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IZJAVA POSLOVODSTVA 2

IZJAVA POSLOVODSTVA

Clani poslovodstva in upravni odbor SZ-ZGP Ljubljana, d.d. v skladu s 60.a ¢lenom Zakona o
gospodarskih druzbah zagotavljajo, da je Letno poroéilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP
Ljubljana, d.d., sestavljeno in objavljeno v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah in
Slovenskimi rac¢unovodskimi standardi.

Clani poslovodstva druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d., ki ga sestavljajo Anton Zagar, glavni izvrini
direktor, Bostjan Kovac, izvrsni direktor in Robert Rozi¢, izvr$ni direktor, izjavljajo po njihovem
najboljSem vedenju:

- da je radunovodsko poro¢ilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d., za leto
2015 sestavljeno v skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi in da izkazuje resnicen
ter poSten prikaz sredstev in obveznosti, finanCnega polozaja, poslovnega izida in
vseobsegajotega donosa druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d., in drugih druzb, vkljuéenih v
konsolidacijo, kot celote,

- da poslovno poro¢ilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d., za leto 2015
vkljuc¢uje poSten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter njenega financnega
poloZaja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganj, ki so jim druzba SZ-ZGP Ljubljana,
d.d., in druge druzbe, vkljuc¢ene v konsolidacijo, kot celota izpostavljene.

Ljubljana, dne 22.6.2016

Anton Zagar

Glavni 1zvrsni/direktor

Bostjan Kovac¢ b‘ ]
Izvréni direktor
Robert Rozi¢

Letno porodilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-Zeleznisko gradbeno podjetje Ljubljana, d. d., za leto 2015



NAGOVOR GLAVNEGA IZVRSNEGA DIREKTORJA

Poslovno leto 2015 je bilo za skupino SZ-ZGP veg kot uspesno. S polno zasedenostjo kapacitet
smo z izvajanjem projektov nadaljevali, projekte prve financne perspektive tudi uspesno zakljucili,
zakljucili so se tudi vsi projekti vezani na sanacijo odprave posledic zledu. Zaskrbljujoce pa je
dejstvo, da se odmika zacetek izvajanja projektov druge finan¢ne perspektive, kar bo nedvomno
imelo velik vpliv predvsem na poslovanje skupine v letu 2016, z naslednjimi leti pa bi se ob
normalnem razpletu dogodkov obseg poslov ponovno priblizal letu 2015.

V &asu splosne krize v gradbenem sektorju je SZ-ZGP, d. d. uspe$no pridobivalo narogila pri
prenavljanju in posodobitvah zelezniSkega omrezja v RS in uspelo v letu 2015 ohraniti izredno
visok nivo prihodkov, ki bistveno presega povprecje zadnjih nekaj let, ustvarjen je rekorden
dobicek.

Zavedamo se, da se lahko obseg narocil na segmentu obnove ZelezniSkega omrezja v novi finan¢ni
perspektivi obcutno zmanjsa, zlasti na racun izredno ostre konkurence gradbenih izvajalcev, ki
zaradi pomanjkanja poslov na drugih gradbenih podrocij iS¢ejo posel na podrocju Zelezniske
infrastrukture, zato smo se na podroc¢ju trZzenja usmerili tudi na trZzenje nasih storitev izven meja
Slovenije, predvsem na Hrvaskem, v Srbiji in Crni Gori, kjer se v naslednjih letih pri¢akujejo
velike investicije na podrocju ZeleznisSke infrastrukture.

Zadovoljive rezultate v poslovanju je v letu 2015 zabelezil tudi Kamnolom Verd, d.o.o., predvsem
zaradi ve&je koli¢ine dela na SZ-ZGP, d. d. in strateSke usmeritve skupine SZ-ZGP o dobavi
materialov iz lastnega kamnoloma, nekaj dodatnih prihodkov je bilo ustvarjenih tudi na racun
izvajanja novih storitev. V perspektivi pa bo potrebno iskati razli¢ne variante optimizacije dela in
intenzivirati trzne aktivnosti za pridobivanje novih odjemalcev.

Realizirali smo planirane investicije v viSini 1,3 mio EUR, nacrtujemo pa tudi nove, ki bodo
omogocale vecjo produktivnost in kvalitetnejSe delo, na drugi strani pa smo si s tem zagotovili
manjSo odvisnost od ponudnikov teh storitev na trgu.

Kljuénega pomena nam je tudi skrb za obvladovanje, optimizacijo in racionalizacijo vseh
poslovnih procesov. V letu 2015 smo z dobrim sodelovanjem socialnih partnerjev nekaj nalog na
tem podro¢ju uspeli Ze realizirati. Zavedamo se, da lahko zahtevano donosnost poslovanja
dosegamo zgolj z u¢inkovitimi in optimiziranimi poslovnimi procesi, ki omogocajo konkuren¢nost
na trgu in s tem doseganje ciljnih temeljnih kazalnikov poslovanja.

Arjfon Zagar
gl "\_'ni 1zvrsni direktor

\,
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DELOVANJE UPRAVNEGA ODBORA

V letu 2015 je druzbo SZ-ZGP Ljubljana d.d. na podlagi pooblastil in pristojnosti, doloéenih v
statutu druzbe, vodil in nadziral izvajanje poslov Upravni odbor, ki je v letu 2015 deloval v
sestavi Gorazd Podbeviek (predsednik), Dusan Mes (namestnik predsednika), Anton Zagar,
Gasper Marc (1.1.2015 do 14.5.2015), Bostjan Kovac (18.8.2015 do 31.12.2015) in Pavel Piskur
kot predstavnik zaposlenih.

Upravni odbor je izmed svojih ¢lanov imenoval Antona Zagarja za glavnega izvrinega direktorja
in Bostjana Kovaca za izvrSnega direktorja, poleg njiju pa je za izvrSnega direktorja imenoval Se
Roberta Rozica, ki ni ¢lan Upravnega odbora.

V skladu s svojimi zakonskimi in statutarnimi pristojnostmi je v letu 2015 redno spremljal in
nadziral poslovanje druzbe. Najvec pozornosti je namenil spremljanju tekocega poslovanja
skupine SZ-ZGP in poslovnemu razvoju odvisnih druzb v tujini. V letu 2015 se je sestal na 9.
sejah, kjer je obravnaval predvsem tekocCe poslovne rezultate, potek trzenjskih aktivnosti,
izvajanje pomembnih projektov, preveril je letno porocilo o poslovanju, nadzoroval financno
politiko in finan¢no stanje, letne gospodarske nacrte skupine, ter izvrSevanje sprejetih sklepov.
Na samih sejah so izvrsni direktorji dodatno podajali pisne obrazlozitve ali ustne odgovore na
vprasanja. Informacije, porocila in druge podatke, ki so bili posredovani, so ¢lani upravnega
odbora proucili, pregledali in preverili. Skladno s Statutom druzbe in sklepi upravnega odbora je
Upravni odbor podajal soglasja k podpisom pogodb. Seznanil se je s preliminarno analizo
izgube na projektu »Modernizacija zelezniske proge Divaca — Koper, etapa I1«.

Skladno s Statutom druzbe je Upravni odbor potrdil Poslovni naért druzbe SZ-ZGP Ljubljana,
d.d. in skupine SZ-ZGP za leto 2015. V skladu s Statutom druzbe je potrdil revidirano Letno
porodilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d. za leto 2014, sklical skup$¢ino in ji
predlagal, da bilan¢ni dobicek ostane nerazporejen.

Izvr$ni direktorji so Upravnemu odboru porocali o tekocem poslovanju in likvidnostnem stanju
krovne druzbe in skupine SZ-ZGP. V letu 2015 so izvrSni direktorji uresnicili vse sprejete sklepe
upravnega odbora.

Revizijska komisija upravnega odbora SZ-ZGP Ljubljana, d.d., ustanovljena 17.4.2015, je
delovala v naslednji sestavi: Dusan Mes — predsednik revizijske komisije, — Gorazd Podbevsek -
namestnik predsednika revizijske komisije, Marjeta Mlinar — ¢lanica revizijske komisije, Pavel
Piskur — ¢lan revizijske komisije.

V letu 2015 se je revizijska komisija sestala na dveh rednih sejah, na katerih je obravnavala
predvsem porocila o poslovanju druzbe, program dela notranje revizije ter izbiro revizijske
druzbe za izvedbo revizije za 2015.

Gorazd Podbevsek

predsedniku}»@bora
?/‘L/«/‘ /

/<_/\,
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UVOD

Temeljni podatki o obvladujoc¢i druzbi

Naziv druzbe

Naslov

Drzava

Telefon
Telefaks
Spletna stran

Vodstvo druzbe

Organi druzbe so

Upravni odbor

Predsednik:

Namestnik predsednika:

Glavna dejavnost

Certifikat kakovosti

Transakcijski racun

Registrska Stevilka
Maticna Stev. podjetja
ID za DDV

SZ — Zeleznisko gradbeno podjetje Ljubljana d.d.
Ob zeleni jami 2, 1000 Ljubljana

Slovenija

01/29 12 205
01/29 13 280

WWW.SZ-ZZgp.S1

Glavni izvrsni direktor Anton Zagar
Izvrsni direktor Bostjan Kovac,
Izvrsni direktor Robert Rozi¢

Skupscina
Upravni odbor

Gorazd Podbevsek

DuSan Mes

Anton Zagar, glavni izvrni direktor
Bostjan Kovac, izvrsni direktor,
Pavel Piskur, predstavnik zaposlenih.

42.120 - novogradnje, obnova in vzdrzevanje spodnjega in zgornjega
ustroja zelezniSkih prog, obnova industrijskih tirov ter drugih objektov
zelezniSke infrastrukture.

ISO 9001:2008

SI56 0430 2000 2163 860 (NOVA KBM d.d.)

SI56 3000 0001 0640 451 (Sberbank d.d.)

SI56 3000 0001 0640 467 (Sberbank d.d.)

SI56 0310 0100 3137 434 (SKB)

SI56 0292 3001 1998 361 (Nova Ljubljanska banka d.d.)
SI56 2420 3900 1552 252 (Raiffeisen banka d.d.)

SI56 3300 0000 6797 557 HYPO ALPE ADRIA D.D.
SI56 2900 0005 5465 233 (Unicredit banka Slovenija d.d.)

10011300
5143004000
S146621474
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Temeljni podatki o odvisnih druzbah

Naziv Druzbe

Kamnolom Verd, d.o.o.

SZ-ZGP d.o.0. Beograd

SZ - Zeljeznicko
gradevinsko preduzece
Podgorica d.o.o.

Naslov: Verd 145, Lazara Mamuzica 28, Jovana TomasSevica 13,
‘ 1360 Vrhnika 11186 Beograd - Zemun Podgorica

Drzava: Slovenija Srbija Crna Gora
Leto ustanovitve 1998 2009 2010
Celotni  kapital na
31.12.2015 5.033.529 EUR (252.034) EUR (416.337) EUR
Osnovni kapital 3.622.460 EUR 50.000 EUR 1 evro
Delez lastnistva o o o
S7 - 7GP Ljubljana 96,34 % 100 % 100 %

08.110

Pridobivanje kamnitih 45.230 45.250

Osnovna dejavnost

agregatov za potrebe
zeleznic (tol¢enec) in ostalih
gradbenih materialov.

Gradnja $ol, zelezniskih prog,
letalis¢ in Sportnih objektov

Razna gradbena in
specialna dela

Direktor

Matjaz Kompre;j

Leon Kostiov
Bostjan Rigler (prokurist)

Veljko Flis

Transakcijski raCun

S156 0292 3005 1892 230
(Nova Ljubljanska banka)

RS35170003000885000219
(UniCredit Bank Srbija AD)

510000000004300147

(Crnogorska komercialna

SI56 0310 0100 3137 531 banka AD Podgorica)
(SKB banka)
Registrska stevilka 131351 20572205 5-0589437/001
Mati¢na itevilka 1278061 20572205 02807262
Davéna itevilka SI 34750720 106293053 30/31-09852-0
Certifikat kakovosti - ISO 9001 -

Temeljni podatki o podruZnici

Naziv druzbe

Naslov:

Drzava:

Leto ustanovitve
Osnovna dejavnost
Zastopnik
Transakcijski racun
Registrska Stevilka
Maticna stevilka

Dav¢na Stevilka

Lazara Mamuzi¢a 28, 11186 Beograd - Zemun

Srbija
2014

Gradnja Sol, zelezniSkih prog, letaliS¢ in Sportnih objektov.

Leon Kostiov

160-0000000415716-57 (Banca Intesa)

29503982
29503982
108642720

SZ-ZGP Ljubljana, d.d. - Ogranak Beograd
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Temeljni kazalniki poslovanja

Skupina SZ-Zeleznisko gradbeno

sodietie SZ-ZGP Ljubljana, d. d.

Postavke izkaza poslovnega izida (tiso¢ EUR) 2014 2015 2014 m

Poslovni prihodki 82.135 82.749 99,3 81.292 81.950 99,2
Poslovni odhodki 73.778 78.758 93,7 72.940 78.681 92,7
Poslovni izid iz poslovanja - EBIT 8.357 3.991 209,4 8.352 3.269 255,5
EBITDA 10.091 5.798 174,0 9.683 4719 205,2
Celotni poslovni izid - EBT 8.197 3.518 233,0 8.266 2.711 304.,9
Cisti poslovni izid - E 6.873 3.255 211,2 6.946 2.462 282,1
| Postavke bilance stanja (tisod EUR) | 31.12.2015) 31.12.2014 | __Indeks | 31.12.2015 31.12.2014 | __Indeks |
Sredstva 41.676 54.748 76,1 37.929 50.759 74,7
Kapital 24.204 17.638 137,2 21.557 14.959 144,1
Finanéne obveznosti 1.377 7.161 19,2 773 6.385 12,1
dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 1.017 719 1414 605 156 387,8
kratkoro¢ne finanéne obveznosti 360 6.442 5,6 168 6.229 2,7
Neto finan¢ne obveznosti (9.056) 775 - (9.594) (10)
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 12.432 25.290 49,2 12.173 25.134 48,4
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 10.500 20.536 51,1 10.360 20.317 51,0
Investicije (tiso¢ EUR) 1.295 1.766 73,3 1.122 782 143,5
Stevilo zaposlenih 352 360 97,8 322 334 96,4
Povprecno Stevilo zaposlenih 98,1 96,2
m
EBIT v poslovnih prihodkih v % 10,2 4,8 212,5 10,3 4,0 257,5
EBITDA v poslovnih prihodkih v % 12,3 7,0 175,7 11,9 5,8 205,2
Dodana vrednost na zaposlenega (evrov) 53.827 44.042 122,2 56.881 43.718 130,1
Delez stroskov dela v poslovnih prih. v % 15,0 15,2 98,7 14,0 14,1 3
Delez finanénih obveznosti v sredstvih v % 33 13,1 25,2 2,0 12,6 15,9
ROE Cista dobi¢konosnost kapitala v % 32,9 20,3 162,1 38,0 17,9 2123
ROA Cista dobitkonosnost sredstev v % 14,3 6,3 227,0 15,7 5,1 307,8
ROCE Donosnost vlozenega kapitala v % 33,2 16,8 197,6 38,2 15,6 2449
Neto finan¢ne obveznosti/EBITDA -0,9 0,1 - (1,0) 0,0 -
Neto finanéne obveznosti /kapital -0,4 0,0 - (0,4) 0,0 -
CAPEX/EBITDA v % 12,8 30,5 42,0 11,6 16,6 69,9
Opomba:

Izracun kazalnika ROE — ¢ista dobi¢konosnost kapitala, je za leto 2014 usklajen z metodologijo izracuna leta 2015

Legenda kazalnikov:
EBITDA: EBIT + Amortizacija

ROCE: EBIT/povprecni kapital + povprecne financne obveznosti

Celotni poslovni izid= EBIT+Rezultat finan¢nih gibanj+Rezultat drugih gibanj

Cisti poslovni izid=Celotni poslovni izid - davek iz dobitka

ROE = ¢isti dobicek/povprecni kapital (brez Cistega poslovnega izida obradunskega obdobja)

ROA: ¢isti poslovni izid / povprecna sredstva

Dodana vrednost na zaposlenega = razlika med poslovni prihodki in vsoto stroskov blaga, materiala, storitev in drugih poslovnih
odhodkov na povpreéno Stevilo zaposlenih iz delovnih ur

Neto finan¢ne obveznosti: financne obveznosti - denarna sredstva - kratkoro¢ne financ¢ne nalozbe
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S7-7GP, d. 0. 0., Podgorica
Postavke izkaza poslovnega izida (tiso¢ EUR) | 2015]  2014]  Indeks| 2015|2014  Indeks|  2015]  2014|  Indeks|
Poslovni prihodki 2.974 3.068 96,9 3.015 1.239 2433 32 88 36,4
Poslovni odhodki 2.929 2.565 114,2 3.143 1.321 2379 49 182 26,9
Poslovni izid iz poslovanja - EBIT 45 503 8,9 (128) (82) 156,1 (17) %94) 18,1
EBITDA 436 857 50,9 (117) (78) 150,0 (16) (94) 17,0
Celotni poslovni izid - EBT 40 474 8 4 (131) (98) 133,7 17 94) 18,1
Cisti poslovnl izid - E (131) (98) 1337 (17) (%94) 18,1
-M-M-M
Sredstva 6.261 6.627 94,5 503 1.595 31,5 100 222 45,0
Kapital 5.033 5.097 98,7 (252) (124) 203,2 (416) (399) 104,3
Financ¢ne obveznosti 588 752 78,2 218 226 96,5 0 0 -
dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 399 563 70,9 12 0 - 0 0 -
kratkoro¢ne finanéne obveznosti 189 189 100,0 206 226 91,2 0 0 -
Neto finanéne obveznosti 542 695 78,0 206 216 95,4 7 (D) 700,0
Kratkoroéne poslovne terjatve 456 768 59,4 423 1.092 38,7 76 220 34,5
Kratkoroéne poslovne obveznosti 66,2 1.492 36,0 516 83,1
Investicije (tiso¢ EUR) 172 18,4
Stevilo zaposlenih 21 24 87,5 9 2 450 0 0 0 -
Povprecno Stevilo zaposlenih 91,7 180,0
EBIT v poslovnih prihodkih v % 1,5 16,4 9,2 (4,2) (6,6) 63,6 (53,1) (106,8) 49,7
EBITDA v poslovnih prihodkih v % 14,7 27,9 52,5 (3,9) (6,3) 61,6 (50,0) (106,8) 46,8
Dodana vrednost na zaposlenega (EUR) 47.426 70.756 67,0 7.566 14.548 52.0 - - -
Delez stroskov dela v poslovnih prihodkih v % 23,4 25,5 91,8 9,2 14,4 63,9 31,3 11,4 274,6
Delez finan¢nih obveznosti v sredstvih v % 9,4 11,3 83,2 433 14,2 304,9 0 0 -
ROE Cista dobitkonosnost kapitala v % 0,7 9,4 7,4 69,7 123,33 56,5 42 26,7 15,7
ROA Cista dobitkonosnost sredstev v % 0,6 7,5 8,0 (12,5) (11,0) 113,6 (10,6) (20,0) 53,0
ROCE Donosnost vloZenega kapitala v % 0,8 9.4 8,5 (376,5) (60,7) 620,3 42 26,7 15,7
Neto finan¢ne obveznosti/EBITDA 1,2 0,8 150,0 (1,8) (2,8) 64,3 0,44 0,01 4.400,0
Neto finan¢ne obveznosti /kapital 0,1 0,1 100,0 (0,8) (1,7) 47,1 0,02 0,00 6714
CAPEX/EBITDA v % 39,5 109,2 36,2 (1,1) (61,5) 1,8 0 0 -
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Pomembni poslovni dogodki v letu 2015

Leto 2015 je minilo predvsem v nadaljevanju izvedbe del na velikih projektih, ki jih je druzba
izvajala v okviru financ¢ne perspektive 2007-2014: Modernizacija proge Divaca-Koper, etapa B in
C, Nadgradnja proge Pragersko-Ormoz-Murska Sobota, Postavitev drogov vozne mreze in
protihrupnih ograj na progi Pragersko-Hodo§ in Modernizacija nivojskih prehodov Pragersko-
Hodos, sklop A.

Januar
Z GH Holding smo z naro¢nikom, Ministrstvo za infrastrukturo, podpisali pogodbo za izvedbo
projekta Modernizacija ZelezniSke proge Divaca-Koper, faza I — etapa D.

V Kamnolomu Verd d.o.o. smo priceli z dobavo agregatov za betonarno.

Februar
Podpisali smo pogodbi za izdelavo temeljev nosilnih konstrukeij in voznega voda na postaji Logatec
ter sanacijo plazu ObreZzje na progi Zidani Most - Rimske Toplice.

Druzba Kamnolom Verd, d.o.o. je pricela z izvajani del na projektu Divaca.

Marec
Podpisali smo pogodbi za izvedbo vzdrzevalnih del na zgornjem in spodnjem ustroju ZelezniSkih
prog ter izvedbo strojnih regulacij zelezniskih prog.

Druzba Kamnolom Verd, d.o.o. je pricela z izvajanji del pri vgradnji pali¢nih ozemljin na odseku
Verd — Borovnica.

Maj
V druzbo SZ-ZGP d.o.o0. Beograd je vpeljan sistem 1ISO9001.

Junij
Podpisali smo pogodbo za dobavo zelezniskih pragov.

Julij

Z naro¢nikom Mestna Obcina Ljubljana smo kot vodilni partner konzorcija CGP d.d. in Javna
razsvetljava d.o.o0. podpisali pogodbo za izgradnjo nove povezovalne ceste od TrzaSke ceste do
Ceste na Vrhovce - Podvoz Vic.

Avgust
Podpisali smo pogodbo za zamenjavo kretnic na postajah Maribor, Maribor-Tezno, Celje, Hrastnik,
Litija in Postojna.

Skups¢ina druzbe se je seznanila z revidiranim letnim porocilom skupine SZ-ZGP in druzbe SZ —
ZGP Ljubljana d.d. za leto 2014, sprejela sklep o uporabi bilanénega dobicka in podelila razresnico
¢lanom Upravnega odbora. Imenovan je bil tudi ¢lan Upravnega odbora, ki zastopa interese
delnicarjev.

September
Uspesno je opravljena notranja presoja procesov sistema vodenja kakovosti (ISO9001:2008).
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Notranja presoja je prvi¢ opravljena v sodelovanju notranjih presojevalcev Druzbe in SZ, d.o.0..

Podpisali smo pogodbo za obnovo vozne mreze na postaji Postojna in sanacijo plazu na regionalni
zelezniSki progi Maribor-Prevalje-drzavna meji.

Oktober
Uspesno je opravljena druga zunanja kontrolna presoja za ohranitev certifikata ISO9001. Zunanjo
kontrolno presojo je opravila druzba Bureau Veritas.

Podpisali smo pogodbe za sanacijo zablatene tirne grede — sejanje na odseku proge Dobova-Brezice,
Brezice-Krsko in Blanca-Sevnica, sanacijo zgornjega ustroja postajnih tirov na postaji Borovnica,
odpravo posledic Skode Zledoloma na tirih s strojno regulacijo tira na odseku proge Borovnica-Verd
in Verd-Logatec ter obnovo vozne mreze na odseku proge Pivka-Ilirska Bistrica. Podpisana je bila
pogodba za nabavo dveh tezkih motornih drezin in dveh dvopotnih bagrov z dobaviteljem L.
Geismar.

November

Podpisali smo pogodbo za dobavo Zelezniskih pragov za leto 2016.

Zakljucili smo projekte Modernizacija proge Divaca-Koper, etapa B in C, Nadgradnja proge
Pragersko-Ormoz-Murska Sobota, Postavitev drogov vozne mreze in protihrupnih ograj na progi
Pragersko-Hodos in Modernizacija nivojskih prehodov Pragersko-Hodos, sklop A.

December

Podpisali smo pogodbe za izvedbo podvoza PreSnica in podhoda v Divaci, za sanacijo zgornjega in
spodnjega ustroja na progi Presnica-Koper tovorna. Skupaj z vodilnim partnerjem Rafael d.o.0. smo
z naro¢nikom DRSI podpisali pogodbo za rekonstrukcijo cestnega objekta ¢ez ZelezniSko progo v
Mednem.

S strani Ob¢ine Vrhnika je Kamnolom Verd, d.o.o. prejel pozitivno opredelitev na podano vlogo za
Siritev obmocja kamnoloma.

Pomembnejsi dogodki po koncu poslovnega leta 2015

Marec

Podpisali smo ve¢ pogodb, med katerimi so ve¢je za vzdrzevalna dela na zgornjem in spodnjem
ustroju Zelezniskih prog, obnovo zelezniske proge Kolasin-Kos na progi Vrbnica-Bar ter sanacijo
zgornjega in spodnjega ustroja na odseku proge Lesce Bled - Zirovnica.
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POSLOVNO POROCILO

Sistem vodenja in upravljanja

Sistem vodenja in upravljanja omogoda preglednost poslovanja druzbe SZ-ZGP d.d. in odvisnih
druzb za delnicarje in zaposlene. V tej smeri delujejo vsi organi druzb.

V Druzbi je uveden enotirni sistem upravljanja z Upravnim odborom, ki vodi druzbo in nadzoruje
izvajanje njenih poslov.

Pristojnosti organov Druzbe opredeljuje Zakon o gospodarskih druzbah in na njegovi podlagi
sprejeti Statut Druzbe in Poslovnik o delu Upravnega odbora in Poslovnik o delu izvr$nih
direktorjev.

Skupscina

Skupscina odloca o najpomembnejsih vprasanjih dolo¢enih v zakonu in statutu posamezne druzbe
v skupini SZ-ZGP. Med drugim odlo¢a o uporabi bilanénega dobi¢ka in pokrivanju izgube, podelitvi
razreSnice organom nadzora in poslovodstvu, statusnih spremembah in spremembah osnovnega
kapitala ter imenovanju in razresitvi ¢lanov organov nadzora posamezne druzbe.

Upravni odbor
Upravni odbor ima 5 ¢lanov. Upravni odbor je izmed svojih ¢lanov imenoval glavnega izvrsnega

direktorja, enega izvrSnega direktorja, ki je tudi C¢lan Upravnega odbora in enega izvrSnega
direktorja, ki ni ¢lan Upravnega odbora. Upravni odbor je v letu 2015 deloval v naslednji sestavi:

Gorazd Podbevsek 0d 01.01.2015 do 31.12.2015 predsednik

DusSan Mes 0d 01.01.2015 do 31.12.2015 namestnik predsednika
Anton Zagar od 01.01.2015 do 31.12.2015 glavni izvr$ni direktor
Gasper Marc 0od 01.01.2015 do 14.05.2015 izvr$ni direktor
Bostjan Kovac od 18.08.2015 do 31.12.2015 izvr$ni direktor

Pavel Piskur 0od 01.01.2015 do 31.12.2015 predstavnik delavcev

Upravni odbor deluje na podlagi Zakona o gospodarskih druzbah, Statuta druzbe, Poslovnika o delu
Upravnega odbora in Poslovnika o delu izvr$nih direktorjev. NajpomembnejSe pristojnosti
Upravnega odbora so vodenje in nadziranje poslov druzbe, imenovanje in razreSitev izvrSnih
direktorjev, preverjanje in potrditev letnega in strateskega nacrta druzbe ter dajanje predhodnega
soglasja pri pridobitvah, odtujitvah in obremenitvah nepremic¢nin, deleZev in delnic v drugih pravnih
osebah ter prevzemanju porostva ali najemanju posojil. Upravni odbor se tekoCe seznanja s
pomembnejSimi sklenjenimi posli druzbe.

Revizijska komisija Upravnega odbora

Upravni odbor je v letu 2015 ustanovil Revizijsko komisijo, ki je delovala v sestavi Dusan Mes -
predsednik revizijske komisije, Gorazd Podbevsek - namestnik predsednika revizijske komisije,
Marjeta Mlinar - ¢lanica Revizijske komisije, Pavel Piskur - ¢lan revizijske komisije.
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Upravljanje odvisnih druzb

SZ — ZGP Ljubljana d.d. je obvladujo¢a druzba, ki ima tri odvisne druZbe in eno podruZnico:

LastniSki delez
Naziv druzbe SZ - ZGP LIJUBLJANA ZaKoniti zastopnik
d.d.

Kamnolom Verd, d.o.o. 96,34 % Matjaz Komprej, direktor
L Leon Kostiov

SZ-ZGP d.o.o. Beograd 100,00 % Bostjan Rigler, prokurist

SZ — Zeljezniéko gradevinsko preduzeée d.o.o., Podgorica 100,00 % Veljko Flis, direktor

Druzbi SZ-ZGP d.o.o., Beograd in SZ-Zeljezni¢ko gradevinsko preduzeée d.o.o., Podgorica sta
enoosebni druzbi, edini druzbenik v obeh druzbah je SZ-ZGP Ljubljana, d.d.. Druzbi nimata
nadzornega sveta. Druzba Kamnolom Verd, d.o.o0. ima imenovan Nadzorni svet.

Sestava Nadzornega sveta Kamnolom Verd, d.o.o.

V letu 2015 so Nadzorni svet sestavljali:

Anton Zagar 0d 27.02.2015 do 31.12.2015 predsednik
Dusan Zigkar od 01.01.2015 do 31.12.2015 ¢lan
Pavel Piskur od 31.08.2015 do 31.12.2015 predstavnik delavcev

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d.d. ima v Republiki Srbiji tudi podruznico SZ-ZGP Ljubljana, d.d. -
Ogranak Beograd, ki jo vodi Leon Kostiov.

Organigram Skupine SZ - ZGP LJUBLJANA

SZ-7ZGP Ljubljana d.d.

SZ-7ZGP Ljubljana d.d. -

Ogranak Beograd
| | |
. SZ Zeljezni¢ko
Kamnolom Verd d.o.o. SZ ZGP d.o.o. Beograd gradevinsko preduzece,
d.o.o. Podgorica
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Temeljne razvojne usmeritve

Vizija

Postati vodilno regionalno podjetje, ki ponuja celovite storitve gradnje in vzdrzevanja varne
zelezniske infrastrukture.

Poslanstvo

Poslanstvo skupine SZ-ZGP je kakovostno izvajanje storitev gradnje in vzdrZevanja spodnjega in
zgornjega ustroja zelezniSke infrastrukture, kontaktne mreze in signalnovarnostnih ter
telekomunikacijskih naprav za naro¢nike v regiji.

Strategija

Strateski okvir skupine predstavlja skupek aktivnosti, ki jih izvajamo vsakodnevno, z namenom
zagotavljanja pogojev za realizacijo ciljev. Svoje cilje bomo lahko uspesno realizirali le, e bomo
vse svoje aktivnosti usmerili v:

- Lastnikom zagotavljamo stalen dobicek, rast podjetja in rast vrednosti kapitala podjetja na
dolgi rok.

- Naro¢nikom nudimo moderne in celovite tehni¢ne resitve, svetovanje v vseh fazah projekta,
kakovostno in strokovno izvedbo del. Naro¢nikom lahko nudimo poleg izvedbe del tudi
podporo pri izpeljavi postopkov predaje zgrajenih objektov oziroma vzdrzevanje objektov.

- Dobaviteljem nudimo stabilno poslovno sodelovanje, informacije o novostih, sodelovanje
pri razvoju novih materialov in tehnologij.

- Sodelavcem nudimo urejeno delovno okolje, dolgorocno socialno varnost in moznost za
osebni razvoj s ciljnim izobraZzevanjem in usposabljanjem.

- Konkuren¢ne prednosti krepimo s tem, da zaposlene permanentno izobrazujemo,
investiramo v specifi¢no progovno mehanizacijo in imamo nadzor nad stroski.

- Nas prispevek Sir$i druzbi: akumuliramo kapital v domacem okolju, ustvarjamo nova
delovna mesta, podpiramo drustva in pomagamo pri resSevanju druzbenih problemov.

- S svojo dejavnostjo prispevamo k varovanju okolja.
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Gospodarska gibanja in konkurenca

Gospodarska gibanja

V letu 2015 je Slovenija na letni ravni dosegla relativno visoko, 2,9-odstotno gospodarsko rast, kar
je najvi§ja rast po zacetku krize in za 1,3 odstotne tocke nad povprecjem evrskega obmocja (1,6 %).

Rast izvoza je bila spodbujena z rastjo tujega povprasevanja in tudi nadaljnjim izboljSanjem
konkurencnosti. Izvoz je kljub upocasnitvi ob koncu leta ostal klju¢ni dejavnik gospodarskega
okrevanja. Nadaljevalo se je tudi okrevanje domace potrosnje, k cemur je prispevala predvsem
zasebna potroSnja. Rast investicij se je leta 2015 upocasnila zaradi vnovi¢nega padca gradbenih
investicij, ki so se sicer leta 2014 obcutno povecale, zlasti v javno infrastrukturo, v povezavi s
pospesenim ¢rpanjem sredstev EU pred iztekom finanéne perspektive.

Ob visoki domaci proizvodni aktivnosti in 0Zivljanju zasebne potroSnje se je Se okrepila rast dodane
vrednosti v ve€ini pomembnejsih trznih storitev, ki jo je v nekaterih dejavnostih spodbudila tudi
povecana prodaja na tujih trgih (zlasti promet, gostinstvo in storitve racunalniSkega programiranja).

Na gospodarska gibanja v letu 2016 bodo vplivale predvsem razmeroma umirjena rast tujega
povpraSevanja, obcutno spremenjena dinamika rasti investicij po izteku moznosti ¢rpanja sredstev
EU iz prejsnje financne perspektive in nadaljnja krepitev zasebne potrosnje. Upocasnitev
gospodarske rasti glede na leto 2015 bo predvsem posledica znatno nizjega obsega drzavnih
investicij.

Okrevanje gospodarske dejavnosti v glavnih trgovinskih partnericah, se bo sicer ob poslabsanih
obetih, nadaljevalo v celotnem obdobju 2016-2018. Napovedi mednarodnih institucij za evrsko
obmocje temeljijo na predpostavki nadaljnje postopne krepitve zasebne porabe, ki bo posledica rasti
realnega razpolozljivega dohodka ob izboljSevanju razmer na trgu dela in tudi nizkih cenah nafte.

Dejavnost gradbeniStva

V letu 2015 se je v Sloveniji zakljucilo z izvajanjem projektov iz prve finan¢ne perspektive, s Cimer
je ob zamiku razpisov za nove projekte priSlo do velikega padca aktivnosti v dejavnosti
gradbenistva. Gradbenistvo se je tako ponovno znaslo v krizi, katere trajanje in globino pa je tezko
oceniti, saj se gibanja kazalnikov potencialnega povprasevanja po gradbenih delih mocno
razlikujejo.

Gospodarska zbornica Slovenije opozarja, da bo predvideno znizanje investicijskih sredstev v
proracunih za 2016 in 2017 predstavljalo nov padec. Obseg del naj bi namre¢ upadel $e za nadaljnjih
26 odstotkov, kar bo ogrozilo okoli 10 tiso¢ delovnih mest v panogi.

Vse omenjeno narekuje usmeritev na iskanje poslovnih priloznosti na tujih trgih, predvsem na

obmocju drzav bivse Jugoslavije, kjer je moznosti ¢rpanja EU sredstev veliko ve¢. To podrocje je
tako zanimivo srednjerocno.
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Sodelovanje v mednarodnem prostoru

Negotov polozaj gradbene panoge v Sloveniji in predvsem neenakomernost vlaganj v slovenski
zelezniSki sistem sta narekovala potrebo po zagotavljanju dodatnih prihodkov druzbe tudi izven
meja Slovenije. Zato ima druzba SZ-ZGP Ljubljana, d.d. ustanovljeni dve odvisni druzbi in
podruznico, s katerimi zagotavlja svojo prisotnost na podro&ju Republike Srbije in Republike Crne
Gore.

Skupina SZ-ZGP redno spremlja poslovne priloznosti v regiji in je v letu 2015 izvajala posle na

podrocju modernizacije ZelezniSke in tramvajske infrastrukture na podro¢ju Republike Srbije in
Republike Crne Gore.
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Analiza poslovanja Skupine SZ—-ZGP

Leta 2015 je Skupina SZ—ZGP ustvarila 82.367 tiso¢ EUR celotnih prihodkov (od tega poslovni
prihodki v visini 82.135 tiso¢ EUR). Celotni odhodki so v visini 74.170 tiso¢ EUR (od tega poslovni
odhodki v visini 73.778 tiso¢ EUR). Izkazan je pozitiven rezultat iz poslovanja v visini 8.357 tiso¢
EUR in ¢isti dobicek v visini 6.873 tiso¢ EUR.

Prihodki in odhodki ter poslovni izid skupine SZ-ZGP (tiso¢ EUR)

90.000 - 82.135 82.749

78.758
73.778

75.000 -

60.000 -

45.000 -

30.000 -

15.000 1 83573991 6873 3,55

0 T T T 1
Poslovni prihodki  Poslovni odhodki ~ Poslovni izid iz~ Cisti poslovni izid
poslovanja (EBIT)
02015 02014
Skupina SZ-ZGP SZ-ZGP Ljubljana, d.d.
(tiso& EUR) 2015 2014 2015 2014
Poslovni prihodki 82.135 82.749 99,3 81.292 81.950 99,2
Poslovni odhodki 73.778 78.758 93,7 72.940 78.681 92,7
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 8.357 3.991 2094 8.352 3.269 255,5
Finan¢ni prihodki 209 254 82,3 322 243 132,5
Finan¢ni odhodki 348 622 55,9 367 694 52,9
Rezultat finanénih gibanj -139 -368 37,8 -45 -451 10,0
Drugi prihodki 23 5 460,0 1 0 -
Drugi odhodki 44 110 40,0 42 107 39,3
Rezultat drugih gibanj -21 -105 20,0 -41 -107 38,3
Davek iz dobicka 1.475 252 585,3 1.475 238 619,7
Odlozeni davki -151 -11 1.372,7 -155 11 -
Cisti poslovni izid 6.873 3.255 211,2 6.946 2.462 282,1
a) vecinski lastniki 6.871 3.238 212,2 - - -
b) manjsinski lastniki 2 17 11,8 - - -
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Prihodki

3 Struktura prihodkov skupine SZ-ZGP
Cisti prihodki
od prodaje
98,9 %

Drugi prihodki
iz poslovanja
Finan¢ni 0,8 %
prihodki
0,3 %

Skupina SZ-ZGP je leta 2015 dosegla 82.367 tiso¢ EUR celotnih prihodkov, ki so za 0,7 % niZji
kot leto prej. Sestavljajo jih prihodki iz poslovanja 99,7 % in finan¢ni prihodki 0,3 %.

s Skupina SZ-ZGP SZ-7ZGP Ljubljana, d.d.
Poslovni prihodki 82.135 82.749 99,3 81.292 81.950 99,2
Prihodki iz prodaje 81.473 82.597 98,6 80.857 81.928 98,7

- prihodki na domacem trgu 78.449 80.872 97,0 77.895 80.165 97,2

- prihodki na tujem trgu 3.024 1.725 175,3 2.962 1.763 168,0
Sprememba vred. zalog in ned. proizvodnja 162 -216 - 25 -239 10,5
Usredstveni lastni proizvodi in storitve 89 16 556,3 3 16 18,8
Drugi poslovni prihodki 411 352 116,8 407 245 166,1
Finan¢ni prihodki 209 254 82,3 322 243 132,5
Drugi prihodki 23 5 460,0 1 0 -
Celotni prihodki 82.367 83.008 99,2 81.615 82.193 99,3

Najvedji so prihodki iz razmerij do drugih na domacem trgu v visini 51.397 tiso¢ EUR (v strukturi
celotnih prihodkov 62,4 %) in prihodki iz razmerij do druzb v skupini SZ na domacéem trgu v visini
27.052 tiso¢ EUR (v strukturi celotnih prihodkov 32,8 %).

Najve¢ prihodkov od prodaje 99,2 % (80.858 tiso¢ EUR), predvsem od prodanih storitev za
opravljena dela po narocilih in javnih razpisih, je ustvarila druzba SZ — ZGP Ljubljana d.d..
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Odhodki

Struktura odhodkov skupine SZ-ZGP

Stroski
storitev
64,4 %

Stroski
energije
1,5%

Drugi
odhodki
0,1%

Amortizacija
23%

Finan¢ni
odhodki

Stroski 0.5 %

materiala
12,6 % Ostali stroski
2,1%

Stroski dela
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Skupina SZ-ZGP je pri poslovanju ugotovila 74.170 tiso¢ EUR celotnih odhodkov, leto prej
79.480 tiso¢ EUR. Sestavljajo jih poslovni odhodki s 99,5 % delezem in finan¢ni odhodki s 0,5 %
deleZem.

_
tisot EUR)
Poslovni odhodki 73.778 78.758 93,7 72.940 78.681 92,7
Nabavna vr. prod. blaga in mat. 924 257 359,5 1.470 859 171,1
Stroski materiala 8.435 10.794 78,1 7.489 11.281 66,4
Stroski energije 1.091 1.429 76,3 733 1.002 73,2
Stroski storitev 47.588 51.500 92,4 48.847 51.922 94,1
Stroski dela 12.358 12.540 98,5 11.374 11.570 98,3
Amortizacija 1.734 1.807 96 1.331 1.450 91,8
Drugi poslovni odhodki 1.648 431 382,4 1.696 597 284,1
Finanéni odhodki 348 622 55,9 367 694 52,9
Drugi odhodki 44 110 40 42 107 39,3
Celotni odhodki 74.170 79.490 93,3 73.349 79.482 92,3

Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala (10.450 tiso¢
EUR) sestavljajo 14,1 % poslovnih odhodkov, glede na leto prej so bili nizji za 16,3 %.

Stroski storitev v visini 47.588 tiso¢ EUR sestavljajo celotne odhodke s 64,2 % - odstotnim delezem
(leto prej 51.500 tiso¢ EUR), indeks je 92.4. V strukturi stroskov storitev so bili najvecji, 85,1 %,
stroski storitev pri proizvodnji v visini 40.504 tiso¢ EUR (leto prej 41.664 tiso¢ EUR), indeks je
97,2. Gre pretezno za storitve podizvajalcev na projektih, ki jih skupina zaracuna naro¢nikom in so
izkazani v prihodkih skupine. Poleg tega so med stroski storitev s 6,3 odstotnim delezem izkazane Se
prevozne storitve v viSini 3.008 tiso¢ EUR ter stroski drugih storitev (3,8 % oz. 1.811 tiso¢ EUR).

Stroski dela v skupni viSini 12.358 tiso¢ EUR predstavljajo 16,7 % vseh poslovnih odhodkov v letu
2015. V primerjavi z letom 2014 so stroski dela manjsi za 1,5 % (-182 tiso¢ EUR). V okviru stroskov
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dela so bili v breme poslovnega izida na podlagi Dogovora o ukrepih na podro¢ju pla¢ in drugih
prejemkov ter kadrovskih in drugih ukrepov v koncernu Slovenskih zelezniskih druzb vracunani
stroSki odpravnin za delavce, ki so bili leta 2015 vkljuceni v program reSevanja preseznih delavcev
in jim bo delovno razmerje prenehalo v letu 2016 v viSini 330 tiso¢ EUR.

Namen Dogovora o ukrepih na podro¢ju pla¢ in drugih prejemkov ter kadrovskih in drugih ukrepov
v koncernu Slovenskih ZeleznisSkih druzb je med drugim tudi nadaljevanje kadrovske sanacije, zato
so bili dogovorjeni ukrepi reSevanja preseznih delavcev, ki omogocajo prenehanje delovnih razmerij
vsem zaposlenim, ki Ze izpolnjujejo pogoje za upokojitev oziroma za vkljucitev v program resevanja
preseznih delavcev, ker jim do izpolnitve pogojev za starostno pokojnino pripada pravica do
denarnega nadomestila iz naslova zavarovanja za primer brezposelnosti.

Amortizacija v viSini 1.734 tiso€ EUR je glede na leto prej nizja za 4,0 % (-73 tiso¢ EUR. V strukturi
poslovnih odhodkov zavzema 2,3 %.

Drugi poslovni odhodki v visini 1.648 tiso¢ EUR (prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDS in
OOS v visini 41 tiso¢ EUR, prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih v visini 730
tiso¢ EUR, drugi poslovni odhodki 878 tiso¢ EUR) so bili v primerjavi z letom 2014 (431 tiso¢
EUR) vi§ji za 1.410 tiso¢ EUR predvsem zaradi slabitve terjatev (596 tiso¢ EUR), rezervacij za
dana jamstva (496 tiso¢ EUR) in dodatnega povecanja oblikovanja rezervacij zaradi danih jamstev
(119 tiso¢ EUR).

Na ¢isti poslovni izid vpliva tudi rezultat financ¢nih gibanj, ki je leta 2015 znasal -139 tiso¢ EUR,
glede na preteklo leto je manjsi za 62,2 % (-229 tiso¢ EUR). Sestavljajo jih obresti od finan¢nih
obveznosti (242 tiso¢ EUR) in obresti iz poslovnih obveznosti (106 tiso¢ EUR).

Rezultat drugih gibanj v visini -21 tiso¢ EUR se je glede na preteklo leto zmanjSal za 80,2 %.
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Premozenjsko finan¢no stanje

o D Skupina SZ-ZGP SZ-ZGP Ljubljana, d.d.
1SOC
' 31.12.2015 | 31.12.2014 31.12.2015 | 31.12.2014

SREDSTVA 41.676 54.748 76,1 37.929 50.759 74,7
Dolgoro¢na sredstva 14.596 16.899 86,4 12.857 15.000 85,7
Neopredmetena sredstva in dolg. ACR 27 41 65,9 27 40 67,5
Opredmetena osnovna sredstva 12.335 12.357 99,8 8.247 8.052 1024
Nalozbene nepremic¢nine 1.195 948 126,1 1.195 948 @ 126,1
Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 689 778 88,6 3.109 3.198 97,2
Dolgoroc¢ne poslovne terjatve 13 2.712 0,5 0 2.699 0,0
Odlozene terjatve za davek 337 63 5349 279 63 4429
KratkorocCna sredstva 26.685 35.572 75,0 24.692 33.484 73,7
Zaloge 3.820 3.896 98,0 2.152 1.955 110,1
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 370 0 370 78 4744
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 12.432 25.290 49,2 12.173 25.134 48,4
Denarna sredstva 10.063 6.386 157,6 9.997 6.317 1583
Kratkoroéne aktivne ¢asovne razmejitve 395 2.277 17,3 380 2.275 16,7
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 41.676 54.748 76,1 37.929 50.759 74,7
Kapital 24.204 17.638 137,2 21.557 14.959 | 1441
Rezervacije in dolgoroéne PCR 1.829 913 200,3 1.682 773 217,6
Dolgoro¢ne obveznosti 1.124 2.833 39,7 712 2.304 30,9
Dolgoroéne finanéne obveznosti 1.017 719 141,4 605 157 385,4
Dolgorocne poslovne obveznosti 107 2.114 5,1 107 2.147 5,0
Kratkoro¢ne obveznosti 10.860 26.978 40,3 10.528 26.546 39,7
Kratkoroc¢ne finanéne obveznosti 360 6.442 5,6 168 6.229 2,7
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 10.500 20.536 51,1 10.360 20.317 51,0
Kratkoroc¢ne pasivne casovne razmejitve 3.659 6.386 57,3 3.450 6.177 55,9
Sredstva

Sestava sredstev Skupine SZ-ZGP

100 % -

80 % -

60% ............................

40% 4o e
20% +—ou»g e
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BOsnovna sredstva BDolgoroc¢ne finanéne nalozbe
DOTerjatve OZaloge

B Druga sredstva

Bilan¢na vsota je na dan 31.12.2015 znasala 41.676 tiso¢ EUR in je za 23,9 % (-13.072 tiso¢ EUR)
nizja kot na dan 31.12.2014. ZniZanje je predvsem posledica zmanjSanja kratkoro¢nih poslovnih
terjatev in kratkoro¢nih poslovnih in finan¢nih obveznosti.
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Dolgoroc¢na sredstva so na dan 31.12.2015 v visini 14.596 tiso¢ EUR. Glede na stanje 31.12.2014
so se zmanjSala za 13,7 % (-2.303 tiso¢ EUR), v strukturi sredstev zavzemajo 35,0 % delez. V tem:
opredmetena osnovna sredstva v visini 12.335 tiso¢ EUR sestavljajo dolgorocna sredstva z
najve¢jim delom, 84,5 %. Glede na 31.12.2014 (12.357 tiso¢ EUR) so se zmanjsala za 0,2 % (-22
tiso¢ EUR). Dolgorocne poslovne terjatve so v visini 13 tiso¢ EUR.

Kratkoro¢na sredstva so na dan 31.12.2015 v viSini 26.685 tiso¢ EUR. Glede na 31.12.2014 so se
zmanjSala za 25 % (-8.887 tiso¢ EUR). V strukturi sredstev zavzemajo 64 % delez.

Medtem, ko so se zaloge v viSini 3.820 tiso¢ EUR glede na preteklo leto zmanjSale za 2 % (-76 tiso¢
EUR), so se povecale kratkorocne finan¢ne nalozbe v visini 370 tiso¢ EUR zaradi kratkoro¢nih
depozitov bankam kot instrument zavarovanja. Poslovne terjatve v visini 12.432 tiso¢ EUR so se
zmanjsale za 50,8 % (-12.858 tiso¢ EUR), denarna sredstva v visini 10.063 tiso¢ EUR so se povecala
za 57,6 % (3.677 tiso¢ EUR).

Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve v visini 395 tiso¢ EUR sestavljajo kratkoro¢no odlozeni
stroski (30 tiso¢ EUR) in kratkoro¢no nezarac¢unani prihodki (365 tiso¢ EUR).

Obveznosti do virov sredstev

Sestava obveznosti do virov sredstev
Skupine SZ-ZGP

R T .

80 % e e

60 % e

40 %

20 % e | SO

0%

31. december 2015 31. december 2014

DXKapital BDolgoroéne rezervacije
ODolgorocne obveznosti DOKTratkoro¢ne obveznosti

B Kratkoroéne PCR

Kapital je na dan 31.12.2015 v visini 24.004 tiso¢ EUR. Glede na stanje 31.12.2014 se je povecal
za 37,2 % o0z. za 6.566 tiso¢ EUR: na ra¢un prenesenega Cistega dobicka iz preteklih let (2.954 tiso¢
EUR) in dobic¢ka iz poslovnega leta 2015 (3.633 tiso¢ EUR), zmanjSal se je presezek iz
prevrednotenja (-14 tiso¢ EUR) ter uskupinjevalni popravek kapitala in kapital manjSinskih
lastnikov (-7 tiso¢ EUR).

Rezervacije in dolgorocne pasivne Casovne razmejitve (1.829 tiso¢ EUR) so rezervacije za
odpravnine in jubilejne nagrade (846 tiso¢ EUR), druge dolgoro¢ne rezervacije (760 tiso¢ EUR),
dolgoro¢ne rezervacije iz prejetih donacij za osnovna sredstva (21 tiso¢ EUR) in rezervacije za
stroSke ban¢nih garancij za odpravo napak (202 tiso¢ EUR). Glede na 31.12.2014 so se povecale za
100,3 % (916 tiso¢ EUR). V strukturi obveznosti do virov sredstev zavzemajo 4,4 % delez.

Dolgoro¢ne obveznosti so v viSini 1.124 tiso¢ EUR in se nanaSajo na dolgoro¢ne obveznosti iz
jubilejnih nagrad in odpravnin (107 tiso¢ EUR) ter dolgoro¢ne leasinge za nabavljena osnovna
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sredstva (1.017 tiso¢ EUR). Na dan 31.12.2015 so nizja za 60,3 % (-1.709 tiso¢ EUR) glede na
31.12.2014 (2.833 tiso¢ EUR). V strukturi obveznosti do virov sredstev zavzemajo 2,7 % delez.

Kratkoro¢ne obveznosti so v visini 10.860 tiso¢ EUR nizje za 59,7 % (16.118 tiso¢ EUR) glede na
leto prej (26.978 tiso¢ EUR). Med kratkoro¢nimi obveznostmi so izkazane kratkorocne poslovne
obveznosti v visini 10.449 tiso¢ EUR in kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti v visini 360 tiso¢ EUR. V
strukturi obveznosti do virov sredstev zavzemajo 26,1 % delez.

Kratkoro¢ne pasivne Casovne razmejitve so oblikovane v visini 3.659 tiso¢ EUR. Glede na
31.12.2014 so se zmanjSale za 42,7 % (-2.727 tiso¢ EUR). V strukturi obveznosti do virov sredstev
zavzemajo 8,8 % delez. So kratkorocno odlozeni prihodki v viSini 1.845 tiso¢ EUR in vnaprej
vracunani stroski v visini 1.814 tiso¢ EUR.

Denarni tokovi Skupine SZ-ZGP

e T Skupina SZ-ZGP SZ-ZGP Ljubljana, d.d.
t1soC
31.12.2015 | 31.12.2014 31.12.2015 | 31.12.2014

Denarni tok pri poslovanju 10.803 7.227 3.576 10.252 6.475 3.777
Denarni tok pri nalozbenju (294) (885) 591 13 -327 340
Denarni tok pri financiranju (6.832) (2.625) (4.207) (6.585) (2.442) (4.143)
Denarni tok obdobja 3.677 3.717 (40) 3.680 3.706 (26)
Zacetno stanje denarnih sredstev 6.386 2.669 3.717 6.317 2.611 3.706
Kon¢no stanje denarnih sredstev 10.063 6.386 3.677 9.997 6.317 3.680

Skupina SZ-ZGP je leta 2015 ustvarila pozitiven denarni tok obdobja v visini 3.677 tiso¢ EUR.
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Poslovanje obvladujoé¢e druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d.

Prihodki in odhodki ter poslovni izid SZ-ZGP Ljubljana, d.d. (tiso¢ EUR):
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|_ﬁ.269 6.946 2 462
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Poslovni prihodki  Poslovni odhodki ~ Poslovni izid iz~ Cisti poslovni izid
poslovanja (EBIT)

02015 02014

Dosezene temeljne kategorije poslovanja izkaza poslovnega izida:

SZ-ZGP Ljubljana, d.d.

(tiso¢ EUR) Indeks
Poslovni prihodki 81.292 81.950 99,2
Poslovni odhodki 72.940 78.681 92,7
Poslovni izid iz poslovanja 8.352 3.269 255,5
Finanéni prihodki 322 243 132,5
Finanéni odhodki 367 694 52,9
Rezultat finan¢nih gibanj -45 -451 10,0
Drugi prihodki 1 0

Drugi odhodki 42 107 39,3
Rezultat drugih gibanj -41 -107 38,3
Celotni poslovni izid 8.266 2.711 304,9
Davek iz dobicka 1.475 238 619,7
Odlozeni davki -155 11

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 6.946 2.462 282,1

Letno porogilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-Zeleznisko gradbeno podjetje Ljubljana, d. d., za leto 2015



POSLOVNO POROCILO 24
Poslovanje odvisnih druzb

Kamnolom Verd, d.o.o.

Prihodki in odhodki ter poslovni izid Kamnoloma Verd d.o.o. (tiso¢ EUR):
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Dosezene temeljne kategorije poslovanja izkaza poslovnega izida:

Kamnolom Verd, d.o.o.

(tiso¢ EUR) 2015 2014 Indeks
Poslovni prihodki 2.975 3.068 97,0
Poslovni odhodki 2.930 2.565 114,2
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 45 503 8,9
Finan&ni prihodki 9 7 128,6
Finanéni odhodki 35 39 89,7
Rezultat finanénih gibanj (26) 32) 81,3
Drugi prihodki 22 5 440,0
Drugi odhodki 1 2 50,0
Rezultat drugih gibanj 21 3 700,0
Celotni poslovni izid 40 474 8.4
Davek iz dobicka 0 14

Odlozeni davki -4 0

Cisti poslovni izid 36 460 7,8

Leta 2015 je Druzba ustvarila 3.005 tiso¢ EUR celotnih prihodkov (od tega poslovni prihodki v
visini 2.974 tiso¢ EUR). Celotni odhodki so znasali 2.965 tiso¢ EUR (od tega poslovni odhodki v
visini 2.929 tiso¢ EUR). Druzba je izkazala pozitiven rezultat iz poslovanja v visini 45 tiso¢ EUR
in Cisti dobicek v visini 36 tiso¢ EUR.

Druzba Kamnolom Verd, d.o.o. je poslovno leto 2015 zakljucila pozitivno, kljub drasti¢nemu upadu
prodaje kamenih agregatov, saj se je fizicni obseg prodaje v letu 2015 v primerjavi z letom 2014
zmanjSal za cca 249.000t.

Nekaj vec kot polovico prihodkov od prodaje kamenih agregatov je bilo realiziranih znotraj skupine

S7-7GP Ljubljana, saj je dobrien del proizvodnje namenjen in prilagojen potrebam matiéne druzbe
za potrebe izvajanja projektov na podroc¢ju slovenske zelezniske infrastrukture. V letu 2015 se je
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bistveno povecala realizacija iz naslova izvajalskih del, ki so bila izvedena za mati¢no druzbo SZ-
ZGP Ljubljana, d.d.. Gre predvsem za dela, ki so bila izvedena pri obnovi proge Verd — Borovnica.

Druzba je v letu 2015 del prihodkov ustvarila tudi s prodajo agregatov na osnovi dobljenih razpisov.
V izvajanju so projekti izboljSanja tehnologije, s katerimi zelimo povecati u¢inkovitost proizvodnje
in zagotavljati ustrezno kvaliteto naSih proizvodov.

Pozitiven premik glede Siritve obmocja kamnoloma je bil nakazan s pridobitvijo pozitivne
opredelitve Obc¢ine Vrhnika glede nase podane pobude za Siritev, s Cemer nam je omogoceno, da
nadaljujemo z aktivnostmi.

SZ-ZGP d.o.0. Beograd

Prihodki in odhodki ter poslovni izid SZ-ZGP d.o.o0. Beograd (tiso¢ EUR):
3.500 13075 3.143
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Poslovni prihodkiPoslovni odhodki Poslovni izid iz~ Cisti poslovni

201 201 Roslovanja izid

1.321

Dosezene temeljne kategorije poslovanja izkaza poslovnega izida:

SZ-ZGP DOO Beograd

(tiso¢ EUR) 2015 2014 Indeks
Poslovni prihodki 3.015 1.239 2433
Poslovni odhodki 3.143 1.321 2379
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) (128) (82) 156,1
Finan&ni prihodki 22 2 1.100,0
Finanéni odhodki 24 18 133,3
Rezultat finanénih gibanj ?2) (16) 12,5
Drugi prihodki 0 0
Drugi odhodki 1 0
Rezultat drugih gibanj 1) 0
Celotni poslovni izid (131) (98) 133,7
Davek iz dobicka 0 0
Odlozeni davki 0 0
Cisti poslovni izid (131) (98) 133,7

Druzba je na 31.12.2015 izkazovala negativni kapital v visini 252.034 EUR. V letu 2016 je
predvidena dokapitalizacija druzbe s terjatvami mati¢ne druzbe, ki so Ze bile oslabljene v 2014 in
2015 kot dodatni ukrep za zagotovitev kapitalske ustreznosti pa je predvideno izboljSanje
poslovanja druzbe.
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Za potrebe operativne izvedbe projektov po potrebi za dolocen Cas zaposluje skupino gradbenih
delavcev, ki imajo ustrezne delovne izkusnje s podrocja izvedbe oziroma vzdrzevanja zgornjega in
spodnjega ustroja Zelezniskih in tramvajskih prog. Ostale storitve pri izvedbi projektov druzba
najema pri podjetjih iz SirSe regije.

Na obmocju zahodnega Balkana je zaznaven trend povecevanja investicij v Zeleznisko in
tramvajsko infrastrukturo, zato bo druzba v sodelovanju z mati¢no druzbo Se naprej spremljala
in nastopala na razpisih v §irsi regiji. Z izvedbo del in posledi¢no pridobljenih referenc pa je
druzba sposobna nastopati na manjsSih razpisih tudi samostojno.

V sodelovanju z maticno druzbo ter lokalnim partnerjem smo izvajali delo na projektu
Rekonstrukcija tramvajske proge na Bulevarju Vojvode Stepe v Beogradu. Prav tako smo sodelovali
na projektu Rekonstrukcija jeklenih mostov na progi Bar — Vrbnica v Crni gori in pridobili projekt
sanacije jeklenega mostu preko reke Morace.

SZ-ZGP Podgorica d.o.o.

Prihodki in odhodki ter poslovni izid SZ-ZGP Podgorica d.o.o. (tiso¢ EUR):
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Poslovni prihodki Poslovni odhodki  Poslovni izid iz Cisti poslovni izid
poslovanja (EBIT)
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Dosezene temeljne kategorije poslovanja izkaza poslovnega izida

SZ-ZGP Podgorica d.o.o.

(tiso¢ EUR) Indeks
Poslovni prihodki 32 88 36,4
Poslovni odhodki 49 182 26,9
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) a7 94) 18,1
Finan&ni prihodki 0 0 -
Finanéni odhodki 0 0 -
Rezultat finanénih gibanj 0 0 -
Drugi prihodki 0 0 -
Drugi odhodki 0 0 -
Rezultat drugih gibanj 0 0 -
Celotni poslovni izid a7 94) 18,1
Davek iz dobicka 0 0 -
Odlozeni davki 0 0 -
Cisti poslovni izid a7 94) 18,1
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Druzba je na 31.12.2015 izkazovala negativni kapital v viSini 416.337 EUR. V letu 2016 je
predvidena dokapitalizacija druzbe s terjatvami mati¢ne druzbe, ki so Ze bile oslabljene v 2014 in
2015.

V letu 2015 smo dokon¢no predali naro¢niku projekt Rekonstrukcija proge Bar-Vrbnica, postaja
TrebeSica. Za druzbo Termoelektro-Mont d.o.0. iz Podgorice smo izvedli aluminotermistsko
varjenje tirnic. V drugi polovici leta 2015 smo zaceli z izvedbo zgornjega ustroja pri rekonstrukciji
Stirih jeklenih mostov na progi Vrbnica-Bar. Dela bodo kon¢ana v prvi polovici leta 2016.

Na ¢rnogorskem trgu so se povecale nase komercialne aktivnosti za pridobitev novih poslov, kar je
pogoj za pozitivno poslovanje.

Informacijska tehnologija

Poslovne aplikacije za podroc¢ja racunovodstva, financ, materiala, osnovnih sredstev in nabave so
bile v letu 2015 pokrite s programom Navision. [zdelava kalkulacij je delno pokrita s programom
Blist. Za evidentiranje prisotnosti delavcev na delovnih mestih uporabljamo program prisotnosti TS
Spica. V letu 2015 je bila sprejeta odlogitev o prenovi informacijske tehnologije s prehodom na nov
racunovodski sistem SAP ter dokumentni sistem DMS BusinessConnect, s ¢imer bo poenotena
informacijska podpora na nivoju holdinga Slovenskih Zeleznic. Projekt bo izveden v letu 2016.

V Kamnolomu Verd d.o.o. je proizvodno tehnoloski proces pralne linije voden z aplikacijo LIKO
PRIS, ki deluje neodvisno in s katero se upravlja tehnoloski proces razsejevanja in pranja agregatov.
Prodajni segment je trenutno Se podprt z aplikacijo PRONET, ki se uporablja za upravljanje sistema
tehtanja in podpira fakturiranje izdanih materialov. Zacel je delovati nov sistem brezoperaternega
tehtalnega sistema (Alba), ki bo s podpornim videonadzornim sistemom omogocil racionalizacijo
poslovanja in ustreznejSo obdelavo podatkov prodaje. Sistem bo povezam s sistemom ERP, kar bo
Se dodatno racionaliziralo obdelavo podatkov.
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Upravljanje tveganj

V Skupini SZ — ZGP smo v letu 2015 v okviru skupnega projekta skupine SZ sprejeli odlogitev o
bolj aktivnem (projektnem) pristopu k vzpostavitvi funkcije upravljanja s tveganji. V ta namen je
bil izdelan nabor vseh potrebnih aktivnosti za vzpostavitev prvega celovitega porocila o tveganjih
v Skupini SZ, ki je zajemal naslednje §tiri faze:

- testni izracun stopenj tveganj v skladu z veljavnim konceptom iz leta 2014,

- postavitev novega, spremenjenega koncepta,

- redefiniranje potrebne infrastrukture v skladu s spremenjenim konceptom in

- implementacijo novega koncepta.

Na nivoju skupine SZ-ZGP je bilo identificiranih 44 tveganj, ki smo jih ocenjevali z vidika
verjetnosti pojava in finan¢nih posledic posameznega tveganja. Iz teh ocen smo pridobili oceno
dejanskega tveganja in jih klasificirali v tri razrede (visoko, srednje, nizko). Za vsa tveganja smo
dolocili tudi enotno stopnjo pomembnosti, pri kateri je potrebno pripraviti individualne ukrepe za
obvladovanje posameznega tveganja in dolocili strategijo ukrepanja (sprejem, zmanjsevaje, prenos)
in stopnjo sprejemljivega tveganja za skupino. Ocena tveganja se revidira na Cetrtletni osnovi, ko se
preveri tudi izvajanje predvidenih ukrepov za zniZevanje posameznega tveganja.

Tveganja v skupini SZ-ZGP

Strategij
Skupina tveganja Tveganje Ocena tveganja ukl;:r:aglllﬁ
Trzna tveganja Konkurenca VISOKO zmanjsanje
Trzna tveganja Zadovoljstvo uporabnikov SREDNIJE sprejem
Trzna tveganja Tveganje ugleda druzbe NIZKO sprejem
T je priak k ik
Nalozbeno tveganje veg,ian]e pricakovane ekonomike SREDNIJE sprejem
nalozb
. S b 1€nin 1 .
Nalozbeno tveganje premethbe cen nepremiciim in NIZKO sprejem
opreme na trgu
Tveganje stanja infrastrukture in . .
.V C o Stanje voznega parka SREDNIJE sprejem
tehni¢ne opreme v lasti druzbe
Tveganje stanja infrastrukture in . . .
" C o Stanje tehnoloske opreme NIZKO sprejem
tehni¢ne opreme v lasti druzbe
T je stanja infrastrukt i
Veg'imje stanja firas .ru lire - Stanje zgradb NIZKO sprejem
tehni¢ne opreme v lasti druzbe
T e voik ..
V.(igal.lje pos Ovd oYanJa - Naravne nesrece SREDNIJE sprejem
uni¢enja premozenja
TV'evgal?Je poskOfioYanJa in Tero'rllz.em, Var}(?al1zer¥1, soc1a11.11 NIZKO sprejem
uni¢enja premozenja nemiri in drugi izredni dogodki
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Fizi¢no varovanje oseb in

zmanjsanje +

Varnostna tveganja .. VISOKO
premozenja prenos
\Y% j lovnih skri ti i

Varnostna tveganja aroYan]e POSTOVIIRL SKTIVROSE R NIZKO sprejem
osebnih podatkov

T i ok Zacotavlian: Kini

veganja informacijske agotavljanje neprekinjenega SREDNIE ZmanjSanie

tehnologije poslovanja

Kadrovska tveganja Izguba klju¢nih kadrov VISOKO zmanj$anje
Nezmoznost optimizacije

Kadrovska tveganja kadrovske strukture zaradi SREDNIJE sprejem
neustreznosti kadrov

Nabavna tveganja Tveganja v fazi nabave SREDNIJE zmanj$anje
Tveganja pri novogradnjah, obnovi

Proizvodna tveganja in vzdrzevanju spodnjega in VISOKO zmanj$anje
zgornjega ustroja zelezniskih prog
Tveganja obnove industrijskih

Proizvodna tveganja tirov ter drugih objektov SREDNIJE zmanj$anje
zelezniske infrastrukture

Prodajna tveganja Nacrtovanje prodaje SREDNIJE sprejem

Prodajna tveganja Izvajanje prodajnih aktivnosti VISOKO zmanjsanje

Prodajna tveganja Izvajanje poprodajnih aktivnosti SREDNIJE sprejem

Prodajna tveganja Razvoj ponudbe blaga in storitev NIZKO sprejem

Pravna tveganja Pravdni postopki zoper druzbo SREDNIJE sprejem

Kreditno tveganje Kreditno tveganje SREDNIJE sprejem

Obrestno tveganje Obrestno tveganje NIZKO sprejem

Valutno tveganje Valutno tveganje SREDNIJE sprejem

Likvidnostno tveganje Operativna likvidnost SREDNIJE zmanjSanje

Likvidnostno tveganje Strukturna likvidnost NIZKO sprejem

o . Tveganje pridobivanja virov )

Likvidnostno tveganje o SREDNIJE sprejem
financiranja

Tveganja skladnosti poslovanja Okoljevarstveno tveganje SREDNIJE sprejem
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Zaposleni

V Skupini SZ-ZGP je bilo na dan 31.12.2015 zaposleno 352 delavcev, kar je 8 manj kot na dan
31.12.2014.

Kadrovska gibanja

Stevilo zaposlenih je bilo naslednje:

Stanje 31. 12.
2015 2014 2014

Skupina SZ - ZGP LJUBLJANA D.D. 352 360 365 372
SZ - ZGP LJUBLJANA D.D. d.d. 322 334 325 338
Kamnolom Verd, d.o.o. 21 24 22 24
SZ-7GP d.o0.0. Beograd 9 2 18 10
SZ-7GP d.o.0. Podgorica 0 0 0 0

Zaposlovanje in prenehanje delovnega razmerja

V letu 2015 smo v skupini SZ-ZGP zaposlili 42 delavcev, od tega 24 delavcev v druzbi SZ-ZGP
d.o.o. Beograd za ¢as trajanja del na projektu Rekonstrukcija tramvajske proge Bulevar Vojvode
Stepe u Beogradu, 16 delavcev v druzbi SZ-ZGP Ljubljana, d.d. in 2 delavca v druzbi Kamnolom
Verd, d.o.o0.. Delovno razmerje je prenehalo 50 delavcem, od tega najveé, 28, v druzbi SZ-ZGP
Ljubljana d.d.

Starostna upokojitev 5 3 2 0 0
Smrt 1 1 0 0 0
Program r§§evanja preseznih delavcev — odpoved pogodbe 16 14 ) 0 0
iz poslovnih razlogov
Prehodi v druzbe skupine SZ 6 5 1 0 0
Sporazumno prenehanje 4 0 0 0
Prenehanje delovnega razmerja za dologen &as 13 1 0 17 0
Skupaj 50 28 5 17 0
Starostna struktura zaposlenih v Skupini SZ-ZGP
!
ndeks
do 25 let 6 0 6 8 0 8 75,0
26-40 let 158 6 164 153 3 156 105,1
41-50 let 80 5 85 83 8 91 93,4
51-55 let 53 4 57 54 2 56 101,8
56-60 let 29 0 29 36 4 40 72,5
61 in ved let 8 3 11 8 1 9 122,2
Skupaj 334 18 352 342 18 360 97,8

V letu 2015 predstavlja najvecjo starostno skupino 46,6% zaposlenih v starosti od 26-40 let, leto
prej je bila prav tako najvecja ista starostna skupina z 43,3% zaposlenih.
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Zaposleni na 31.12.2015 po stopnji formalne izobrazbe

31.12. 2015 31.12.2014 |

Skupina SZ-ZGP
L

Stevilo delavcev % Stevilo delavcey
35 9,9 47

13,1
1. 5 1,4 1 0,3
111 5 1,4 5 1,4
Iv. 166 472 174 48,3
V. 88 25,0 86 23,9
VL 24 6,8 18 5,0
VIL 28 8,0 27 7,5

VIIL. 1 0,3 2 0,6

Skupaj 352 100,0 360 100,0

ToZbeni postopki v zvezi s pravicami in obveznostmi iz delovnega razmerja

V druzbi SZ-ZGP d.d. so potekali §tirje toZbeni postopki v zvezi s pravicami in obveznostmi
iz delovnega razmerja, v drugih druzbah Skupine SZ-ZGP jih ni bilo. Druzba za tozbene postopke

na podlagi verjetnosti razpleta tozbe, sproti oblikuje rezervacije.

IzobraZevanje izvrSilnih ZelezniSkih delavcev

Skupina SZ — ZGP Stevilo
Vrste izobraZevanja in usposabljanja udeleZencev
Strokovno usposabljanje izvrSilnih Zelezniskih delavcev 106
Strokovno izpopolnjevanje in redno ter izredno preverjanje strokovne

usposobljenosti po zakonskih in podzakonskih predpisih 1
Skupaj 107

Skupina SZ — ZGP Stevilo
Usposabljanje za izvrSilno delovno mesto kandidatov

Ostalo (kretnik, odjavnik, progovni ¢uvaj, vzdrzevalci)

22

Skupaj

22

Skupina SZ — ZGP

IzobraZevanje ob delu

Stopnja oz. raven izobraZevanja

Stevilo delavcev,

Ki so se izobrazevali

Stevilo delavceyv,
ki so koncali
izobrazevanje

vi§jeSolski strokovni Studijski programi 2 0
srednje strokovno oz. tehnisko izobrazevanje 2 2
Skupaj 4 2
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Primerjava povprecne bruto in neto place

32

Skupina SZ-ZGP* 2015 2014 Indeks |
Bruto placa (EUR) 1.702,47 1.659,22 102,6
Neto placa (EUR) 1.114,43 1.074,18 103,7

Opomba: Upostevane so vse druzbe v skupini SZ-ZGP s sedezem v RS

Primerjava povpreéne place v Skupini SZ-ZGP s povpre¢nimi pladami vseh zaposlenih v Republiki
Sloveniji:

Skupina SZ - ZGP * |

Republika Slovenija Indeks

2014 | 2015 ZGP/RS 2014
Bruto placa (EUR) 1.702,47 1.659,22 1.555,89 1.540,25 1094 107,7
Neto placa (EUR) 1.114,43 1.074,18 1.013,23 1.005,41 110,0 106,8

Opomba: Upostevane so vse druzbe v skupini SZ-ZGP s sedezem v RS

Primerjava povpreéne plate v Skupini SZ - ZGP Ljubljana s povpre¢nimi placami vseh zaposlenih
v dejavnosti gradnje zeleznic in podzemnih Zeleznic:
Skupina SZ - ZGP *

gradnje Zeleznic Indeks

2014 | ZGP/GZ 20154 | ZGP/ GZ2014 |
Bruto placa (EUR) 1.702,47 1.659,22 1.688,17 1.603,50 100,8 103,5
Neto placa (EUR) 1.114,43 1.074,18 1.105,62 1.056,51 100,8 101,7

Opomba: Upostevane so vse druzbe v skupini SZ-ZGP s sedezem v RS

Podrocje zdravstvenih in socialnih zahtev
Preventivno zdravstveno varstvo

Opravljeni preventivni zdravstveni pregledi:
Skupina SZ-ZGP
Vrsta pregleda

2015 2014 Indeks

Redni preventivni periodi¢ni zdravniski pregledi 105 141 74,5
Izredni zdravstveni pregledi 8 22 36,4
Skupaj 113 163 69,3

Varnost in zdravje pri delu

V Skupini SZ—ZGIV’ skrbimo za varno in urejeno delo. Za varno delo se je usposabljalo skupaj 222
delavcev druzbe SZ-ZGP d.d., Kamnolom Verd, d.o.o. in SZ-ZGP Beograd d.o.o.

Skupma S7-7GP 2015 2014 \

Stevilo poskodb pri opravljanju dela

Pogostost (Stevilo poskodb na 100 zaposlenih) 5,8 4,7
Skupno stevilo izgubljenih delovnih dni zaradi poskodb na delu 778 497
Resnost (povprecno Stevilo izgubljenih delovnih dni na poskodbo zaradi zdravljenja) 40,9 30,1
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Investicijska vlaganja

Investicije (tiso¢ EUR) 2015 2014

SZ-7GP Ljubljana, d.d. 1.122 143,5
Kamnolom Verd, d.o.o. 172 936 18,4
SZ-7ZGP d.0.0. Beograd 1 48 2,1
Skupina SZ-ZGP 1.295 1.766 73,3

V letu 2015 smo v Skupini SZ-ZGP investicije realizirali v visini 1.295 tiso&¢ EUR.

Skupina SZ-ZGP
Investicije po vrstah vlaganj (tisoc EUR) 2015 2014 Indeks

33

Oprema 112 1174

Cestna vozila in prekladalna mehanizacija 961 471 204,0
Objekti in naprave 55 1 5.500,0
Informatika 61 44 138,6
Drugo 106 76 139,5
Skupaj 1.295 1.766 73,3

Pregled investicij po druzbah
SZ-ZGP Ljubljana, d.d.
Druzba je v letu 2015 realizirala nabavo osnovnih sredstev v visini 1.122 tiso¢ EUR.

Nabave v postavki cestna vozila in prekladalna mehanizacija v visini 925 tiso¢ EUR, od tega 563
tiso¢ EUR za nabavo dveh dvopotnih bagrov s prikljucki. V postavki informatika so zamenjane
dotrajane delovne postaje in programska oprema, nabavljen je tiskalnik ploter, programska oprema,
nadgrajen je server. Nabava v postavki oprema v visini 87 tiso¢ EUR se nanasSa na nabavo opreme
za delavnici Mehanizacije in Operative, za ureditev gradbiS¢ in telekomunikacije. Nabave v postavki
objekti in naprave v viSini 53 tiso¢ EUR se nanasajo na nakup zemlji$¢a na Verdu, aktiviranje lastne
investicije v Hocah in nabavo opreme na upravi.

SZ-ZGP d.d.
Investicije po vrstah vlaganj (tiso¢ EUR) 2015 2014 Indeks

Oprema 24,2
Cestna vozila in prekladalna mehanizacija 925 374 2473
Objekti in naprave 53 0 -
Informatika 57 36 158,3
Drugo (investicije v teku) 0 12 0,0
Skupaj 1.122 782 143,5

Kamnolom Verd, d.o.o.
Druzba je v letu 2015 realizirala nabavo osnovnih sredstev v visini 172 tiso¢ EUR.

Vecje nabave je oprema in nadomestni deli za proizvodnjo kamnoloma v visini 24 tiso¢ EUR,
strojna racunalniS$ka oprema in vozilo Volkswagen Passat. Investicije v teku so v viSini 106 tiso¢
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EUR (vsipni bunker 50 m?®, linija za pranje tol¢enca, linija za pranje frakcij, $iritev kamnoloma,
sejalnica-lomljenec, silos tol¢enec, prekladalni sistem razklad vagonov).

Kamnolom Verd, d.o.o.
Investicije po vrstah vlagan;j (tiso¢ EUR) 2015 2014 Indeks

Oprema 24 795 3,0
Cestna vozila in prekladalna mehanizacija 36 68 52,9
Objekti in naprave 2 1 200,0
Informatika 4 8 50,0
Drugo 106 64 165,6
Skupaj 172 936 18,4

Raziskave in razvoj

V letu 2015 smo priceli v druzbi Kamnolom Verd, d.o.0. z razvojem razkladalnega sistema za
pretovor agregatov iz Zelezniskih vagonov. Se vedno nadaljujemo z razvojem novih materialov
(proizvedenih iz jalovine). V fazi nacrtovanja je dograditev tehnoloske veje pri proizvodnji tol¢enca,
ki bi nam omogocala pranje in posledi¢no vecjo Cistost materialov za izgradnjo Zelezniske
infrastrukture.

Sistem vodenja kakovosti

Projekt: Sistem kakovosti poslovanja po standardu ISO 9001: 2008

V letu 2015 se je aktivno pristopilo prenovi sistema vodenja kakovosti. Cilj je bil vzpostavitev
sistema kakovosti, ki bo naravnan na novi standard ISO 9001:2015, ki je zacel veljati v mesecu
novembru 2015. Tako je bil sprejet novi poslovnik kakovosti v katerem so natan¢no definirane vrste
poslovnih procesov, ki se jih vodi v druzbi oz. jih je druzba s pogodbo o zagotavljanju storitev
prenesla na zunanje izvajalce ter opredeljena tveganja in planirani ukrepi za odpravo ugotovljenih
tveganj.

V Druzbi je bila v mesecu septembru 2015 izvedena notranja presoja sistema vodenja kakovosti.
Notranja presoja se je osredotocila na presojo obvladovanja vecjih tveganj in ciljev, ki jih zahteva
standard ISO 9001:2008. Upostevajoc cilj skupine Slovenskih zeleznic po centralizaciji doloCenih
podpornih procesov smo v postopek notranje presoje poleg notranjih presojevalcev — delavcev
Druzbe vkljuéili $e notranje presojevalce — delavee SZ, d.o.o. in tako zelo uspesno opravili notranjo
presojo po vseh procesih, ki se izvajajo v Druzbi.

V oktobru 2015 smo uspesno opravili drugo zunanjo kontrolno presojo sistema vodenja kakovosti,
ki jo je opravila druzba Bureau Veritas. Zunanja presoja je ugotovila, da je sistem vodenja kakovosti
v nasi DruZbi ne samo skladen z zahtevami ISO 9001:2008 temvec¢ Ze naravnan na novi standard
ISO 9001:2015 in nas priporocila za ohranitev certifikata.

Kontrola proizvodnje kamenin

Kontrola proizvodnje v druzbi Kamnolom Verd, d.o.o. je osnovni pogoj za uspeSno delovanje
druzbe in oskrbovanja kupcev.
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Druzba ima vzpostavljen sistem kontrole proizvodnje, kar izkazuje z EC Certifikatom kontrole
proizvodnje, kot proizvajalec gradbenih proizvodov smo (kamenih agregatov) opravili zacetni tipski
preizkus, izvajamo kontrolo proizvodnje in preizkusamo vzorce s predpisanim programom.

Projekt: Sistem kakovosti poslovanja po standardu ISO 14001

Druzba je aktivno vkljuCena v projekt skupine Slovenskih Zeleznic za pridobitev certifikata
ISO14001 — sistem ravnanja z okoljem. Prva faza projekta implementacije sistema ravnanja z
okoljem je bila zaklju¢ena v mesecu maju 2015. Druga faza projekta se je zacela z julijem 2015. Na
nivoju druzbe je vzpostavljen sistem dokumentacije, ki je potrebna za sistem ravnanja z okoljem ter
opravljena preveritev izvajanja delovnih in tehnoloskih procesov, ki so pomembni z vidika varstva
okolja. Projekt se izvaja v sodelovanju s sluzbo za notranji nadzor, kakovost in okolje SZ, d.o.o..

Ravnanje z okoljem

Skladno z veljavno zakonodajo druzba Kamnolom Verd, d.o.o. kot izvajalec rudarskih del
zagotavlja monitoring o vplivih dejavnosti na okolje skladno s predpisi s podrocju varstva okolja in
dejavnosti rudarstva.

Izkoris¢anje mineralne surovine se izkazuje s spremembo reliefa, ki predstavlja doloceno anomalijo
v naravi. Kot koncesionar in izvajalec rudarskih del smo zavezani, da izvajamo ustrezne ukrepe za
zmanjSevanje vplivov na okolje in izvaja sanacijo degradiranega prostora.

Ker se zavedamo, da je dejavnost rudarjenja povezana z dolo¢enimi vplivi na okolje imamo v okviru
obratovalnega monitoringa vzpostavljen sistem kontrole vplivov na okolje s katerim zasledujemo
kljuéne parametre proizvodnje.
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Poslovanje z druZbami v skupini SZ

Pregled transakcij prihodkov in odhodkov Skupine SZ-ZGP do druzb v Skupini SZ v letu 2015:

SZ,d.o.0. SZ-TP SZ-PP SZ-INF SZ-VIT  Skup. ZIP SZ-7T Fersped Skupaj
Prihodki 2.651 368.740 0 26.770.864 575 24770 0 0 27.167.599
Odhodki 639.298  2.321.485 26.547  1.631.308 232.359 881.155 7.972 101.047  5.841.172

Prihodki doseZeni v skupini SZ:

- SZ-Tovorni promet d.o.o.: prihodki se nanasajo na izvedbo osnovne dejavnosti druzbe v visini
368.650 EUR (sanacij tirov, kretnic in drugih naprav) in so se obracunavali v skladu s
sklenjenimi pogodbami in narocilnicami.

- SZ-Infrastruktura d.o.o.: pretezni del dosezenih prihodkov se nanaSajo na izvedbo osnovne
dejavnosti druzbe v viSini 24.833.893 EUR (sanacijska in vzdrzevalna dela na zgornjem in
spodnjem ustroju ZelezniSkih prog, sanacijska in vzdrzevalna dela na voznem omrezju, obnova
vozne mreze, sanacija plazov in brezin, odprava posledic Zledoloma, sanacija tirne grede,
izvedba strojne regulacije zelezniSkih prog in druga dela) ter prodaje zelezniskih pragov in
kamnitih agregatov v visini 1.824.353 EUR.

Odhodki doseZeni v skupini SZ:

- S7 d.0.0.: Vegji del odhodkov predstavljajo stroski najema poslovnih prostorov in zemljis¢ v
visini 103.493 EUR ter stroski za finan¢ne in racunovodske storitve ter kadrovske, pravne in
ostale storitve v visini 470.292 EUR. Preostali odhodki pa so vezani pretezno na prefakturiranje
storitev (stroski koris¢enja limita ban¢nih garancij, stroski elektricne energije, itd.).

- SZ-Tovorni promet d.0.0.: Veg&ji del odhodkov predstavljajo zaraGunane prevozne in tovorne
storitve (razklad tirnic), vklju¢no z zaracunanimi odskodninami za zaporo prometa v skupni
viSini 2.221.121 EUR ter zaracunane najemnine za nastanitvene objekte v visini 69.342 EUR.
Preostali odhodki pa so vezani pretezno na prefakturiranje storitev.

- SZ-Infrastruktura: Vedji del odhodkov se nanasa na stroske podizvajalskih storitev, vklju¢no z
zaracunanimi odskodninami za zapore prometa v visini 1.547.580 EUR ter stroSke najema v
viSini 74.884 EUR. Preostali odhodki pa so vezani pretezno na prefakturiranje storitev.

- SZ-VIT d.o.0.: Vegji del odhodkov se nanasa na vzdrzevalna dela in kontrolne preglede
progovne mehanizacije v viSini 211.708 EUR ter sodelovanje pri izvedbi storitev (17.436 EUR)
in druge manjse stroske.

- SZ-7IP d.o.o.: Pretezni del odhodkov se nanasa na storitve cestnega prometa (prevozi delavcev
na gradbisca) v visini 272.568 EUR, storitve varovanja objektov in premoZenja druzbe v visini
211.229 EUR, storitve ¢iscenja poslovnih prostorov v visini 126.066 EUR, storitve vzdrzevanja
avtoparka v viSini 108.552 EUR ter druge odhodke, povezane s prodajo materiala in
prefakturiranje storitev.

- Fersped d.o.o.: Odhodki se nanasajo na opravljanje prevoznih storitev (96.208 EUR) in druge
manjse stroske.

- SZ-Potniski promet d.0.0.: Odhodki se nanaSajo na storitve potniskega prometa (nakup kart
zaposlenim za prevoz na in z dela v skladu s kolektivno pogodbo);

- SZ-Zelezniska tiskarna Ljubljana d.d.: Odhodki se nanasajo na stroske tiskarskih storitev in
nabave materiala.
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V poslovnem letu 2015 je Skupina SZ-ZGP poslovala z obvladujo¢o druzbo in z njo povezanimi
druzbami. Pri teh poslih ni bila prikrajSana ali oSkodovana.

Isto¢asno poudarjamo, da ni bilo dejanj, ki bi jih Skupina SZ-ZGP storila ali opustila na pobudo ali
v interesu obvladujoce Druzbe.
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RACUNOVODSKO POROCILO

SploS$na pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

1. Opis in dejavnost podjetja

Druzba SZ — ZGP Ljubljana, d.d., ki deluje kot obvladujoda druzba, in njene odvisne druZbe,
poslujejo po pravilih dejanskega koncerna.

Osnovna dejavnost druzbe (Sifra dejavnosti 42.120 - novogradnje, obnova in vzdrzevanje spodnjega
in zgornjega ustroja zelezniSkih prog, obnova industrijskih tirov ter drugih objektov zelezniske
infrastrukture.

Kapital podjetja SZ-ZGP Ljubljana, d.d. na dan 31.12.2015 znasa 21.557.254 EUR in je izkazan v
naslednjih postavkah:

EUR
Osnovni kapital 3.152.412
Rezerve iz dobicka 4.227.903
Preneseni Cisti dobicek iz prej$njih let 7.256.632
Cisti poslovni izid tekodega leta 6.946.139
Presezek iz prevrednotenja (25.832)
Skupaj kapital 21.557.254

Slovenske Zeleznice d.0.0. so obvladujoéa druzba Skupine SZ - ZGP v poslovnem sistemu
slovenskih zelezniskih druzb, ki posluje po pravilih dejanskega koncerna.

Skupino Slovenske Zeleznice sestavljajo druzbe:
- SZd.o.o.,
- SZ-Tovorni promet d.o.o.,
- SZ-Potniski promet d.o.o.,
- SZ-Infrastruktura d.o.o.,
- SZ-Vleka in tehnika, d.o.o.,
- Skupina SZ-ZIP,
- SZ-Zelezniska tiskarna Ljubljana d.d.,
- Prometni institut Ljubljana d.o.o.,
- Skupina SZ - ZGP,
- Skupina Fersped.

Skupmo SZ - ZGP sestavljajo obvladujo¢a druzba SZ-ZGP Ljubljana, d.d. in odvisne druzbe:
Kamnolom Verd, d.o.o., Verd 145, 1360 Vrhnika s 96,34 % deleZzem v osnovnem kapitalu.
- S7Z-ZGP d.o.o. Beograd, Lazara Mamuzic¢a 28, Beograd-Zemun, Srbija, s 100 % delezem v
osnovnem kapitalu.
- SZ-ZELJEZNICKO GRADEVINSKO PREDUZECE, Jovana Tomaseviéa 13, Podgorica,
Crna gora, s 100 % delezem v kapitalu.

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d.d. ima v Republiki Srbiji tudi podruznico SZ-ZGP Ljubljana, d.d. -
Ogranak Beograd.
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Podjetje sestavlja na podlagi Zakona o gospodarskih druzbah tudi konsolidirane ra¢unovodske
izkaze za skupino podjetij SZ - ZGP, ki se hranijo na sedezu druZzbe.

Poslovno leto druzbe je enako koledarskemu letu.

2. Temeljne ra¢unovodske predpostavke

Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi in Zakonom
o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Podatki v racunovodskih izkazih temeljijo na knjigovodskih
listinah in poslovnih knjigah vodenih v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Pri pripravi so upoStevane temeljne racunovodske predpostavke: upostevanje nastanka poslovnih
dogodkov, ¢asovne neomejenosti delovanja ter kakovostne znacilnosti racunovodskih izkazov, to
so predvsem razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost. Pri raCunovodskih usmeritvah
so upostevana osnovna racunovodska nacela: previdnost, prednost vsebine pred obliko in
pomembnost.

Postavke, ki se izvorno glasijo na tujo valuto, so preracune po srednjem tecaju Banke Slovenije
(ECB) oz. mesecni tecajnici Banke Slovenije za tiste valute, za katere ECB ne objavlja referen¢nih
teCajev. Racunovodski izkazi v porocilu so predstavljeni v evrih in so zaokrozeni na celo enoto.
Zaradi boljse preglednosti so izkazi v skladu z 62. ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah prikazani
v zgoSc¢eni obliki in zajemajo glavne skupine in podskupine sredstev in obveznosti do virov sredstev
ter prihodkov in odhodkov. Postavke, ki so v izkazih prikazane zdruZzeno, pa so v nadaljevanju
porocila v razkritjih k izkazom prikazane loceno.

V racunovodskih izkazih so kategorije

a) bilance stanja, prikazane v dveh stolpcih, in sicer:
e« v prvem stolpcu stanje sredstev in obveznosti do virov sredstev druzbe na dan
31. decembra 2015;
e v drugem stolpcu primerjalno stanje sredstev in obveznosti do virov sredstev druzbe na dan
31. decembra 2014;

b) izkaza poslovnega izida, ki je sestavljen po razlicici I SRS 25, prikazane v dveh stolpcih, in
sicer:
« v prvem stolpcu kategorije poslovnega izida za obdobje od 1. januarja do
31. decembra 2015;
« v drugem stolpcu kategorije poslovnega izida, za primerjalno obdobje od 1. januarja do
31. decembra 2014.

V nadaljevanju so pojasnjene racunovodske usmeritve in pomembna razkritja v skladu z ZGD-1 in
SRS. Pomembno zadevo pomeni kategorija, ki zajema najmanj 10 % vrednosti aktive oziroma
pasive bilance stanja in postavka, ki obsega najmanj 10 % posamezne kategorije. Pri izkazu
poslovnega izida pomeni pomembno zadevo kategorija, ki zajema najmanj 10 % skupnih prihodkov
oziroma odhodkov in postavka, ki obsega najmanj 10 % posamezne kategorije. Druzba razkriva tudi
kategorije bilance stanja in izkaza uspeha, ki ne izpolnjujejo gornjih kriterijev, ¢e oceni, da so
pomembne za resni¢ni in posteni prikaz poslovanja.

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d.d. v skladu z dolo¢ili SRS 26 (2006, dopolnitev 2010), uporablja

posredno metodo za sestavljanje izkaza denarnih tokov (razli¢ica II). Izkaz denarnih tokov zajema
denarne tokove za obdobje od 1. januarja do 31. decembra 2015 ter primerjalno za leto 2014.
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Izkaz gibanja kapitala zajema gibanje kapitala v obdobju od 1. januarja do 31. decembra 2015.
Posebni dodatek k izkazu gibanja kapitala je prikaz bilan¢nega dobicka ali bilan¢ne izgube.

Posamezne rac¢unovodske usmeritve

Neopredmetena sredstva

Neopredmeteno sredstvo je nedenarno sredstvo, ki praviloma fizi¢no ne obstaja. Neopredmetena
sredstva se razvr§cajo na neopredmetena sredstva s kon¢nimi dobami koristnosti, ki se izkazujejo
po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek in morebitno izgubo zaradi oslabitve
ter na neopredmetena sredstva z nedoloCenimi dobami koristnosti, ki se izkazujejo po nabavni
vrednosti, zmanjSani za morebitno izgubo zaradi oslabitve.

Neopredmetena sredstva zajemajo dolgorocno odlozene stroske razvijanja, nalozbe v pridobljene
pravice do industrijske lastnine (koncesije, patenti, licence, blagovne znamke, ipd.), in druge pravice
(npr. stavbna pravica) ter nalozbe v dobro ime prevzete druzbe. Dolgoro¢ne aktivne ¢asovne
razmejitve so dolgorocno odlozeni stroski.

Neopredmeteno sredstvo se pripozna v poslovnih knjigah in bilanci stanja, ¢e je verjetno, da bodo
pritekale gospodarske koristi, povezane z njim, in je mogoce njegovo nabavno vrednost zanesljivo
izmeriti. Pripoznanje neopredmetenega sredstva se odpravi ter izbriSe iz poslovnih knjig in iz
bilance stanja ob odtujitvi ali kadar se od njegove uporabe in kasnejSe odtujitve ne pri¢akujejo
nikakr$ne gospodarske koristi. Neodpisana vrednost neopredmetenega sredstva s konc¢no dobo
koristnosti se zmanjSuje z amortiziranjem. Druzba uporablja metodo enakomernega Casovnega
amortiziranja.

Za neopredmeteno sredstvo se v poslovnih knjigah izkazujejo posebej nabavne vrednosti oziroma
prevrednotene nabavne vrednosti, posebej popravki vrednosti kot kumulativni odpis, ki je posledica
amortiziranja in posebej nabrana izguba zaradi oslabitve; v bilanco stanja se vpiSejo zgolj po
neodpisani vrednosti, ki je razlika med nabavno vrednostjo in popravkom vrednosti ter nabranimi
izgubami zaradi oslabitve. Neopredmetena osnovna sredstva vrednotimo po modelu nabavne
vrednosti.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva druzbe so zemljis¢a in zgradbe, oprema ter druga opredmetena
osnovna sredstva in drobni inventar, katerega doba uporabnosti je daljSa od enega leta. Med
opredmetena osnovna sredstva se vSteva drobni inventar, katerega doba koristnosti je daljsa od leta
dni, posami¢na nabavna vrednost po dobaviteljevem obracunu pa ne presega vrednosti 500 EUR,
¢e se istovrstna sredstva ze pojavljajo med opredmetenimi osnovnimi sredstvi. V nasprotnem
primeru se stvari drobnega inventarja razporedijo med material. Nadomestni deli, ki se uporabijo za
vlaganja v opredmetena osnovna sredstva, se vodijo kot zaloge materiala.

Za opredmetena osnovna sredstva so v poslovnih knjigah izkazane posebej nabavne vrednosti
oziroma prevrednotene nabavne vrednosti in posebej popravki vrednosti, pri ¢emer popravek
vrednosti predstavlja njihov kumulativni odpis kot posledico amortiziranja. V bilanci stanja so
izkazana po neodpisani vrednosti (knjigovodski vrednosti), ki predstavlja razliko med nabavno in
odpisano vrednostjo.
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Opredmeteno osnovno sredstvo, ki izpolnjuje pogoje za pripoznanje, se ob zaCetnem pripoznanju
ovrednoti po modelu nabavne vrednosti.

Nabavno vrednost posameznega opredmetenega osnovnega sredstva sestavljajo nakupna cena,
povecCana za stroSke uvoznih in nevrac¢ljivih nakupnih dajatev ter drugih stroSkov, potrebnih za
njihovo pripravo za uporabo. Od nakupne cene se odstejejo vsi trgovinski in drugi popusti. Nabavne
vrednosti sestavljajo tudi stroSki izposojanja v zvezi s pridobitvijo opredmetenega osnovnega
sredstva, to so obresti in drugi stroski od posojil za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev,
vendar najvec¢ do usposobitve OOS za uporabo. Stroski izposojanja za njegovo zgraditev ali izdelavo
in usposobitev za uporabo, se usredstvijo v primeru, da predstavljajo ve¢ kot 20 % nabavne
vrednosti opredmetenega osnovnega sredstva.

Ocena stroSkov razgradnje, odstranitve in obnovitve nahajali§¢a praviloma ne povecuje nabavne
vrednosti OOS ob pridobitvi, ¢e taki stroski niso pomembni (ne presegajo 10% nabavne vrednosti
0OO0S) ali ¢e se taki stroski ob izlocitvi OOS v vecini primerov krijejo s prodajo pridobljenega
odpadnega materiala. Nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva, zgrajenega ali
izdelanega v druzbi, tvorijo stroski, ki jih povzro¢i njegova zgraditev ali izdelava, in posredni stroski
njegove zgraditve ali izdelave, ki mu jih je mogoce pripisati. V primeru nakupa novih OOS (oprema
in zgradbe), se njihova nabavna vrednost razdeli na dele, e imajo ti deli razli¢ne dobe koristnosti
in/ali vzorce uporabe, pomembne v razmerju do celotne nabavne vrednosti OOS. Vsak del OOS se
nato obravnava posebej. Predvideni obdobni zneski stroskov rednih pregledov oziroma popravil pri
tirnih vozilih se obravnavajo kot deli opredmetenih osnovnih sredstev.

Za amortiziranje se praviloma uporablja metoda enakomernega casovnega amortiziranja.
Amortizacija se obraCunava posamic¢no, skupinsko pa se obracunava samo pri drobnem inventarju
iste vrste ali podobnega namena. Amortiziranje opredmetenih osnovnih sredstev v finanénem
najemu je usklajeno z amortiziranjem podobnih opredmetenih osnovnih sredstev v lasti druzbe.

Pregled uporabljenih letnih amortizacijskih stopen;:

1. Gradbeni objekti 0,50 % 15,00 %
2. Proizvodna oprema 5,00 % 20,00 %
3. Racunalniska oprema 20,00 % 33,30 %
4. Motorna vozila 5,00 % 20,00 %
5. Druga oprema 2,00 % 50,00 %
6. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 20,00 % 20,00 %

V letu 2015 se amortizacijske stopnje glede na leto 2014 niso spremenile, razen za provizorije, ki
jih je druzba iz nepremicnin prenesla med proizvodno opremo in na novo dolocila dobo koristnosti
v trajanju 15 let (prej 25 let).

Opredmetena osnovna sredstva se morajo zaradi oslabitve prevrednotiti, ¢e njihova knjigovodska
vrednost presega njihovo nadomestljivo vrednost. Kot nadomestljiva vrednost se Steje posStena
vrednost zmanjSana za stroske prodaje ali vrednost pri uporabi, odvisno od tega, katera je vecja.

Ce je nadomestljiva vrednost opredmetenega osnovnega sredstva manj$a od njegove knjigovodske
vrednosti, se njegova knjigovodska vrednost zmanjSa na njegovo nadomestljivo vrednost. TakSno
zmanjSanje je izguba zaradi oslabitve, ki poveca prevrednotovalne poslovne odhodke, razen v
primeru, ¢e je bilo to OOS predhodno okrepljeno.
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NalozZbene nepremicnine

Nalozbena nepremic¢nina je nepremicnina, posedovana, da bi prinasala najemnino in/ali povecevala
vrednost dolgoro¢ne nalozbe. Ob zafetnem pripoznanju se nalozbena nepremicnina ovrednoti po
nabavni vrednosti, sestavljeni iz nakupne cene in stroskov, ki nastanejo ob nakupu (pravne storitve,
davki pri prenosu nepremicnin, drugi stroski posla).

V primeru, ¢e se nepremic¢nina uporablja delno za oddajanje v najem, delno pa za proizvodne ali
pisarniSke namene, se dela nepremi¢nine obra¢unavata loceno samo, ¢e se tudi prodata lahko lo¢eno.
V nasprotnem primeru se nepremicnina prerazvrs¢a med nalozbene nepremicnine oziroma OOS
glede na delez uporabe nepremicnine za posamezni namen (izradunan iz povrsine). Ce je delez
uporabe nepremicnine za namene oddajanja v najem vecji od 90%, se nepremicnina v celoti izkazuje
med naloZbenimi nepremiéninami. Ce je deleZ uporabe nepremiénine za namene oddajanja v najem
manjsi od 10%, pa se nepremicnina v celoti izkazuje kot OOS. V ostalih primerih se nepremi¢nina
razvr$ca glede na ugotovljen delez uporabe deloma kot nalozbena nepremicnina in deloma kot OOS.

Ce druzba, lastnik nepremic¢nine, za najemnika opravlja ¢ pomozne storitve in so te storitve
nepomemben del celotnega dogovora (manj kot 20 % vseh prihodkov celotnega dogovora), se take
nepremicnine opredelijo kot nalozbene. V primeru, ¢e take pomozne storitve predstavljajo ve¢ kot
20 % celotnih prihodkov v dogovoru, se nepremic¢nina obravnava kot OOS.

Nalozbene nepremicnine se merijo po modelu nabavne vrednosti.

Ce se bo knjigovodska vrednost nalozbene nepremié¢nine pokrila predvsem s prodajo in ne z
uporabo, se taka nalozbena nepremicnina opredeli kot nekratkoro¢no sredstvo za prodajo ali se
uvrsti v skupino za odtujitev za prodajo in se ovrednoti kot OOS v takih primerih.

Zaloge

Zaloge vkljucujejo zaloge surovin, materiala, nadomestnih delov in tistega drobnega inventarja,
katerega doba uporabnosti je krajSa od enega leta ter zaloge nedokoncane proizvodnje, proizvodov
in trgovskega blaga

Nadomestni deli, ki se uporabljajo za sprotno in investicijsko vzdrZzevanje opredmetenih osnovnih
sredstev ter nadomestni deli, ki se uporabljajo pri dodatnih vlaganjih v opredmetena osnovna
sredstva, se vodijo kot zaloge materiala.

Vse vrste zalog materiala in blaga se vrednoti po njihovi nabavni ceni, ki vkljucuje nakupno ceno,
uvozne in druge nevracljive nakupne dajatve ter neposredne stroske nabave. Med nevracljive
nakupne dajatve se vsteva tudi tisti DDV, ki se ne povrne.

Za izkazovanje porabe zalog materiala, rezervnih delov in drobnega inventarja se uporablja metoda
drsecih povpreénih cen.

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se najkasneje na koncu
poslovnega leta, lahko tudi med njim. Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti ali €isti iztrzljivi
vrednosti, in sicer po manjsi izmed njiju. Zaloge se prevrednotijo samo zaradi potrebne oslabitve.

Zaloge, ki niso imele gibanja ve¢ obra¢unskih obdobij, se na dan bilance stanja prevrednotijo glede
na datum zadnjega prejema, in sicer v viSini 50 % vrednosti za vse zaloge brez gibanja v obdobju
daljSem od treh let, pri ¢emer se za vse pomembne materiale opravi tudi individualna presoja
iztrzljive vrednosti.

Vrednost normalnih zalog materiala, ki naj bi jih porabili za namene vzdrZevanja osnovnih sredstev,
ni treba zmanjSati pod raven izvirne vrednosti, ¢e je mogoce pri¢akovati, da bo prodajna vrednost
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dokonc¢anih proizvodov oz. storitev, v katere bodo vstopile, enaka izvirni vrednosti ali vecja od nje.
Steje se, da bo prodajna vrednost enaka izvirni ali ve¢ja od nje v kolikor je druzba v preteklih
obracunskih obdobij dosegla dobicke iz poslovanja ali planira prihodnje dobicke iz poslovanja.

Vrednost zalog, ki jih ni mogoce vec uporabljati v poslovnem procesu, je potrebno odpisati na
znesek Ciste iztrzljive vrednosti oz. na vrednost 0, ¢e zneska Ciste iztrzljive vrednosti ni mogoce
pridobiti. Zaloge, katerih uporaba je prepovedana ali zaloge, katerih prodaja ni mogoca, je potrebno
odpisati v celoti.

Terjatve

Terjatve so na premozenjskopravnih in drugih razmerjih zasnovane pravice zahtevati od dolo¢ene
osebe placilo dolga, dobavo stvari ali opravitev storitve. Terjatve iz prodaje blaga in opravljanja
storitev se pravilom pripoznajo hkrati s prihodki. V zacetku se izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz
ustreznih listin (racuni, situacije, obracuni) ob predpostavki, da bodo tudi placani.

Vsa kasnejSa povecanja in zmanjSanja terjatev (naknadni popusti, priznane reklamacije, napake),
praviloma povecujejo ali zmanjSujejo ustrezne poslovne ali financne prihodke. Kot posebne terjatve
se izkazejo terjatve, pri katerih je del placil odlozen v prihodnost in je odvisen od izpolnitve
dolocenih pogojev (npr. zadrzana placila).

Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti; kot prevrednotenje se ne
Steje pogodbeno povecanje oziroma zmanjSanje njihove knjigovodske vrednosti. Prevrednotenje se
opravi enkrat letno, pred sestavitvijo letnega obracuna poslovanja. Pojavi se kot prevrednotenje
terjatev zaradi njihove oslabitve (Ce druzba ocenjuje, da je poplacljiva vrednost terjatve manjsa od
knjigovodske vrednosti) ali prevrednotenje terjatev zaradi odprave njihove oslabitve.

Pri prevrednotovanju terjatev zaradi njihove oslabitve, se na podlagi preteklih izkuSenj in
predvidevanj v prihodnosti, terjatve oslabijo:

e po kriteriju starosti posamezne terjatve: prevrednotovanje zaradi oslabitve v viSini 100%
vrednosti terjatve se izvede pri vseh terjatvah, katerih zapadlost na dan bilance stanja, je
starejSa od 360 dni, pri Cemer je potrebno upostevati tudi placila do datuma izdelave
potrebnih oslabitev in morebitno zavarovanje terjatve z ban¢no garancijo ali zastavo
premozenja (hipoteko); izjemoma se takSne terjatve ne oslabijo na podlagi drugih
utemeljenih razlogov, o katerih pa odloc¢i poslovodstvo druzbe;

« individualno: prevrednotovanje zaradi oslabitve vrednosti posameznih terjatev z zapadlostjo
do enega leta, se izvede v visini 100% ali manj pri terjatvah, za katere se ve, da so neizterljive
ali da je zelo majhna moznost izterjave (glede na slabo finan¢no stanje kupca, uvedbo stecaja
ali prisilne poravnave); ustreznost izkazane vrednosti teh terjatev in morebitno potrebno
oslabitev pred sestavitvijo letnega obracuna doloc¢i poslovodstvo druzbe; med letom se v
celoti oslabijo terjatve, ko se prijavljajo v stecajnih postopkih.

Terjatve do druzb v skupini se praviloma ne prevrednotujejo zaradi oslabitve, v primeru potrebe se
oslabijo individualno.

Ce je vsota dejanskih odpisov posameznih terjatev v obratunskem obdobju vedja od vnaprej
oblikovanih popravkov vrednosti terjatev, je treba utemeljeni primanjkljaj ob koncu poslovnega leta
dodatno oblikovati in razliko vsteti med prevrednotovalne poslovne odhodke (dodatna oslabitev).
Ce je nasprotno, vsota dejanskih odpisov posameznih terjatev v obraunskem obdobju manjsa od
vnaprej oblikovanih zneskov, je treba neutemeljeni presezek ob koncu poslovnega leta odpraviti in
ga prenesti med prevrednotovalne poslovne prihodke (odprava oslabitve), kar pomeni, da se po
pokritju odpisov terjatev popravek vrednosti posameznih terjatev le uravnotezi na novi znesek.
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Denarna sredstva

Denarna sredstva zajemajo poleg sredstev na poslovnih racunih pri bankah ter gotovine tudi
kratkoro¢ni depoziti z dospelostjo do treh mesecev.

Dolgovi

Kratkoro¢ne in dolgoro¢ne obveznosti se na zacetku ovrednotijo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih
listin o njithovem nastanku.

Dolgorocne obveznosti se izkazujejo kot dolgorocne finan¢ne obveznosti in dolgoro¢ne poslovne
obveznosti. Dolgoro¢ne financne obveznosti so dolgoro¢na posojila, dobljena pri bankah, druzbah
in fizicnih osebah in dolgorocni dolgovi iz finan¢nega najema, dolgoro¢ne poslovne obveznosti pa
so dolgorocni dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali kupljene storitve, dolgoro¢no dobljeni
predujmi in var$C€ine in obveznosti za odlozeni davek. PoveCujejo se za pripisane obresti ali
zmanjsujejo za odplacane zneske in morebitne drugacne poravnave, ¢e o tem obstaja sporazum z
upnikom.

Del dolgoro¢nih obveznosti, ki je ze zapadel v placilo in del dolgoro¢nih obveznosti, ki bo zapadel
v placilo v letu dni, se v bilanci stanja preneseta med kratkoro¢ne obveznosti. Pri kratkoro¢nih
obveznostih se lo¢eno izkazujejo kratkorocne finan¢ne obveznosti in kratkorocne poslovne
obveznosti. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti so dobljena posojila. Kratkorocne poslovne
obveznosti so dobljeni predujmi in vars¢ine od kupcev, obveznosti do dobaviteljev doma in v tujini,
obveznosti za ne zaracunano blago in storitve, obveznosti do delavcev, obveznosti do drzavnih
institucij in druge obveznosti.

Dolgoroc¢ni in kratkoro¢ni dolgovi, izrazeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja preracunajo v
domaco valuto. Povecanje kratkoro¢nih dolgov povecuje redne financne odhodke, zmanjSanje
kratkoro¢nih dolgov pa redne finan¢ne prihodke.

Kratkoro¢ne aktivne in pasivne ¢asovne razmejitve

Kratkoro¢ne Casovne razmejitve so terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po
predvidevanjih pojavili v letu dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena.

Druzba je v letu 2015 oblikovala kratkoro¢ne vnaprej vracunane stroske iz naslova neizkoris¢enega
letnega dopusta zaposlenih. Ker druzba v preteklih letih teh stroSkov ni izkazovala je bil narejen
popravek izkazov za pretekla leta. U¢inek je razkrit v poglavju kapital 1.2.1.

Finan¢ne nalozbe

Finan¢ne nalozbe so vefinoma nalozbe v kapital ali nalozbe v financne dolgove drugih druzb,
drzave in drugih izdajateljev. Druzba razvr§ca svoje finan¢ne nalozbe v skupino nalozb v odvisna
in pridruZena podjetja, za prodajo razpolozljivih sredstev ter posojila. Nalozbe v odvisne, pridruzene
druzbe in druge kapitalske inStrumente so nalozbe, za katere ni objavljenih cen na delujoem trgu,
katerih poStene vrednosti ni mogoce zanesljivo oceniti, druzba pa jih nima v lasti zaradi trgovanja,
ampak zaradi upravljanja in praviloma jih namerava imeti v posesti v obdobju, daljSem od leta dni.
Te nalozbe so izmerjene po nabavni vrednosti, kar pomeni, da so v racunovodskih izkazih izkazane
po nabavni ceni, povecani za stroske posla (stroski, ki izhajajo iz nakupa finan¢ne nalozbe, kot npr.
nadomestila, placila, dajatve zastopnikom, posrednikom, svetovalcem, borznim trgovcem, ipd.) in
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kasneje zmanjSani za morebitne oslabitve.

Financ¢na nalozba se v poslovnih knjigah in bilanci stanja pripozna kot finan¢no sredstvo, ¢e je
verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo in je mozno njeno nabavno vrednost
zanesljivo izmeriti. Ob odtujitvi financne naloZbe se pripozna finan¢ni prihodek, Ce je Cisti iztrzek
zanjo vecji od njene knjigovodske vrednosti, in finan¢ni odhodek, ¢e je knjigovodska vrednost vecja
od cistega iztrzka zanjo.

Prevrednotenje finan¢nih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti; kot prevrednotenje
se ne Stejejo pogodbeni pripis obresti in druge spremembe glavnice nalozbe.

Izgube zaradi oslabitve finan¢nih nalozb v kapitalske instrumente drugih druzb, izmerjenih po
nabavni vrednosti (na podlagi objektivnih, nepristranskih dokazov o oslabitvi), se takoj pripoznajo
v poslovnem izidu in se kasneje ne morejo razveljaviti. Prejete dividende in delezi v dobicku se
pripoznajo kot finan¢ni prihodki.

Rezervacije

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze druzbe, ki izhajajo iz obvezujocih preteklih dogodkov
in se bodo po predvidevanjih pojavile v obdobju, daljSem od leta dni, njihovo velikost pa je mogoce
zanesljivo oceniti. V vecini se pojavljajo rezervacije za jubilejne nagrade, odpravnine ob redni
upokojitvi, za pokrivanje bodocih stroSkov oziroma odhodkov zaradi vzpostavitve prvotnega stanja
ter podobne rezervacije, rezervacije za odpravo pomanjkljivosti v garancijski dobi ter rezervacije za
pomembne zneske tozb.

Rezervacije so namenske in se porabljajo neposredno za stroske, za pokrivanje katerih so bile
prvotno oblikovane. Rezervacije se v poslovnih knjigah in bilanci stanja odpravijo, kadar so
izrabljene nastale moznosti, zaradi katerih so bile rezervacije prvotno oblikovane ali ko ni vec
potrebe po rezervacijah.

V okviru dolgoro¢nih pasivnih ¢asovnih razmejitev se izkazujejo odlozeni prihodki, ki bodo v
obdobju, daljSem od leta dni, pokrili predvidene prihodke. Mednje se uvrscajo tudi drzavne podpore
in donacije, prejete za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev ali za pokrivanje doloc¢enih
stroskov, predvsem stroSkov za odpravo pomanjkljivosti v garancijski dobi in stroske ban¢nih
garancij za odpravo napak. Porabljajo se za pokrivanje stroskov (amortizacije ali drugih dolo¢enih
stroskov) in se ob porabi prenasajo med poslovne prihodke.

Druzba oblikuje rezervacije za dana jamstva v Casu garancijske dobe v odvisnosti od vrednosti
izvedenih in predanih del na projektih, za katere jamc¢i z garancijsko dobo. Pri oblikovanju rezervacij
za dana jamstva druzba uporabi izkustvene podlage na osnovi ocene stroskov odprave napak v
preteklih obracunskih obdobjih ter na podlagi primerjalne analize oblikovanja pri konkurenci.

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

Podjetje je zaposlenim v skladu s predpisi in kolektivno pogodbo dolzno izplacati odpravnine ob
njihovi upokojitvi ter jubilejne nagrade.

Za ta namen so oblikovane dolgorocne rezervacije v viSini ocenjenih prihodnjih izplacil,
diskontiranih na dan bilance stanja. Izracun je izdelan za vsakega posameznega delavca tako, da je
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na podlagi individualnih podatkov izraCunan stroSek odpravnine ob upokojitvi in strosSek
pri¢akovanih jubilejnih nagrad do upokojitve.

Izracun rezervacij je izdelan po enotni metodologiji in predpostavkah za vse druzbe v skupini
Slovenske zZeleznice.

Prihodki
Prihodki se raz¢lenjujejo na poslovne prihodke, finan¢ne prihodke in druge prihodke.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi ucinki.
Prihodki izhajajo iz prodaje proizvodov, blaga in materiala, iz opravljanja dogovorjenih storitev v
dogovorjenih obdobjih in iz uporabe sredstev druzbe s strani drugih (npr. obresti, dividende, ipd.).

Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti prodanih proizvodov, trgovskega blaga in
materiala in prodajne vrednosti opravljenih storitev, razen od opravljenih storitev, ki vodijo do
finan¢nih prihodkov, navedenih v raunih ali drugih listinah.

Po gradbenih pogodbah, ko je dogovorjena enotna cena na kolicinsko enoto, se situacije izdajajo

glede na opravljena dela in hkrati se pripoznavajo tudi prihodki. Na objektu se ugotavljajo dejanski

stroSki ter se pripoznavajo v skladu s prejetimi fakturami podizvajalcev in obracunanimi drugimi
neposrednimi in posrednimi stroski. Kljub temu pa je zaradi realnega izkazovanja izida pogodbe
treba na dan obracuna:

- preveriti razlike med obracunanimi in dejansko opravljenimi deli ter razmejiti prihodke (dokaz
o opravljenih delih se izkazuje v knjigi obracunskih izmer, ki jo potrdi nadzorni organ),

- primerjati vsebino obracunskih postavk v situaciji z dejanskimi stroSki, preveriti, ali so vsi
podizvajalci obracunali dejansko opravljena dela, in razliko v stroskih razmejiti na kratkoro¢no
odlozene ali vnaprej vracunane stroSke ter

- preveriti, ali na objektu ostaja zaloga materiala, ki Se ni vgrajen, pa je Ze pripoznan kot stroSek,
ter ga zadrzati v zalogah nedokoncane proizvodnje.

Na zgodnej$ih stopnjah izvajanja pogodbe se dobicek ne pripozna.

Prihodki od najemnin se pripoznavajo enakomerno v ¢asu najema, ne glede na prejeta placila.
KasnejSa povecanja terjatev (razen danih predujmov) povecujejo ustrezne poslovne ali financ¢ne
prihodke. Kasnej$a zmanjSanja terjatev (naknadni popusti, dobropisi, razen danih predujmov) zunaj

prejetega placila ali druga¢ne poravnave, zmanjsujejo ustrezne poslovne ali finan¢ne prihodke.

Drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi ucinki, so subvencije, dotacije, regresi,
kompenzacije, premije in podobni prihodki.

Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih sredstev kot presezki njihove prodajne vrednosti nad njihovo knjigovodsko
vrednostjo in odpisi dolgov.

Finan¢ni prihodki so prihodki od naloZzbenja. Pojavljajo se v zvezi z finan¢nimi nalozbami in tudi v
zvezi s terjatvami v obliki obracunanih obresti, delezev v dobicku drugih in kot prevrednotovalni

finan¢ni prihodki.

Prevrednotovalni finan¢ni prihodki se pojavijo ob odtujitvi finan¢nih naloZzb.
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Odhodki

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano z
zmanj$anjem sredstva ali s povecanjem dolga in je to zmanjSanje mogoce zanesljivo izmeriti.
Stroski se vodijo po naravnih vrstah stroskov v okviru analiticnega kontnega nacrta, prilagojenega
potrebam porocanja in izdelave konsolidiranih izkazov.

Pri gradbenih pogodbah se odhodki pripoznajo v skladu s prejetimi fakturami podizvajalcev in
obracunanimi drugimi neposrednimi in posrednimi stroski

Finan¢ni odhodki se pripoznajo ob obracunu, ne glede na placila, ki so povezana z njimi. Obresti se
ne izkazujejo med stroski, ampak se izkazujejo neposredno na kontih odhodkov.

Obdav¢éitev

OdloZeni davek je namenjen pokrivanju zacasne razlike, ki nastane med davéno vrednostjo sredstev
in obveznosti do virov sredstev ter njihovo knjigovodsko vrednostjo, z uporabo metode obveznosti
po trenutno veljavnih davénih stopnjah. Terjatve za odloZene davke se pripoznajo le, €e je verjetno,
da bo v prihodnje na razpolago obdavcljivi dobicek, v breme katerega bo mogoce izrabiti odbitne
zatasne razlike. Ce je podjetje imelo oziroma ima zaporedne ali vecje izgube, je to prepri¢ljiv dokaz,
da prihodnji obdav¢ljivi dobicek ne bo na razpolago. Terjatve za odloZzene davke so pripoznane na
podlagi upostevanja dobickov v prihodnjih treh letih, neporabljenih davénih izgub, zacasno davéno
nepriznanega oblikovanja popravkov terjatev in zaCasno davéno nepriznanega oblikovanja
rezervacij. UpoStevana je 17 % davcna stopnja.

Druzba SZ—ZGP Ljubljana, d.d. je zavezanec za davek na dodano vrednost za vse dejavnosti, ki jih
opravlja in v skladu z dav¢éno zakonodajo obracunava in placuje DDV.

Druzba je v skladu z doloc¢ili ZDDPO-2, zavezanec za obra¢un davka od dohodkov
Uskupinjevanje (konsolidacija)

Skupinski (konsolidirani) racunovodski izkazi so sestavljeni za obvladujoce podjetje in odvisna
podjetja, kot da bi §lo za eno samo podjetje. Prikazujejo premozenjski in poslovno izidni polozaj
podjetij v skupini.

Pri izdelovanju skupinskih (konsolidiranih) racunovodskih izkazov se upostevajo dolocbe Zakona
o gospodarskih druzbah (56. ¢len) in Slovenskih racunovodskih standardov, kjer so po posameznih
poglavjih zajeta teoreticna izhodis¢a za konsolidiranje ter 13. tocka Uvoda k SRS.

Podjetje SZ-ZGP Ljubljana, d.d. po metodi popolnega uskupinjevanja, sestavlja skupinske
ratunovodske izkaze za skupino podjetij SZ — ZGP v kateri so:
— obvladujoée podjetie SZ-ZGP Ljubljana, d.d.
— odvisna podjetja:
« Kamnolom Verd, d.o.o., 96,34-odstotno v lasti SZ-Zelezniskega gradbenega podjetja
Ljubljana, d.d.;
« S7Z-7GP Beograd d.o.o., Beograd (Republika Srbija), 100-odstotno v lasti SZ-Zelezniskega
gradbenega podjetja Ljubljana, d.d.;
o S7Z-7GP Podgorica d.o.o., Podgorica (Republika Crna gora), 100-odstotno v lasti SZ-
Zelezniskega gradbenega podjetja Ljubljana, d.d.;

Konsolidirano letno porocilo je mogoce dobiti na sedezu podjetja, Ob zeleni jami 2, Ljubljana.
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Zaposleni in skupine oseb

I. Povprecno Stevilo zaposlenih po skupinah glede na izobrazbo:

Stevilo delavcev Delez v % Stevilo delavcev Delez v %
I. stopnja 36 11,1 44 13,0
IL. stopnja 1 0,3 1 0,3
III.stopnja 4 1,2 4 1,2
IV. stopnja 156 48,0 164 48,5
V. stopnja 82 25,2 82 243
VL. stopnja 21 6,5 19 5,6
VII. stopnja 24 7,4 23 6,8
VIII. stopnja 1 0,3 1 0,3
Skupaj 325 100,0 338 100,0
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Racunovodski izkazi s pojasnili za SZ-ZGP Ljubljana, d.d.

Racéunovodski izkazi

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z
njimi. Zaradi boljSe preglednosti so izkazi v skladu z 62. ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah
prikazani v zgosceni obliki, zdruZeno prikazane postavke v izkazih pa so v nadaljevanju, v razkritjih
sredstev in obveznosti do virov sredstev ter prihodkov in odhodkov, podrobneje prikazane in
razkrite.

BILANCA STANJA na dan 31. decembra 2015
SZ-ZGP Ljubljana, d.d.

Pojasnil
OFIS A0 31, 122015

Stanje na dan

EUR

1. 1. 2015 31.12.2014 |2015/2014 ‘

SREDSTVA 1.1. 37.929.011 50.911.164 50.759.242 74,7
A. Dolgoroc¢na sredstva 1.1.1. 12.857.078 15.086.980 15.000.307 85,7
I. Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne ACR 1.1.1.1. 26.409 40.513 40.513 65,2
II. Opredmetena osnovna sredstva 1.1.1.2. 8.247.230 8.052.448 8.052.448 102,4
II1. Nalozbene nepremi¢nine 1.1.1.3. 1.195.282 972.779 947.635 126,1
IV. Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 1.1.1.4. 3.108.942 3.197.823 3.197.823 97,2
V. Dolgoro¢ne poslovne terjatve 1.1.1.5. 0 2.699.123 2.699.123 0,0
VI. OdloZene terjatve za davek 1.1.1.6. 279.215 124.294 62.765 4449
B. Kratkoro¢na sredstva 1.1.2. 24.692.118 33.548.980 33.483.731 73,7
II. Zaloge 1.1.2.1. 2.151.635 1.954.686 1.954.686 110,1
III. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 1.1.2.2. 369.648 77.558 77.558 476,6
IV. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 1.1.2.3. 12.173.256 25.199.523 25.134.274 48,4
V. Denarna sredstva 1.1.2.4. 9.997.579 6.317.213 6.317.213 158,3
C. Kratkoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 1.1.3. 379.815 2.275.204 2.275.204 16,7
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 1.2. 37.929.011 50.911.164 50.759.242 74,7
A. Kapital 1.2.1. 21.557.254 14.756.934 14.959.473 144,1
1. Vpoklicani kapital 1.2.1. 3.152.412 3.152.412 3.152.412 100,0
II1. Rezerve iz dobicka 1.2.1. 4.227.903 4.227.904 4.227.904 100,0
IV. Presezek iz prevrednotenja 1.2.1. (25.832) (8.439) (8.439) 306,1
V. Preneseni ¢isti poslovni izid 1.2.1. 7.256.632 4.922.561 5.125.100 141,6
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.2.1. 6.946.139 2.462.496 2.462.496 2821
1. Cisti dobiéek poslovnega leta 1.2.1. 6.946.139 2.462.496 2.462.496 282,1

B. Rezervacije in dolgoroéne PCR 1.2.2. 1.681.362 772.492 772.492 2177
C. Dolgoro¢ne obveznosti 1.2.3. 712.250 2.303.777 2.303.777 30,9
1. Dolgoroéne finanéne obveznosti 1.2.3. 605.577 156.438 156.438 387,1
I1. Dolgoroéne poslovne obveznosti 1.2.3. 106.673 2.147.339 2.147.339 5,0
C. Kratkoroéne obveznosti 1.2.4. 10.527.184 26.546.137 26.546.137 39,7
II. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 1.2.4.1. 168.390 6.229.232 6.229.232 2,7
III. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 1.2.4.2. 10.358.794 20.316.905 20.316.905 51,0
D. Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 1.2.5. 3.450.961 6.531.824 6.177.363 55,9

[ZUNAJBILANCNA EVIDENCA || 13.]  46.769.708]  41.719.860] 41.719.860]  112,1]

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z
njimi.
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1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA v obdobjuod 1. 1. do 31. 12. 2015
SZ-ZGP Ljubljana, d.d.

EUR
2.1.

1. Cisti prihodki od prodaje 80.857.204 81.928.645 98,7
a) Prihodki na domacem trgu 2.1. 77.894.629 80.165.523 97,2
b) Prihodki na tujem trgu 2.1. 2.962.575 1.763.122 168,0

2. Sprememba vred. zalog proizvodov in nedokong. proizv. 2.1. 24.888 (239.056 ) -

3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 2.1. 3.297 15.732 21,0

4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotoval. poslov.prih.) 2.1. 406.956 244.954 166,1

5. Stroski blaga, materiala in storitev 2.2. 58.538.992 65.064.566 90,0
a) Nabav. vred. prodanega blaga in mat. ter str.porab.mat. 2.2. 9.692.092 13.142.275 73,7
b) Stroki storitev 2.2 48.846.900 51.922.291 94,1

6. Stroski dela 2.2. 11.374.180 11.569.634 98,3
a) Stroski pla¢ 2.2, 7.876.964 7.614.443 103,4
b) Strogki socialnih zavarovanj 2.2. 1.447.440 1.455.878 99,4
¢) Drugi strogki dela 2.2, 2.049.776 2.499.313 82,0

7. Odpisi vrednosti 2.2, 2.241.387 1.925.867 116,4
a) Amortizacija 2.2. 1.331.375 1.449.553 91,8
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDS in OOS 2.2, 41229 7.041 585,6
¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sred. 2.2. 868.783 469.273 185,1

8. Drugi poslovni odhodki 2.2. 785.581 121.178 6483

[Poslovni izid iz poslovanja (1£2+3+4-5-6-7-8) |  23.] 8.352.205 | 3.269.030|  2555]

9. Finan¢ni prihodki iz delezev 2.4. 139.596 0 -

10. Finan¢ni prihodki iz danih posojil 2.4. 60.283 80.872 74,5

11. Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 2.4. 122.590 162.653 754

12. Finan¢ni odh. iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb 2.5. 77.558 124.442 62,3

13. Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznostih 2.5. 208.413 404.571 51,5

14. Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 2.5. 81.502 164.816 49,5

Poslovni izid iz rednega delovanja (1+2+3+4-5-6-7-

8+9+10+11-12-13-14) 8.307.201 2.818.726 2947

15. Drugi prihodki 2.6. 1.031 249 414,5

16. Drugi odhodki 2.7. 41.947 107.484 39,0

17. Davek iz dobicka 2.8. 1.475.067 238.309 619,0

18. Odlozeni davki 1.2.1. (154.921) 10.686 -

19. Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 2.9

(1£2+3+4-5-6-7-8+9+10+11-12-13-14+15-16-17+18) e 6.946.139 2.462.496 282,1
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[ZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA
v obdobju od 1.1. do 31.12.2015
SZ-ZGP Ljubljana, d.d.

19. Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 6.946.139 2.462.496 282,1

20. Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih
sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev

21. Spremembe presezka iz prevrednotenja financnih sredstev,
razpolozljivih za prodajo

22. Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe racunovodskih
izkazov podjetij v tujini (vplivov sprememb deviznih tecajev)

23. Druge sestavine vseobsegajoCega donosa (17.393) (8.439) 206,1

24. Celotni vseobsegajoc¢i donos obracunskega obdobja
(19 +20 + 21 +22 +23) 6.928.746 2.454.057 282.3

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del raunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z
njimi.
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[ZKAZ DENARNIH TOKOYV v obdobju od 1.1. do 31.12.2015
SZ-ZGP LJUBLJANA, d.d.

EUR

I1ZKAZ DENARNIH TOKOV (I1. razliica 2015 2014

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) | Postavke izkaza poslovnega izida 10.550.936 5.071.481
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 81.080.348 82.333.590
(ljtc))‘s[leozxrllr;isgdhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in finanéni odhodki iz poslovnih (70.072.653) (77.720.275)
Davki iz dobic¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih (456.759) 458.166
Spremembe Cistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij ter odloZenih

b) tel;j atev in obveznosti za davek) posl(Evnih postavk bilal:ce st,anja ! (298.387) 1.403.622
Zacetne manj konéne poslovne terjatve 13.634.760 (2.510.424)
Zacetne manj koncne aktivne ¢asovne razmejitve 1.959.962 (1.669.101)
Zacetne manj konéne zaloge (332.769) 1.740.858
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi (13.228.117) 1.729.427
Konéne manj zacetne pasivne asovne razmejitve in rezervacije (2.332.223) 2.112.862

c) | Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a+b) 10.252.549 6.475.103

B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) | Prejemki pri naloZbenju 2.105.587 86.690
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih, ki se nanasajo na nalozbenje 322.539 83.779
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 47.691 2911
Prejemki od odtujitve dolgorocnih finanénih nalozb 1.735.357 0

b) | Izdatki pri naloZbenju (2.092.769) (413.634)
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 (7.700)
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (1.306.389) (405.934)
Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb (416.757) 0
Izdatki za pridobitev kratkoroénih finanénih nalozb (369.623) 0

¢) | Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri naloZbenju (a+b) 12.818 (326.944)

C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) | Prejemki pri financiranju 16.843.074 7.563.600
Prejemki od povecanja kratkoroénih finan¢nih obveznosti 16.843.074 7.563.600

b) | Izdatki pri financiranju (23.428.075) (10.005.236)
Izdatki za dane obresti, ki se ne nanasajo na financiranje (210.038) (408.755)
Izdatki za odplacila dolgoro¢nih finanénih obveznosti (2.480.229) (3.299.281)
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti (20.609.473) (6.297.200)
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku (128.335) 0

¢) | Prebitek prejemkov pri financiranju ali pribitek izdatkov pri financiranju (a+b) (6.585.001) (2.441.636)

C. Konéno stanje denarnih sredstev

x) | Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Be in Cc) 3.680.366 3.706.523

y) | Zacetno stanje denarnih sredstev 6.317.213 2.610.690
Kon¢éno stanje denarnih sredstev (x +y) 9.997.579 6.317.213

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z
njimi.
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Letno porogilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-Zeleznisko gradbeno podjetje Ljubljana, d. d., za leto 2015

1ZKAZ GIBANJA KAPITALA v obdobju od 1. 1. do 31. 12.2015
SZ-ZGP Ljubljana, d.d.
EUR
Vpoklicani kapital Kapitalsk Rezerve iz dobicka .Preseiek Prenesen.i .&:sti Cisti poslovni izid ]
e rezerve iz prevpr. poslovni izid poslvonega leta Skupaj
1 11 111 vV \Y VI vil
Lastn. Cisti Cista
Osnovni Nevpoklic. Zakonske | Rezer. za posl. | Statutarne Druge rez. Prenes.Cist | Prenes.Cis dobicek izguba
Opis kapital Kapita rezerve | last.delez delez rezerve iz dobicka i dobicek | taizguba | poslov. leta | posl. leta
1/1 12 1/1 112 111/3 111/4 /s V/1 V2 VI/1 \
A.l. | Stanje konec prejSnjega porocevalskega obdobja 3.152.412 0 0| 315.241 0 0| 315.241 3.597.422 (8.439) | 5.125.100 0| 2.462.496 0| 14.959.473
a) Preracuni za nazaj (202.539) (202.539)
b) Prilagoditve za nazaj 1) 1)
A.2. | Zaletno stanje porolevalskega obdobja 3.152.412 0 0 315.241 0 0 315.241 3.597.421 (8.439) | 4.922.561 0| 2.462.496 0 14.756.933
B.1. | Spremembe lastniSkega kapitala — transakcije z lastniki (128.425) (128.425)
g) Izplacilo dividend (128.425) (128.425)
B.2. | Celotni vseobsegajo¢i donos porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 0 (17.393) 0 0| 6.946.139 0 6.928.746
a) | Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 6.946.139 6.946.139
d) | Druge sestavine vseobsegajocega donosa poroc¢evalskega obd (17.393) (17.393)
B.3. | Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 2.462.496 0 | (2.462.496) 0 0
a) Razporeditev preostalega dela ¢istega dobicka primerjalnega
porocevalskega obdobja na druge sestavine kapitala 2.462.496 (2.462.496) 0
C. Kon¢éno stanje porodevalskega obdobja 3.152.412 0 0 315.241 0 0 315.241 3.597.421 (25.832) | 7.256.632 0| 6.946.139 21.557.254
| BILANCNI DOBICEK / IZGUBA [ [ | 7.256.632 | [ 6.946.139 | 14.202.771 |
IZKAZ GIBANJA KAPITALA v obdobju od 1. 1. do 31. 12.2014
SZ-ZGP Ljubljana, d.d.
EUR
Vpoklicani kapital Kapitalsk Rezerve iz dobicka .Preseiek Prenesen.i .Et:sti Cisti poslovni izid )
e rezerve iz prevpr. poslovni izid poslvonega leta Skupaj
1 11 111 v N VI Vil
Lastn. Cisti Cista
Osnovni Nevpoklic. Zakonske | Rezer. za posl. | Statutarne Druge rez. Prenes.Cis | Prenes.Cis dobicek izguba
Opis kapital Kapita rezerve | last.delez delez rezerve iz dobicka ti dobicek | taizguba | poslov. leta | posl. leta
/1 12 /1 112 111/3 111/4 /s V/1 V/2 VI/1 V12
A.l. | Stanje konec prej§njega porocevalskega obdobja 3.152.412 0 0 315.241 0 0 315.241 3.597.422 0 | 1.108.664 0 4.016.436 0| 12.505.416
A.2. | Zacletno stanje porocevalskega obdobja 3.152.412 0 0 315.241 0 0 315.241 3.597.422 0 | 1.108.664 0 4.016.436 0| 12.505.416
B.2. | Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 0 (1} (8.439) 0 0 2.462.496 0 2.454.057
a) | Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 2.462.496 2.462.496
d) | Druge sestavine vseobsegajocega donosa poro¢evalskega obd (8.439) (8.439)
B.3. | Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 | 4.016.436 0| (4.016.436) 0 0
a) Razporeditev preostalega dela ¢istega dobicka primerjalnega
porodevalskega obdobja na druge sestavine kapitala 4.016.436 (4.016.436) 0
C. Kon¢no stanje porocevalskega obdobja 3.152.412 0 0| 315241 0 0| 315241 3.597.422 (8.439) | 5.125.100 0 2.462.496 14.959.473
Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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Razkritja postavk v racunovodskih izkazih

1. Pojasnila k bilanci stanja

1.1. Sredstva

EUR
SREDSTVA 31.12.15 Delv % 31.12.14 Delv % Indeks
A. Dolgoro¢na sredstva 12.857.078 33,9 15.000.307 29,5 85,7
B. Kratkoro¢na sredstva 24.692.118 65,1 33.483.731 66,0 73,7
C. Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 379.815 1,0 2.275.204 4.5 16,7
Skupaj: 37.929.011 100,0 50.759.242 100,0 74,7
1.1.1. Dolgorocna sredstva
EUR
DOLGOROCNA SREDSTVA 31.12.15 Del.v % 31.12.14 Del.v % Indeks
I. Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 26.409 0,2 40.513 0,3 65,2
II. Opredmetena osnovna sredstva 8.247.230 64,1 8.052.448 53,7 102,4
III. Nalozbene nepremi¢nine 1.195.282 9.3 947.635 6,3 126,1
IV. Dolgoro¢ne finanéne nalozbe 3.108.942 24,2 3.197.823 21,3 97,2
V. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve 0 0,0  2.699.123 18,0 0,0
VI. Odlozene terjatve za davek 279.215 2,2 62.765 0,4 4449
Skupaj: 12.857.078 100,0 15.000.307 100,0 85,7
Dolgorocna sredstva sestavljajo 33,9 % vseh sredstev druzbe.
1.1.1.1. Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve
EUR
NEOPREDMET. SRED. IN DOLGOROC. ACR 31.12.15 Del.v % 31.12.14 Del.v %
1. Dolgoro¢ne premozenjske pravice 25.732 97,4 40.513 100,0 63,5
5. Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 677 2,6 0 0,0 -
Skupaj: 26.409 100,0 40.513 100,0 65,2

V strukturi sredstev zajemajo 0,1%.

Neopredmetena sredstva so v bilanci stanja izkazana po svoji neodpisani vrednosti (nabavna
vrednost manj nabrani popravek vrednosti).

Druzba v okviru neopredmetenih sredstev s kon¢no dobo koristnosti izkazuje raCunalniske

programe (doba koristnosti 5 let) ter druge dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve, ki sestavljajo
sredstva stanovanjskega sklada.
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Prikaz gibanja neopredmetenih sredstev in dolgoroénih ACR leta 2015:
EUR
Dolgoro¢ne Druge
OPIS premoz. dolgoro¢. Skupaj
pravice ACR NDS
Nabavna vrednost
Stanje 1.1.2015 178.884 0 178.884
Povecanja 0 768 768
Zmanj$anje 0 1) 91)
Stanje 31.12.2015 178.884 677 179.561
Popravek vrednosti
Stanje 1.1.2015 138.371 0 138.371
Amortizacija 14.781 0 14.781
Stanje 31.12.2015 153.152 0 153.152
Neodpisana vrednost
Stanje 1.1.2015 40.513 0 40.513
Stanje 31.12.2015 25.732 677 26.409
1.1.1.2. Opredmetena osnovna sredstva
EUR
OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 31.12.15 Delv % 31.12.14 Delv % Indeks
1. Zemljisca in zgradbe 1.623.592 19,7  2.329.670 28,9 69,7
a) Zemljisca 437.305 5,3 437.305 54 100,0
b) Zgradbe 1.186.287 14,4 1.892.365 23,5 62,7
2. Proizvajalne naprave in stroji 5.897.400 71,5  5.706.704 70,9 103,3
a) Oprema 5.874.115 71,2 5.685.652 70,6 103,3
b) Drobni inventar 23.285 0,3 21.052 0,3 110,6
4. Opredmetena os. sredstva, ki se pridobivajo 726.238 8,8 16.074 0,2 4.518,1
a) Opredmetena os. sredstva v gradnji in izdelavi 0 0,0 16.074 0,2 -
b) Predujmi za pridobitev opredmet. os. sredstev 726.238 8,8 0 0,0 -
Skupaj: 8.247.230 100,0  8.052.448 100,0 1024

Opredmetena osnovna sredstva v strukturi sredstev zajemajo 21,7 %.

Izhodis¢na vrednost opredmetenih osnovnih sredstev je bila dolocena na dan 1. januarja 1993 v
postopku lastninskega preoblikovanja podjetja na temelju metodologije za vrednotenje sredstev.
Osnovna sredstva, pridobljena po 1. januarju 1993 so vrednotena po nabavnih vrednostih.

Druzba ¢asovno enakomerno amortizira osnovna sredstva v ¢asu pricakovane dobe koristnosti
posameznega osnovnega sredstva.

.....

nepremicninah (zemljiSce), ter pri opredmetenih osnovnih sredstvih v pridobivanju.

Opredmetena osnovna sredstva so v bilanci stanja izkazana po svoji neodpisani vrednosti (nabavna
vrednost manj nabrani popravek vrednosti).
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V letu 2015 je bila opravljena prekategorizacija opredmetenih osnovnih sredstev iz zgradb v opremo
in sicer malega pomoZznega mostu ter provizorijev, katerim se je zmanjsala tudi doba koristnosti iz

25 na 15 let.

Na naloZzbene nepremicnine so bile prenesene pocitniske kapacitete po knjigovodski vrednosti v

visini 222.504 EUR (nabavna vrednost 591.363 EUR, popravek vrednosti 368.859 EUR).

Poslovodstvo druzbe meni, da knjigovodska vrednost opredmetenih osnovnih sredstev dobro izraza

posteno vrednost opredmetenih osnovnih sredstev.

Druzba na dan 31.12.2015 opredmetenih osnovnih sredstev nima obremenjenih z zastavnimi

pravicami.

Odprte obveznosti za opredmetena osnovna sredstva in drobni inventar med opredmetenimi sredstvi

na dan 31.12.2015 obsegajo:
- obveznosti do dobaviteljev v visini 37.656 EUR,
- obveznosti iz naslova finan¢nega najema v visini 772.826 EUR.

Prikaz gibanja opredmetenih osnovnih sredstev leta 2015:

EUR
Proizvajal. Oprema Osn. sred.
OPIS Zemljisca Zgradbe naprave v finan. ki se Skupaj
pridobivajo in
in stroji najemu predujmi za OS 00S

Nabavna vrednost
Stanje 1.1.2015 437.305 6.512.532 26.015.597 769.318 16.074 33.750.826
Povecanja 0 22.028 201.486 873.464 710.164 1.807.142
Prenosi 0 (1.216.054) 1.090.813 (466.122) 0 (591.363)
Zmanjsanja 0 (304.441) (392.830) 0 0 (696.271)
Stanje 31.12.2015 437.305 5.014.065 26.915.066 1.176.660 726.238 34.269.334
Popravek vrednosti
Stanje 1.1.2015 0 4.620.167 20.941.230 136.981 0 25.698.378
Povecanja in prenosi 0 (651.986) 419.639 (136.512) 0 (368.859)
ZmanjSanja 0 (301.501) (322.508) 0 0 (624.009)
Amortizacija 0 161.098 1.075.613 79.883 0 1.316.594
Stanje 31.12.2015 0 3.827.778 22.113.974 80.352 0 26.022.104
Neodpisana vrednost
Stanje 1.1.2015 437.305 1.892.365 5.074.367 632.337 16.074 8.052.448
Stanje 31.12.2015 437.305 1.186.287 4.801.092 1.096.308 726.238 8.247.230

Vecje nabave in vlaganja v osnovna sredstva leta 2015 (v EUR):

dvopotni naklada¢ Geismar (2 kos) 692.111
osebna vozila (4 kos) 106.939
kombinirano osebno vozilo (3 kos) 74.414
racunalniska oprema (99 kos) 58.187
nakladna klancina (2 kos) 29.922
tovorno vozilo 20.895
vijacnik trifonov (2 kos) 16.120
manipulator za postavljanje stebrov 14.427
Skupaj 1.013.015
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1.1.1.3. NaloZbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine na dan 31.12.2015 (v EUR):

NABAVNA VREDNOST

Stanje 1.1.2015 1.032.139 0 1.032.139
Pridobitve 25.143 0 25.143
Prekvalifikacije-povecanja 0 591.363 591.363
Stanje 31.12.2015 1.057.282 591.363 1.648.645
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 01.01.2015 84.504 0 84.504
Prekvalifikacija-povecanje 0 368.859 368.859
Stanje 31.12.2015 84.504 368.859 453.363
Neodpisana vrednost 01.01.2015 947.635 0 947.635
Neodpisana vrednost 31.12.2015 972.778 222.504 1.195.282

Druzba med nalozbenimi nepremic¢ninami izkazuje zemljiS¢a in pocitniSke kapacitete. Nalozbene
nepremicnine so vrednotene po modelu nabavne vrednosti in amortizirane po stopnjah od 1,8 do 5
% letno, po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja.

Zaradi nepoznavanja in tezkega ocenjevanja razmer ter velike verjetnosti nadaljevanja kamnoloma
tudi po izteku aktualne koncesijske pogodbe, se zemljisCe kot nalozbena nepremicnina ne
amortizira.

Druzba je v letu 2015 preverila poSteno vrednost nalozbenih nepremi¢nin za namen raCunovodskega
porocanja, zato poslovodstvo druzbe meni, da knjigovodska vrednost nalozbenih nepremic¢nin dobro

izraza poSteno vrednost le-teh.

V letu 2015 so bile med nalozbene nepremicnine prenesene pocitniske kapacitete po knjigovodski
vrednosti v znesku 222.504 EUR.

Prihodki od nalozbenih nepremicnin iz naslova najemnin v letu 2015 znaSajo 172.634 EUR.

Druzba na dan 31.12.2015 nalozbenih nepremi¢nin nima obremenjenih z zastavnimi pravicami.

1.1.1.4. Dolgoro¢ne financne nalozbe

EUR

DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 31.12.15 Del.v%  31.12.14 Del.v % Indeks
1. Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 3.108.942 100,0 3.197.823 100,0 97,2
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 2.420.093 77,8  2.420.093 75,7 100,0
¢) Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe 688.849 22,2 777.730 243 88,6
Skupaj: 3.108.942 100,0  3.197.823 100,0 97,2

Dolgoroc¢ne financne nalozbe v strukturi sredstev zajemajo 8,2 %. Dolgoro¢ne financne nalozbe
sestavljajo delezi podjetij v skupini in druge dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe.
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Sestava, gibanje in stanje dolgoro¢nih finan¢nih nalozb na dan 31.12.2015 (v EUR):

Delezi podietii v skupini Kamnolom Verd, SZ-7ZGP SZ-7ZGP
podjetly P d.o.o0.| Beograd d.o.o. | Podgorica d.o.o.

NABAVNA VREDNOST

Stanje 1.1.2015 4.651.794 50.000 1
Pridobitve 0 0 0
Odtujitve 0 0 0
Stanje 31.12.2015 4.651.794 50.000 1
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 01.01.2015 2.231.701 50.000 1
Slabitve 0 0 0
Odtujitve 0 0 0
Stanje 31.12.2015 2.231.701 50.000 1
Sedanja vrednost 01.01.2015 2.420.093 0 0
Sedanja vrednost 31.12.2015 2.420.093 0 0

Delezi podjetij v skupini:

Finanéni nalozbi v deleZe druzb SZ-ZGP Beograd d.o.o. in SZ-ZGP Podgorica d.o.o. sta bili v celoti
oslabljeni v preteklih letih, zato v bilanci stanja ne izkazujeta vrednosti. Nalozba v druzbo
Kamnolom Verd, d.o.o., katera knjigovodska vrednost je bila ravno tako oslabljena v preteklosti, je
izkazana v visini 2.420.093 EUR. Druzba posluje z dobickom, zato poslovodstvo ocenjuje, da ni
znakov potrebnosti dodatne oslabitve finan¢ne naloZbe.

Druzba vrednoti dolgoro¢no finan¢no nalozbo po modelu nabavne vrednosti.

Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe EUR

Stanje 31.12.2014 777.730
Gibanje 2015

Povecanja 1.829.418
Zmanjsanja (odplacila) (1.918.299)
Stanje 31.12.2015 688.849

Druge dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe predstavljajo dolgoro¢ne vezane depozite za zavarovanje
garancij pri poslovnih bankah. Depoziti so pri poslovnih bankah vezani po povpre¢ni obrestni meri
2,08% letno. Druzba meni, da dolgoro¢ne finanéne naloZbe niso izpostavljene tveganjem.

Druge dolgoroéne finanéne nalozbe po rocnosti
Stanje 31.12.2015 381.206 307.643 688.849
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1.1.1.5. Dolgorocne poslovne terjatve

EUR

DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 31.12.15 Del.v % 31.12.14 Del.v % Indeks
2. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 0 - 2.699.123 100,0 0,0
Skupaj 0 - 2.699.123 100,0 0,0

Dolgorocne poslovne terjatve v visini 2.699.123 EUR so predstavljale terjatve do kupcev iz naslova
zadrzanih placil po projektih z ro¢nostjo nad 1 letom, ki so bile v letu 2015 prenesene med
kratkoroc¢ne terjatve.

Dolgoroc¢nih terjatev do ¢lanov organov vodenja oziroma nadzora druzba ne izkazuje.

1.1.1.6. Dolgorocne terjatve za davek

EUR

DOLGOROCNE TERJATVE ZA DAVEK 31.12.15 1.1.15 31.12.14  Indeks
VI. OdloZene terjatve za davek 279.215 61.529 62.765 444.9
Skupaj 279.215 61.529 62.765 444,9

OdlozZene terjatve za davek so pripoznane za davéno nepriznane odhodke iz naslova rezervacij in
popravka vrednosti terjatev, vendar najvec v visini prihodnjih pozitivnih davénih osnov za naslednja
tri leta. Glede na planirane rezultate poslovanja se ocenjuje vecja verjetnost zmanjsanja davénih
osnov iz naslova davéno nepriznanih odhodkov, zato so se terjatve za odloZeni davek v primerjavi
z letom 2014, povecale.

Gibanje odloZenih terjatev za davek:

EUR
Terjatve iz naslova rezervacij 31.12.2014 62.765
Terjatve iz naslova popravkov vrednosti terjatev 1.1.2015 61.529
- Crpanje v letu 2015 iz naslova rezervacij 0
- Crpanje v letu 2015 iz naslova popravkov vrednosti terjatev
0
- oblikovanje v letu 2015 iz naslova rezervacij 1.751
- oblikovanje v letu 2015 iz naslova popravkov vrednosti terjatev
153.170
Terjatve iz naslova rezervacij 31.12.2015 279.215
1.1.2. Kratkoroc¢na sredstva
EUR
KRATKOROCNA SREDSTVA 31.12.15 Del.v % 31.12.14 Del.v % Indeks
II. Zaloge 2.151.635 8,7 1.954.686 5,8 110,1
II1. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 369.648 1,5 77.558 0,2 476,6
IV. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 12.173.256 49,3  25.134.274 75,1 48.4
V. Denarna sredstva 9.997.579 40,5 6.317.213 18,9 158,3
Skupaj 24.692.118 100,0 33.483.731 100,0 73,7

Kratkoro¢na sredstva sestavljajo 65,1 % vseh sredstev druzbe.
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1.1.2.1 Zaloge

EUR

ZALOGE 31.12.15 Del.v % 31.12.14 Del.v % Indeks
1. Material 2.042.463 94,9  1.605.513 82,1 127,2
a) Material 1.716.474 79,7  1.246.313 63,7 137,7
b) Nadomestni deli 274.731 12,8 301.115 15,4 91,2
¢) Drobni inventar in embalaza 51.258 2.4 58.085 3,0 88,2
2. Nedokoncana proizvodnja 32.000 1,5 0 0,0 -
3. Proizvodi in trgovsko blago 19.326 0,9 26.437 1,4 73,1
4. Predujmi za zaloge 57.846 2,7 322.736 16,5 17,9
Skupaj: 2.151.635 100,0  1.954.686 100,0 110,1

Zaloge surovin, materiala, nadomestnih delov, drobnega inventarja in embalaze, katerith doba
uporabnosti je kraj$a od enega leta, so na zadnji dan poslovnega leta 2015 sestavljale 5,7% vseh
sredstev. Najvecji delez sestavljajo zaloge materiala.

Pregled gibanja zalog materiala leta 2015:

EUR
Stanje 1.1.2015 1.605.513
nove nabave 7.329.109
poraba materiala (6.245.299)
oslabitev nekurantnih zalog (128.391)
odpis nekurantnih zalog (7.429)
prodaja (509.197)
poraba za investicije (1.843)
Stanje 31.12.2015 2.042.463

Pregled odpisov in oslabitev vrednosti nekurantnih zalog:

EUR
— material 133.696
— nadomestni deli 2.124
Skupaj 135.820

Na zalogah ni zastavnih pravic. Knjigovodska vrednost zalog ne presega Ciste iztrzljive vrednosti
zalog. Ob letnem popisu ni bilo ugotovljenih viskov oziroma manjkov pri zalogah.

1.1.2.2. Kratkoro¢ne finanéne nalozbe

EUR

KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 31.12.15 Del.v%  31.12.14 Delv % Indeks
1. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 369.648 100,0 0 0,0 -
¢) druge kratkoroéne finan¢ne nalozbe 369.648 100,0 0 0,0 -

2. Kratkoro¢na posojila 0 0,0 77.558 100,0 -
a) Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini 0 0,0 77.558 100,0 -
Skupaj: 369.648 100,0 77.558 100,0 476,6

Kratkoro¢ne finanéne nalozbe v strukturi sredstev obsegajo 1,0 %. Izkazana vrednost predstavlja
kratkorocno vezane depozite za zavarovanje garancij, ki so vezani po povprecni obrestni meri v
visini 0,02% letno. Dano posojilo druzbi v skupini in sicer druzbi SZ-ZGP Beograd d.o.0. v izvirni
vrednosti 202.000 EUR je bilo v letu 2015 oslabljeno v visini 77.558 EUR.
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1.1.2.3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve

KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE

1. Kratkoro¢na poslovne terjatve do druzb v skupini 9.457.543
2. Kratkoro¢na poslovne terjatve do kupcev 2.320.493
a) Kratkoro¢.poslovne terjatve do kupcev v drzavi 1.772.132
b) Kratkoro¢.poslovne terjatve do kupcev v tujini 548.361
3. Kratkoro¢na poslovne terjatve do drugih 395.220
a) Kratkoroc.terjatve do drzav.in drugih institucij 373.242
b) Kratkoroc.terjatve do zaposlencev 700
c¢) Kratkoroc.terjat., povezane s fin.prih., do drugih 0
¢) Kratkoro€.poslov.terjatve na podlagi predujmov 623
e) Ostale kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 20.655
Skupaj: 12.173.256

31.12.15 Del.v %

71,7 8.370.397
19,1 16.213.525
14,6  15.448.475
4,5 765.050
32 550.352
3,1 520.951
0,0 110
0,0 391
0,0 21.323
0,1 7.577

100,0 25.134.274

Kratkoro¢ne poslovne terjatve sestavljajo 32,1% vseh sredstev in zajemajo:

1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini:

Povezana podjetja Kot kupci Obresti
SZd.o.0. 1.368 0
SZ-Tovorni promet, d. 0. o. 234.495 90
SZ-Infrastruktura, d. o. o. 9.031.399 107.978
SZ-ZIP, Storitve, d. 0. o. 9.921 0
SZ-7GP Beograd d.o.o.. 34.000 0
SZ-7ZGP Podgorica d.0.0. 756 0
Kamnolom Verd, d. o. o. 32.915 1.198
Skupaj 9.344.854 109.266

Preglednica zapadlosti terjatev do druzb v skupini:
EUR

Rok zapadlosti 31.12.2015

nezapadle terjatve 3.106.928

Ze zapadle terjatve 6.850.297

- do 30 dni 6.242.637
-0d 31 do 90 dni 35.647
- nad 90 dni 572.013
Skupaj 9.957.225

31.12.14 Del.v %

333
64,5
61,5
3,0
2,2
2,1
0,0
0,0
0,1
0,0
100,0

Drugo 31.12. 2015

1.368

234.585

3.423

9.142.800
9.921

34.000

756

34.113

3.423

9.457.543

61

EUR
Indeks
113,0
14,3
11,5
71,7
71,8
71,6
636,4
2,9
272,6
48,4

Popravek vrednosti kratkoro¢nih terjatev do kupcev v skupini se je oblikoval na naslednji nacin:

EUR

Stanje 31. 12. 2014 399.083

dodatno oblikovanje popravka za terjatve 140.965

zmanjSanje za placane terjatve (40.366)

Stanje 31. 12. 2015 499.682
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev:

EUR

- kratkorocne terjatve do kupcev v drzavi in tujini 3.424.038

- popravek vrednosti kratkoro¢nih terjatev do kupcev (1.103.545)

Skupaj 2.320.493
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Preglednica zapadlosti terjatev do kupcev:

EUR
nezapadle terjatve 1.840.245
Ze zapadle terjatve 1.583.793
- do 30 dni 89.561
-0d 31 do 90 dni 381.128
- nad 90 dni 1.113.104
Skupayj 3.424.038

Popravek vrednosti kratkoroc¢nih terjatev do kupcev se je oblikoval na naslednji nacin:

EUR
Stanje 31.12.2014 539.146
dodatno oblikovanje popravka za terjatve 577.996
zmanj$anje za odpisane terjatve (10.550)
zmanjSanje za placane terjatve (3.047)
Stanje 31.12.2015 1.103.545

Popravki vrednosti terjatev iz naslova obresti se oblikujejo na podlagi obrac¢unanih zamudnih obresti
od nepravocasno poravnanih kratkoro¢nih terjatev.

3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih (395.220 EUR), ki zajemajo:
— terjatve do drzavnih in drugih institucij (373.242 EUR), ki zajemajo v najvec;ji:
terjatve za odbitni davek na dodano vrednost (331.691 EUR);
terjatve za troSarine (18.640 EUR);
terjatve za refundirane boleznine (22.595 EUR);
— terjatve do zaposlencev (700 EUR)
— terjatve na podlagi predujmov (623 EUR)
— ostale kratkoro¢ne poslovne terjatve ( 20.655 EUR)
Druzba nima zavarovanih poslovnih terjatev. Druzba poslovnih terjatev nima obremenjenih.

Druzba SZ — ZGP Ljubljana, d.d. nima terjatev do ¢lanov poslovodstva in ¢lanov organa nadzora,
ima pa terjatev v visini 339 EUR do drugih delavcev druzbe, ki so zaposleni na podlagi pogodbe,
za katero ne velja tarifni del kolektivne pogodbe.

1.1.2.4 Denarna sredstva

EUR
DENARNA SREDSTVA 31.12.15 Del.v % 31.12.14 Delv % Indeks
1. Denar.sred.v blag.in takoj udenarljive vrednost. 0 0,0 779 0,0 0,0
2. Dobroimetje pri bankah in drugih fin.institut. 9.997.579 100,0 6.316.434 100,0 158,3
Skupaj: 9.997.579 100,0 6.317.213 100,0 158,3

Med denarnimi sredstvi so izkazana evrska in devizna dobroimetja na racunih pri bankah ter
depoziti pri bankah z ro¢nostjo do treh mesecev.

1.1.3. Kratkoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

EUR
KRATKOROCNE ACR 31.12.15 Del.v%  31.12.14 Del.v % Indeks
1. Kratkoro¢no odlozeni stroski oziroma odhodki 29.815 7,8 46.147 2,0 64,6
2. Kratkoro¢no nezaracunani prihodki 350.000 92,2 2.229.057 98,0 15,7
Skupaj: 379.815 100,0  2.275.204 100,0 16,7
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Vecino kratkoro¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev sestavljajo prehodno nezaracunani prihodki, med
katerimi so najpomembnejsa postavka nezaracunani prihodki iz naslova gradbenih storitev, ki so
bile v letu 2015 opravljene, niso pa bile potrjene s strani nadzora (350.000 EUR). Glede na leto
2014 so se kratkoroéne ACR znizale zaradi zaklju¢ka pomembnejsih vecletnih projektov.

Gibanje kratkoro¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev:

5 EUR

Stanje Oblikovanje Crpanje Stanje

1.1.2015 31.12.2015

- kratkoro¢no vraCunani prihodki 2.229.057 2.849.500 4.728.557 350.000
- kratkoro¢no odlozeni stroski 46.147 647.177 663.509 29.815

V razmerju do drugih druzb v skupini je izkazanih 2.890 EUR odlozenih stroSkov ter 350.000 EUR
prehodno nezara¢unanih prihodkov.

1.2. Obveznosti do virov sredstev

EUR
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 31.12.15 Del.v % 31.12.14 Del.v % Indeks
A. Kapital 21.557.254 56,8 14.959.473 29,5 144,1
B. Rezervacije in dolgoroc¢ne PCR 1.681.362 4.4 772.492 1,5 217,7
C. Dolgoro¢ne obveznosti 712.250 1,9 2.303.777 4.5 30,9
C. Kratkoro&ne obveznosti 10.527.184 27,8 26.546.137 52,3 39,7
D. Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 3.450.961 9,1 6.177.363 12,2 55,9
Skupaj: 37.929.011 100,0 50.759.242 100,0 74,7

Druzba na dan 31. decembra 2015 izkazuje 37.929.011 EUR obveznosti do lastnih in tujih virov
sredstev. Lastni vir financiranja pomeni kapital v visini 21.557.254 EUR, kar je 56,8 % vseh virov
sredstev.

1.2.1. Kapital

EUR

KAPITAL 31.12.15 Del.v % 31.12.14 Del.v % Indeks
1. Vpoklicani kapital 3.152.412 14,6  3.152.412 21,1 100,0
I11. Rezerve iz dobicka 4.227.903 19,6  4.227.904 28,3 100,0
IV. Presezek iz prevrednotenja (25.832) (0,1) (8.439) 0,1) 306,1
V. Preneseni Cisti poslovni izid 7.256.632 33,7 5.125.100 34,2 141,6
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 6.946.139 32,2 2.462.496 16,5 282,1
Skupaj: 21.557.254 100,0 14.959.473 100,0 144,1

Kapital sestavlja v strukturi obveznosti do virov sredstev 56,8 % vseh obveznosti. Glede na stanje
na koncu leta 2014 se je delez kapitala v strukturi vseh obveznosti povisal za 27,3 odstotne tocke.

Nominalno se je kapital leta 2015 povecal za 6.597.781 EUR, kot posledica:
- zmanjSanje kapitala za izplacilo dividend (128.425 EUR);
- povecanja kapitala za ugotovljen ¢isti dobi¢ek poslovnega leta (6.946.139 EUR);
- zmanjSanja kapitala za aktuarsko izgubo iz naslova izracuna rezervacij za odpravnine ob
upokojitvi (17.393 EUR);
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- povecanje kapitala iz naslova terjatev za odlozene davke za leto 2014 (61.529 EUR), kar
povecuje poslovni izid iz preteklih let;

- povecanje kapitala za vrednost dveh zemljiS€ k.o. Verd, ki sta bila leta 2006 izloceni do
ureditve zemljiSkoknjiznega stanja in vodeni v zunajbilancni evidenci (25.144 EUR), kar je
bilo urejeno v letu 2015 in posledi¢no evidentirano v poslovnih knjigah in povecuje poslovni
izid iz preteklih let;

- povecanje kapitala za popravek napake iz preteklih let (65.249 EUR), kar povecuje poslovni
izid iz preteklih let;

- zmanjSanje kapitala za vkalkuliran neizkoris¢en dopust za 2014 (354.461 EUR), kar bremeni
poslovni izid iz preteklih let.

Druzba v preteklosti ni izkazovala terjatev za odloZeni davek iz naslova davéno nepriznanih
odhodkov od popravkov vrednosti terjatev, ampak samo iz naslova davéno nepriznanih rezervacij.
Na podlagi strateSkega poslovnega nacérta za obdobje 2016-2020 je druzba ocenila, da bo v
prihodnosti mozno zmanjSati davéne osnove iz naslova davéno nepriznanih odhodkov iz obeh virov.
V skladu z navedenim so bile izraCunane terjatve za odlozeni davek na dan 31.12.2015 za davcéno
nepriznane odhodke za vse mozne vire (279.215 EUR), zaradi primerljivosti po stanju na dan
31.12.2014 pa so bile dodatno pripoznane terjatve za odlozeni davek iz naslova davéno nepriznanih
odhodkov za popravke vrednosti terjatev (61.529 EUR). Povecanje terjatev za 154.921 EUR je
vplivalo na teko€i poslovni izid, izraCunane terjatve za odloZzene davke iz davéno nepriznanih
popravkov vrednosti terjatev po stanju na dan 31.12.2014 pa so upostevane kot popravek napake v
breme kapitala druzbe na dan 1.1.2015 v viSini 61.529 EUR.

Prav tako druzba v preteklosti ni pripoznavala obveznosti iz naslova neizkoriS¢enih dopustov.
Posledi¢no je na dan 1.1.2015 izkazana racunovodska napaka v visini neizkori§¢enega dopusta za
leto 2014, ki je vplivala na prenesen poslovni izid iz preteklih let. Druzba je izracunala viSino
neizkoris¢enih dopustov na dan 31.12.2014 in 31.12.2015 in sledila doloc¢ilom 9 tocke Uvoda k
SRS, tako da je napake popravila s preraCunavanjem primerjalnih zneskov dolgov in vseh sestavin
kapitala predstavljenega preteklega obdobja. Pripoznava neizkoris¢enih dopustov na dan
31.12.2014 je evidentirana kot zmanjsanje preteklih prenesenih dobickov. Stroski popravki izkazov
za starejSa obdobja bi presegali koristi, zato je druzbe popravke pripoznala na dan 31.12.2014 s
preratunom postavk Bilance stanja, v letu 2015 pa je pripoznava obveznosti iz naslova
neizkoris¢enih dopustov vplivala tudi na poslovni izid druzbe.

Ce bi se izvedlo prevrednotenje kapitala na podlagi rasti cen Zivljenjskih potrebi¢in (deflacija v
visini -0,5% letno), bi se dobicek povecal za 66.936 EUR in bi znasSal 7.013.075 EUR.

Podrobne;jsi prikaz gibanja posameznih postavk kapitala je razviden iz Izkaza gibanja kapitala.
Osnovni kapital SZ-ZGP Ljubljana, d.d. znasa 3.152.412 EUR in je razdeljen na 755.444 navadnih

prosto prenosljivih imenskih kosovnih delnic. Vse delnice so enake in imajo enake glasovalne
pravice.

Knjigovodska vrednost delnice in dobic¢ek/izguba na delnico

EUR
Knjigovodska vrednost delnice 28,54 19,80
Dobicek na delnico 9,19 3,26
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Stevilo delnic in deleZ v kapitalu na dan 31.12.2015

Stevilo delnic Delez (%)
Slovenske zeleznice, d.o.o. 602.995 79,82
Rafael d.o.0., Sevnica 92.062 12,19
Mali delnicarji 60.387 7,99
Skupaj 755.444 100,00

1.2.2. Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

EUR
REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PCR 31.12.15 Delv % 31.12.14 Delv % Indeks
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 784.845 46,7 746.852 96,7 105,1
2. Druge rezervacije 694.205 41,3 25.640 3,3 27075
3. Dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve 202.312 12,0 0 0,0 -
Skupaj: 1.681.362 100,00 772.492 100,0 217,7

Rezervacije in dolgoroéne PCR predstavljajo 4,4 % vseh obveznosti do virov sredstev.

Gibanje rezervacij za odpravnine in jubilejne nagrade:

jubilejne EUR
odpravnine nagrade skupaj
1. Stanje 1.1.2015 586.306 160.546 746.852
2. poraba v 2015 0 (17.458) (17.458)
3. stroski tekoCega sluzbovanja 33.601 54.019 87.620
4. obresti (odhodki) 13.192 3.416 16.608
5. pripis rezervacij (pripojitve)(odhodki) 0 0 0
6. odprava rezervacij (zaprtje,pravice)(prihodki) (66.170) 0 (66.170)
7. aktuarski dobicki/izgube 17.393 0 17.393
8. Stanje 31.12.2015 584.322 200.523 784.845
9. vpliv na poslovni izid 2015:
odpravnine (3+4+5+6) (19.377) (19.377)
jubilejne nagrade (3+4+5+6+7) 57.435 57.435
10. vpliv na kapital (7) 17.393 0 17.393

Pri izracunu rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade za leto 2015 so bile
upostevane naslednje pomembnejse predpostavke:

kot vrednost za povprecno mesecno bruto placo v RS je uporabljena visina 1.565,00 EUR
oziroma povprecna mesecna bruto placa zaposlenih;

izbrana diskontna stopnja znasa 2,25 %;

skupna rast pla¢ v visini 1,5 % (rast plac v drzavi: 1,5 %, rast pla¢ v podjetju 1,5 %);
pogoji upokojitve: moski (starost 65 let, delovna doba 40 let), zenske (starost 65 let, delovna
doba 40 let); prehodno obdobje: moski (starost 60 let, delovna doba 40 let), Zenske (starost
59 let, delovna doba 40 let) Izracun obveznosti za odpravnine je vezan na te pogoje;
upostevana je ocena o fluktuaciji zaposlenih po druzbah, odvisna od njihove starosti;
upostevana je tablica umrljivosti prebivalstva Slovenije v letih 2005 — 2007.

Stanje potrebnih rezervacij za odpravnine ob upokojitvi, izratunanih na podlagi aktuarskega
izraCuna, se je v primerjavi s predhodnim letom zmanjsalo za 1.984 EUR. UpoStevajo¢ porabo v
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letu 2015, je zmanjSanje rezervacij pozitivno vplivalo na poslovni izid v viSini 19.377 EUR, hkrati
pa za visino aktuarskih izgub za 17.393 EUR zmanjsalo kapital.

Stanje potrebnih rezervacij za jubilejne nagrade pa se je v primerjavi s predhodnim letom povecalo
za 39.977 EUR. Upostevajo¢ porabo v letu 2015, je poveCanje rezervacij negativno vplivalo na
poslovni izid v viSini 57.435 EUR.

Druge rezervacije obsegajo:
- prejete donacije za opredmetena osnovna sredstva v visini 21.163 EUR,
- rezervacije za dana jamstva v viSini 615.542 EUR.
- rezervacije iz delavno pravne tozbe v visini 57.500 EUR

Gibanje drugih dolgoro¢nih rezervacij :

EUR

donacije dana jamstva CeRg ] IEVELE

zadeve
Stanje 1.1.2015 25.640 0 0 0 25.640
- oblikovanje 0 615.542 7.232 12.500 635.274
- prenos 0 0 0 45.000 45.000
- poraba (4.477) 0 (7.232) 0 (11.709)
Stanje 31.12.2015 21.163 615.542 0 57.500 694.205

Druzbaje v letu 2015 prvic, tudi zaradi dokoncanja in predaje ve¢ pomembnih projektov, oblikovala
rezervacije za dana jamstva po projektih, kjer ima obveznosti odprave napak v garancijskem roku,
in sicer v viSini 0,5% od vrednosti izvedenih in predanih del na teh projektih, zmanjSano za vrednost
izvedenih del podizvajalcev, ¢e ima druzba ustrezno pozavarovanje podizvajalca za te obveznosti
do naroc¢nika. Dolgoro¢ne rezervacije za dana jamstva so bile oblikovane v visini 615.542 EUR.

Med dolgoro¢nimi pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami so zajeti odlozeni prihodki, ki ustrezajo
bodo¢im stroSkom provizij za instrumente zavarovanj (ban¢nih garancij) v garancijski dobi in sicer
za projekte, ki so bili zakljuceni pred 31.12.2015.

Druzba ocenjuje, da rezervacije in dolgoroCne pasivne Casovne razmejitve niso izpostavljene

tveganjem in zato niso varovane s finan¢nimi instrumenti za varovanje pred tveganji.

1.2.3. Dolgoro¢ne obveznosti

EUR
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 31.12.15 Del.v % 31.12.14 Del.v % Indeks
I. Dolgoroéne finanéne obveznosti 605.577 85,0 156.438 6,8 387,1
II. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 106.673 15,0 2.147.339 93,2 5,0
Skupaj: 712.250 100,0  2.303.777 100,0 30,9

Dolgoro¢ne obveznosti predstavljajo 1,9 % vseh obveznosti do virov sredstev.

EUR
DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 31.12.15 Del.v % 31.12.14 Del.v % Indeks
4. Druge dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti 605.577 100,0 156.438 100,0 387,1
Skupaj: 605.577 100,0 156.438 100,0 387,1
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Preglednica gibanja drugih dolgoro¢nih obveznosti:

EUR

— Stanje 31. 12. 2014 156.438
novi finanéni najemi 740.130
poravnava obveznosti (123.741)
prenos na kratkoroc¢ni del (167.250)

— Stanje 31. 12. 2015 605.577

Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti predstavljajo 1,6 % vseh obveznosti do virov sredstev.

Druge dolgoro¢ne financne obveznosti v celoti sestavljajo obveznosti iz finan¢nega najema in so
zavarovane z menicami. Skupna viSina vseh dolgoroc¢nih finan¢nih obveznosti z zapadlostjo, daljSo
od petih let, znasa 483.994 EUR. ViSina obrestnih mer se v skladu s sklepom poslovodstva druzbe
obravnava kot poslovna skrivnost, zato se jih v porocilu ne razkriva.

Druzba ne izkazuje obveznosti do ¢lanov poslovodstva in ¢lanov organov nadzora, niti nima
obveznosti do drugih delavcev druzbe, ki so zaposleni na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni
del kolektivne pogodbe.

EUR

DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 31.12.15 Del.v % 31.12.14 Del.v % Indeks
1. Dolgoro¢.poslovne obvez.do druzb v skupini 106.673 100,0 220.443 10,3 48.4
2. Dolgoro¢.poslovne obvez.do dobaviteljev 0 0,0  1.926.896 89,7 -
a) Dolgoro¢.poslovne obvez.do domacih dobavitelj. 0 0,0 1.926.896 89,7 -
Skupaj: 106.673 100,0  2.147.339 100,0 5,0

Dolgoroéne poslovne obveznosti sestavljajo obveznosti do podjetij SZ-ZIP, storitve, d.o.0., in SZ,
d.o.o. iz naslova obveznosti v viSini rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine za delavce, ki so
ob prenosu dejavnosti presli v omenjeni podjetji.

Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev v visini 1.926.896 EUR so predstavljale zadrzana
sredstva z rocnostjo nad 1 letom, ki so bile v letu 2015 prenesene med kratkorocne obveznosti.

1.2.4. Kratkoroéne obveznosti

EUR
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 31.12.15 Del.v % 31.12.14 Del.v % Indeks
II. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 168.390 1,6 6.229.232 23,5 2,7
III. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 10.358.794 98,4 20.316.905 76,5 51,0
Skupaj: 10.527.184 100,0 26.546.137 100,0 39,7

Kratkoro¢ne obveznosti sestavljajo 27,8 % vseh obveznosti do virov sredstev.

1.2.4.1. Kratkoroc¢ne finanéne obveznosti

EUR

KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 31.12.15 Del.v % 31.12.14 Del.v %
1. Kratkoro€.finan¢ne obveznosti do druzb v skupini 0 0,0 931.034 14,9 0,0
2. Kratkoro¢.finan¢ne obveznosti do bank 1.140 0,7 5.151.788 82,7 0,0
a) Kratkoroc.finan¢ne obveznosti do bank v drzavi 1.140 0,7 5.151.788 82,7 0,0
4. Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 167.250 99,3 146.410 2,4 1142
a) Druge kratkoroc. fin. obvez. do drugih v drzavi 167.250 99,3 146.410 2.4 114,2
Skupaj: 168.390 100,0  6.229.232 100,0 2,7

Letno porogilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-Zeleznisko gradbeno podjetje Ljubljana, d. d., za leto 2015



RACUNOVODSKO POROCILO — SZ - ZGP LJUBLJANA, D.D. 68

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti sestavljajo 0,4 % vseh obveznosti do virov sredstev.

Preglednica gibanja kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti do druzb skupini:

EUR
— Stanje 31. 12. 2014 931.034
poravnava obveznosti (931.034)
Stanje 31. 12. 2015 0
Preglednica gibanja kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti do bank:
EUR
— Stanje 31. 12. 2014 5.151.788
Crpanje 16.995.244
poravnava obveznosti (22.145.892
Stanje 31. 12. 2015 1.140
Preglednica gibanja drugih kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti:
EUR
— Stanje 31. 12. 2014 146.410
prenos iz dolgoro¢nega dela 167.250
poravnava obveznosti (146.410)
— Stanje 31. 12. 2015 167.250

Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do drugih v drzavi predstavljajo kratkoro¢ni del obveznosti
iz finan¢nih najemov (167.250 EUR) in so zavarovane z menicami.

Visina obrestnih mer se v skladu s sklepom poslovodstva druzbe obravnava kot poslovna skrivnost,
zato se jih v porocilu ne razkriva.

1.2.4.2. Kratkorocne poslovne obveznosti

EUR

KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 31.12.15 Del.v % 31.12.14 Del.v% Indeks
1. Kratkoro€.poslovne obveznosti do druzb v skupini 2.326.234 22,5  2.546.570 12,5 91,3
2. Kratkoro€.poslovne obveznosti do dobaviteljev 5.387.749 52,0 14.040.321 69,1 38,4
a) Kratkoro¢.poslovne obvez.do dobavitelj.v drzavi 4.893.576 47,2 13.755.189 67,7 35,6
b) Kratkoro€.poslovne obvez.do dobavitelj.v tujini 494.173 4.8 285.132 1,4 173,3

4. Kratkoro¢.poslovne obvez.na podlagi predujmov 0 0,0 578.538 2,8 0,0
5. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 2.644.811 25,4 3.151.476 15,6 83,9
a) Kratkoroéne obveznosti do zaposlencev 1.013.521 9,8 600.270 3,0 168.8
b) Kratkoro€.obvez.do drzave in drzavnih institucij 1.333.696 12,9 1.026.499 5,1 129,9
c¢) Druge kratkoro¢.poslovne obvez.do drugih 297.594 2,9  1.524.707 7,5 19,5
Skupaj: 10.358.794 100,0 20.316.905 100,0 51,0

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti sestavljajo 27,3 % vseh obveznosti do virov sredstev.
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Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini zajemajo obveznosti do dobaviteljev za
obratna sredstva in druge obveznosti:

EUR

obratna sredstva obresti 31.12.2015
-SZ-7IP, d.o.o. 106.837 34.668 141.505
- SZ- Zelezniska tiskarna LJ, d.d. 269 132 401
- SZ- VIT, d.o.o. 42.062 6.718 48.780
- Fer$ped, d.o.o. 34.412 3.931 38.343
- Slovenske Zeleznice, d.o.o. 61.367 10.000 71.367
- SZ- Tovorni promet, d.o.o. 279.022 19.093 298.115
- SZ -Potniski promet, d.o.o. 3.333 705 4.038
- SZ- Infrastruktura, d.o.o. 1.101.296 7.811 1.109.107
- Kamnolom Verd, d.o.o. 272.242 4.401 276.643
- SZ-7ZGP Beograd d.o.o. 337.935 0 337.935
Skupaj 2.238.775 87.459 2.326.234

Zapadlost kratkoro¢nih poslovnih obveznosti do druzb v skupini:

EUR
nezapadle obveznosti 1.607.449
Ze zapadle obveznosti 718.785
- do 30 dni 177.196
- 0d 31 do 90 dni 243.680
- nad 90 dni 297.909
Skupaj 2.326.234

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti zajemajo obveznosti do dobaviteljev v drzavi in v tujini.

Preglednica zapadlosti kratkoro¢nih poslovnih obveznosti do dobaviteljev:
EUR

nezapadle obveznosti 5.129.238
Ze zapadle 258.511
- do 30 dni 63.974
-0d 31 do 90 dni 27.223
- nad 90 dni 167.314
Skupaj 5.387.749

V postavki kratkorocne obveznosti do zaposlencev so ve¢inoma izkazane obveznosti iz naslova pla¢
in odpravnin preseznih delavcev (obracun decembra 2015, izplacilo v letu 2016).

Kratkoro¢ne obveznosti do drzave in drugih institucij (1.333.696 EUR) v veliki meri izkazujejo:
- obveznosti za prispevke od plac (126.985 EUR) in
- obveznosti iz naslova obracunanega davka od dohodka pravnih oseb (1.256.618 EUR).

Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti do drugih v viSini 297.594 EUR v velini zajemajo
kratkorocne obveznosti za odstope (201.669 EUR), obveznosti iz naslova obracunanih pla¢ za
odtegljaje od pla¢ (63.210 EUR), obveznosti za sejnine in dividende (32.452 EUR) ter ostale
obveznosti (263 EUR).

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. ne izkazuje dolgoroénih obveznosti do &lanov poslovodstva,
¢lanov organov nadzora in tudi ne do drugih delavcev druzbe, ki so zaposleni na podlagi pogodbe,
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za katero ne velja tarifni del kolektivne pogodbe. Druzba pa izkazuje kratkoro¢ne obveznosti za
prejemke, ki so bili izplacani v letu 2016 ter obveznosti iz placila za opravljanje funkcije v UO
druzbe, ki so bile izplacani v letu 2016.

1.2.5. Kratkoroc¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

EUR

KRATKOROCNE PCR 31.12.15 Del.v%  31.12.14 Del.v % Indeks
1. Kratkoro¢no odlozeni prihodki 1.845.011 53,5 2.875.818 46,6 64,2
2. Kratkoro¢no vnaprej vrac¢unani stro$ki in odhodki 1.605.950 46,5 3.301.545 534 48,6
Skupaj: 3.450.961 100,0  6.177.363 100,0 55,9

Kratkorocno odlozene prihodke sestavljajo odlozeni prihodki iz naslova vnaprej zaraCunanih
prihodkov. Vecji del odloZenih prihodkov je prikazanih kot kratkorocno odlozeni prihodki,
ugotovljeni pri gradbenih storitvah (1.639.990 EUR) in odlozeni prihodki, ki ustrezajo bodo¢im
stroSkom provizij za instrumente zavarovanj v garancijski dobi in sicer za projekte, ki so bili
zakljuceni pred 31.12.2015 (203.674 EUR) in so bili prvi¢ oblikovani v letu 2015.

V okviru vnaprej vracunanih stroSkov in odhodkov so v vecji meri izkazane razmejitve iz naslova
stroskov odpravnin za presezne delavce (330.007 EUR), vnaprej vracunani stroSki proizvodnih
storitev (529.346 EUR), vnaprej vracunani stroSki oddelanih ur v letu 2015 (277.605 EUR) ter v
naprej vracunani stroski neizkoriS¢enega dopusta v letu 2015 (320.681 EUR).

Kratkoro¢no vnaprej vracunani stroski in odhodki vkljucujejo tudi vnaprej vracunane stroske za
ruSenje objektov nastanitve ob Letaliski cesti in v Polju, vnaprej vraCunane stroSke odpravnine
zaradi prenehanja delavnega razmerja, vnaprej vraCunane stroske cenitve nepremicnin, vnaprej
vracunane strosSke za najemnino in vnaprej vracunane strosSke za revizijo.

EUR

Stanje Crpanje | Oblikovanje | Crpanje Prenos Stanje
1. 1. 2015 oblikovanih 31.12. 2015

v letu 2015

— vnaprej vracunani stroski 3.301.545| (3.256.545) | 2.464.693 (858.743) | (45.000) 1.605.950
(od tega do skupine) 1.994.276 | (1.994.276) 257 0 0 257
— kratkoro¢no odlozeni prihodki | 2.875.818 | (2.825.818)| 6.006.893 | (4.211.882) 0| 1.845.011
(od tega do skupine) 1.588.013 | (1.588.013)| 1.891.667| (1.891.632) 0 35

V razmerju do drugih druzb v skupini je izkazanih 257 EUR vnaprej vracunanih stroskov ter 35

EUR odlozZenih prihodkov.
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1.3. Zunajbilan¢na evidenca

Zunajbilan¢no evidenco (46.769.708 EUR) sestavljajo:

EUR
Opis Skupayj od tega
v okviru . .
skupine izven skupine
Potencialne terjatve 22.334.387 15.915 22.318.472
o e e e s | weors| s sans
[] prejete menice 735.710 15.915 719.795
[ prejete garancije 7.602.957 0 7.602.957
_ izvr$nice, prejete za dobro izvedbo del 91.086 0 91.086
Neizkoriséen limit za garancijske in kreditne linije 13.904.634 0 13.904.634
Potencialne obveznosti: 24.435.321 4.773.201 19.662.120
Garancije in menice, dane za zavarovanje obveznosti, resnost
ponudb, dobro izvedbo del, odpravo napak v garancijski dobi, 24.435.321 4.773.201 19.662.120
zavarovanje izplacila zadrzanega zneska in za zavarovanje avansa:
O dane menice 2.875.129 1.871.035 1.004.094
0 dane garancije 21.560.192 2.902.166 18.658.026
Skupaj zunajbilanéna evidenca: 46.769.708 4.789.116 41.980.592

V skladu s politiko varovanja podatkov, ki so poslovna skrivnost, podrobnejsi podatki o vsebini in

vrstah izven bilanénih kategorij druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d., niso razkriti.

Druzba v izvenbilan¢ni evidenci izkazuje instrumente zavarovanj (prejete in izdane menice,
izvrSnice in garancije), ki jih prejme od podizvajalcev in dobaviteljev blaga in storitev, oziroma jih
da naro¢nikom posla skladno s pogodbenimi zavezami. Druzba v najvecji mozni meri skrbi za
usklajenost instrumentov zavarovanj po visini v odstotku od posla in po roku, ki jih pridobi od svojih
podizvajalcev in dobaviteljev, kot jih od druzbe zahteva naro¢nik. Na ta nac¢in druzba zmanjsuje

poslovna tveganja.

Druzba za potencialne obveznosti na dan 31.12. 2015 nima obremenjenih premicnin in nepremicnin.

Druzba ima izdane garancije pri poslovnih bankah zavarovane z menicami in depoziti.
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2.  Pojasnila k izkazu poslovnega izida

2.1.  Poslovni prihodki

EUR

2015 Del.v % 2014 Del.v% Indeks

1. Cisti prihodki od prodaje 80.857.204 100,0 81.928.645 100,0 98,7
a) Prihodki na domacem trgu 77.894.629 96,3 80.165.523 97.8 97,2
2. Ostali prihodki na domacem trgu 77.894.629 96,3 80.165.523 97,8 97,2
a) Ostali prihodki iz razmerij do druzb v skupini  27.268.288 33,7 10.127.086 12,4 269,3

¢) Ostali prihodki iz razmerij do drugih 50.626.341 62,6 70.038.437 85,4 72,3

b) Prihodki na tujem trgu 2.962.575 3,7 1.763.122 2,2 168,0
2. Ostali prihodki 2.962.575 3,7  1.763.122 2,2 168,0
a) Ostali prihodki iz razmerij do druzb v skupini 42.341 0,1 74.207 0,1 57,1

b) Ostali prihodki iz razmerij do drugih 2.920.234 3,6  1.6880915 2,1 172,9

Cisti prihodki od prodaje obsegajo 99,1 % vseh prihodkov.

Najvecji del prihodkov predstavljajo prihodki, dosezeni pri opravljanju osnovne dejavnosti, to je
obnova zelezniskih prog.
EUR
2015 Del.v % 2014 Del.v % Indeks

2. Sprememba vred.zalog proizvoed.in nedokon.proizvod. 24.888 100,0  (239.056) 100,0 -
V letu 2015 so se povecale zaloge nedokoncane proizvodnje iz naslova zmanjSanja gotovih

proizvodov v visini 7.112 EUR in povecanja iz naslova nedokoncane proizvodnje v visini 32.000
EUR.

EUR
2015 Del.v % 2014 Del.v% Indeks
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 3.297 100,0 15.732 100,00 21,0

Prihodke iz usredstvenih lastnih proizvodov in storitev predstavljajo opredmetena osnovna sredstva
(oprema), ustvarjena v druzbi.

EUR

2015 Del.v % 2014 Del.v % Indeks

4. Drugi poslov. prih. (s prevrednot. poslov. prih.) 406.956 100,0 244.954 100,0 166,1

a) Drugi prihodki, povezani s poslovnimi u¢inki 184.101 45,2 238.930 97,5 77,1

b) Prevrednotovalni poslovni prihodki 222.855 54,8 6.024 2,5 3.699,5
Druge poslovne prihodke sestavljajo ve¢inoma prihodki iz naslova:

EUR

- odprava rezervacij za odpravnine,neizkori$¢eni letni dopust ter tozb 146.342

- odprava rezervacij pri brezpla¢nih pridobitvah OOS 4.477

- odprava rezervacij za place invalidov 7.232

- prejete odSkodnine 26.050

Skupaj 184.101

Med prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki so najpomembnejSa postavka prevrednotovalni
prihodki iz naslova odpisanih obveznosti (144.753 EUR), prevrednotovalni poslovni prihodki do
kupcev (43.797 EUR) ter dobicek, ustvarjen pri prodaji osnovnih sredstev (34.305 EUR).
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Poslovni stroski

5. Stroski blaga, materiala in storitev

a) Nab.vred.prod.blaga in mater.ter str.porab.mat.

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.

Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala
Stroski materiala

Stroski energije

Stroski nadomestnih delov

Odpis drobnega inventarja

Stroski pisarniskega materiala

Drugi materialni stroski

b) StrosKki storitev

1.

— 00 N N W AW

1

Str. stor. pri ustvarjanju proizvod. in oprav. stor.
. Prevozne storitve

. Storitve vzdrzevanja

. Povracila stroskov delavcem

. Storitve placilnega prometa, ban¢ne storitve

. Intelektualne in osebne storitve

. Zavarovalne premije

. Reklama, propaganda in reprezentanca

. Stroski drugih storitev

2015

58.538.992
9.692.092
1.470.294
7.074.296

733.162
213.991
159.244
26.452
14.653

48.846.900

42.170.782
2.903.345

474.263
338.703
407.640
622.826
205.746
36.621
1.686.974

Del.v % 2014

100,0 65.064.566
16,6 13.142.275

2,5 859.167
12,1 10.624.758
1,3 1.001.859
0,4 444.575
0,3 168.399
0,0 28.218
0,0 15.299

83,4 51.922.291
72,0  42.454.865

49  5272.053
0,8 517.746
0,6 380.050
0,7  403.004
1,1 522.795
04  337.678
0,1 21.788
2,8 2012312

Stroski blaga, materiala in storitev sestavljajo 79,8 % vseh odhodkov.

Del.v %
100,0
20,2
1,3
16,4
1,5
0,7
0,3
0,0
0,0
79,8
65,3
8,1
0,8
0,6
0,6
0,8
0,5
0,0
3,1

73

EUR
Indeks
90,0
73,7
171,1
60,6
73,2
48,1
94,6
93,7
95,8
94,1
99,3
55,1
91,6
89,1
101,2
119,1
60,9
168,1
83,8

NajpomembnejSa postavka med stroski storitev so stroski storitev pri ustvarjanju proizvod in
opravljanju storitev (86,3 % vseh stroskov storitev), ki zajemajo:

stroski storitev podizvajalcev
stroski najete mehanizacije
stroski projektne dokumentacije

stroski odSkodnin zaradi zapor in ovir na progah

Skupaj

EUR

36.110.378
2.584.550
2.051.603
1.424.251

42.170.782

PomembnejSe postavke pri stroskih drugih storitev so stroski najemnin (487.184 EUR), stroski
podpornih storitev strokovnih sluzb uprave SZ, d.o.0. (470.292 EUR), stroski ¢uvanja in ¢iS¢enja
(337.295 EUR).

Druzba izkazuje med stroski storitev 14.000 EUR vracunih

6. Stroski dela
a) Stroski plac¢

b) Stroski socialnih zavarovanj

1

. Stroski pokojninskih zavarovanj

2. Drugi stroski socialnih zavarovanj

c¢) Drugi stroski dela

2015 Delv %
11.374.180
7.876.964
1.447.440
854.844
592.596
2.049.776

stroSkov iz naslova revidiranja
letnega porocila za leto 2015 ter 45.200 EUR stroskov drugih storitev revidiranja, 300 EUR stroskov
storitev davénega svetovanja, medtem ko drugih nerevizijskih storitev v letu 2015 ne izkazuje.

100,0 11.569.634
69,3  7.614.443
12,7  1.455.878

7,5 849.790
5,2 606.088
18,0  2.499.313

2014 Del.v %

100,0
65,8
12,6

73
53
21,6
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Stroski dela sestavljajo 15,5 % vseh odhodkov. Povprecna bruto placa na zaposlenega znasa 1.699
EUR (indeks 2015/2014 je 103 %).

Stroski pokojninskih zavarovanj vsebujejo prispevke in premije, ki jih je druzba vplacala za:

Namen Prejemnik EUR
Prispevki za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Zavod za pokojninsko in invalid. zavarovanje 730.584
Premije za dodatno prostovoljno pokojninsko zavar. Prva osebna zavarovalnica d.d. 124.260
Skupaj 854.844

V okviru drugih stroskov dela (2.049.776 EUR) so izkazana povracila stroskov delavcem, stroski v
zvezi z aktuarskim obracunom ter stroski odpravnin preseznih delavcev.

EUR

OPIS 2015 Del.v % 2014 Del.v% Indeks

7. Odpisi vrednosti 2.241.387 100,0 1.925.867 100,0 116,4
a) Amortizacija 1.331.375 59,4  1.449.553 75,3 91,8
b) Prevrednotovalni poslovni odh. pri NDS in OOS 41.229 1,8 7.041 0,4 585,6
¢) Prevrednotovalni poslovni odh. pri obratnih sred. 868.783 38,8 469.273 24,3 185,1

Odpisi vrednosti sestavljajo 3,1 % vseh odhodkov in zajemajo:
« stroske amortizacije - iz preglednice so razvidni amortizacijske stopnje, nabavna in odpisana
vrednost amortizirljivih sredstev in stroski amortizacije po skupinah:

EUR
Najnizja Najvi§ja Nabavna vred. Popravek vred. Znesek
stopnja stopnja  amortizirljivih sred.  amortizirljivih sred. amortizacije
- gradbeni objekti 0,5 15,00 5.014.065 3.827.778 161.098
- proizvodna oprema 7,0 20,00 20.455.702 16.682.880 667.855
- racunalni$ka oprema 20,0 33,3 295.593 190.026 32.176
- motorna vozila 5,0 20,0 6.202.030 4.524.531 353.611
- druga oprema 2,0 50,0 1.138.399 796.888 101.854
- neopredmetena dolg. sred. 20,00 20,00 178.884 153.151 14.781
Skupaj 33.284.673 26.175.254 1.331.375

o prevrednotovalne poslovne odhodke pri opredmetenih osnovnih sredstvih (41.229 EUR), ki
zajemajo izgube pri prodaji oziroma izlocitvi opredmetenih osnovnih sredstev;

o prevrednotovalne poslovne odhodke pri obratnih sredstvih (868.783 EUR), ki so v veliki meri
sestavljeni iz odhodkov, nastalih pri oblikovanju popravkov vrednosti dvomljivih in spornih
terjatev iz poslovanja (728.380 EUR), od tega do druzb v skupini v visini 140.965 EUR in zalog,
zaradi njihove slabitve (128.391 EUR) ter odpisov zalog (7.429 EUR).

Druzba je v letu 2015 prekategorizirala provizorije, ki jih je druzba iz nepremic¢nin prenesla med
proizvodno opremo in na novo dologila dobo koristnosti v trajanju 15 let (prej 25 let). Ce bi druzba
nove amortizacijske stopnje uporabila tudi v letu 2014, bi uéinek pomenil visje stroske in nizji
poslovni izid leta 2014 v visini 5.673 EUR.

EUR
2015 Del.v % 2014 Del.v% Indeks
8. Drugi poslovni odhodki 785.581 100,0 121.178 100,0 648,3
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Vecji del drugih poslovnih odhodkov sestavljajo rezervacije za dana jamstva (615.542 EUR),

cev v

usposabljanje delavcev (53.246 EUR) ter razni ostali stroski v visini (32.117 EUR).

2.3.  Poslovni izid iz poslovanja

EUR

OPIS 2015 Delv % 2014 Del.v% Indeks

Poslovni izid iz poslovanja 8.352.205 100,0  3.269.030 100,0 255,5
2.4. Finan¢ni prihodki

EUR

2015 Del.v % 2014 Del.v%  Indeks

9. Finan¢ni prihodki iz deleZev 139.596 100,0 0 0,0 -

a) Finan¢ni prihodki iz delezev v druzbah v skupini 139.596 100,0 0 0,0 -

Financ¢ne prihodke iz delezev (0,2 % vseh prihodkov) predstavljajo prihodki od prejetih delezev v
dobicku druzbe Kamnolom Verd, d.o.o..

EUR
2015 Del.v % 2014 Del.v% Indeks
10. Financ¢ni prihodki iz danih posojil 60.283 100,0 80.872 100,0 74,5
b) Fin. prihodki iz posojil, danih drugim 60.283 100,0 80.872 100,0 74,5

Financ¢ne prihodke iz danih posojil (0,1 % vseh prihodkov) predstavljajo obresti za dane depozite.

EUR

2015 Del.v % 2014 Del.v% Indeks

11. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 122.590 100,0 162.653 100,0 75,4
a) Fin. prih. iz poslov. terjatev do druzb v skupini 109.274 89,1 83.508 51,3 130,9
b) Fin. prih. iz poslovnih terjatev do drugih 13.316 10,9 79.145 48,7 16,8

Finan¢ne prihodke iz poslovnih terjatev do druzb v skupini predstavljajo prihodki iz naslova
zamudnih obresti od kratkoro¢nih terjatev.

Finan¢ne prihodke iz poslovanja do drugih v vecini sestavljajo prihodki iz naslova zamudnih obresti

od kratkoroc¢nih terjatev (10.464 EUR) ter prihodki iz prevrednotenja obveznosti in terjatev — te¢ajne
razlike.

2.5. Finan¢ni odhodki

EUR

OPIS 2015 Del.v % 2014 Del.v% Indeks

12. Fin.odh.iz oslabitve in odpis.fin.naloZb 77.558 100,0 124.442 100,0 62,3
a) Fin.odh.iz oslabitve in odpis.fin.nalozb v skupini 77.558 100,0 124.442 100,0 62,3

Finan¢ni odhodki iz slabitve finanénih nalozb v skupini izhajajo iz oslabitve danega kratkoro¢nega
kredita druzbi SZ-ZGP Beograd d.o.o..
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EUR

13. Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznostih 208.413 100,0 404.571 100,0 51,5
a) Fin. odh. iz posojil, prejetih od druzb v skupini 28.172 13,5 47.515 11,7 59,3
b) Fin. odh. iz posojil, prejetih od bank 147.312 70,7 315.713 78,1 46,7
¢) Fin. odh. iz drugih finan¢nih obveznosti 32.929 15,8 41.343 10,2 79,6

Finan¢ne odhodke iz finanénih obveznosti (0,3 % vseh odhodkov) sestavljajo:
- odhodki iz razmerij znotraj skupine. Nanasajo se na obresti od posojila, prejetega znotraj
skupine;
- financ¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank - po vsebini so to obresti od prejetih posojil;
- finan¢ne odhodke iz drugih obveznosti sestavljajo finan¢ni odhodki iz finan¢nega najema
viSini 16.321 EUR, finan¢ni odhodki iz naslova aktuarskega izracuna rezervacij za
odpravnine in jubilejne nagrade v visini 16.608 EUR.

EUR

14. Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 81.502 100,0 164.816 100,0 49,5
a) Fin.odh.iz poslov.obvez.do druzb v skupini 28.490 35,0 143.609 87,2 19,8
b) Fin.odh.iz obvez. do dobavit.in menicnih obvez. 32.685 40,1 18.847 11,4 173,4
¢) Fin.odh. iz drugih poslovnih obveznosti 20.327 24,9 2.360 1,4 861,3

Finan¢ne odhodke iz poslovnih obveznosti sestavljajo zamudne obresti od obveznosti do
dobaviteljev znotraj skupine (28.490 EUR) in zamudne obresti od obveznosti do dobaviteljev
(32.652 EUR), tecajne razlike (15.625 EUR) ter zamudne obresti za nepravocasno placane davke
in prispevke (4.735 EUR).

2.6.  Drugi prihodki

EUR

2015 Del.v % 2014 Del.v% Indeks

15. Drugi prihodki 1.031 100,0 249 100,0 414,5
Druge prihodke sestavljajo vec¢inoma prihodki od izvr$b in prejete kazni.

2.7.  Drugi odhodki

EUR

2015 Del.v % 2014 Del.v % Indeks

16. Drugi odhodki 41.947 100,0 107.484 100,0 39,0

Najvecji del drugih odhodkov sestavljajo izplacane odskodnine za $kodo storjeno fizi€énim osebam
(13.202 EUR), kazni (4.416 EUR), odpis zaradi visje sile (21.156 EUR) ter donacije (3.173 EUR).
2.8. Davek iz dobicka

V letu 2015 je druzba SZ ZGP, d.d. izkazala davéno osnovo iz naslova obracuna davka od

dohodka v visini 9.249.122 EUR, ki pa smo jo znizali iz naslova
- Investicijskih olajsav (329.790 EUR),
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- Olajsave iz naslova zaposlovanja invalidov (117.993 EUR),
- Olajsava za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje (122.208 EUR), ter
- OlajSava za donacije (2.263 EUR)

Osnova za davek je znaSala 8.676.867 EUR, davek je bil obra¢unan v visin 17 % od davéne
osnove v visini 1.475.067 EUR.

2.9. Cisti poslovni izid in celotni vseobsegajo¢i donos obrafunskega obdobja

Leta 2015 je druzba SZ-ZGP LIJUBLJANA, d.d., ustvarila skupno 81.615.845 EUR prihodkov in
73.349.560 EUR odhodkov. Pozitivno razliko zmanjsuje davek od dohodka pravnih oseb v znesku
1.475.067 EUR ter povecujejo odlozeni davki v znesku 154.921 EUR kar pomeni, da je druzba
poslovala z dobi¢kom v znesku 6.946.139 EUR. Le-ta je rezultat ugotovljene razlike med:

Dobicek oz. izguba EUR
1. poslovni prihodki in poslovni stroski dobicek 8.352.205
2. finan¢ni prihodki in finan¢ni odhodki izguba (45.004)
3. drugi prihodki in drugi odhodki izguba (40.916)
4. davek od dohodka pravnih oseb (1.475.067)
5. odlozeni davki 154.921
Skupaj dobicek 6.946.139
EUR
2015 Del.v % 2014 Del.v % Indeks
19. Cisti poslovni izid obraunskega obdobja 6.946.139 100,3  2.462.496 100,3 282,1
20. Spremerr'lbe presezka IZ' prevredn.ot.neopredmet. 0 0.0 0 0.0 0.0
sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev
21. Spremembe presezzilfa .1z prevredgotenja finan¢nih 0 0.0 0 0.0 0.0
sredstev, razpolozljivih za prodajo
22. Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe
racunovodskih izkazov podjetij v tujini 0 0,0 0 0,0 0,0
(vplivov sprememb deviznih tecajev)
23. Druge sestavine vseobsegajocega donosa (17.393) 0,3) (8.439) (0,3) 206,1
24. Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega
obdobja 6.928.746 100,0  2.454.057 100,0 282,3

Celotni vseobsegajoc¢i donos znasa 6.928.746 EUR.

Ce bi se izvedlo prevrednotenje kapitala na podlagi rasti cen Zivljenjskih potrebi¢in (deflacija v
visini -0,5% letno), bi se dobicek povecal za 66.936 EUR in bi znasSal 7.013.075 EUR.

2.10. Stroski podjetja po funkcionalnih skupinah za leto 2015

EUR

Raz¢lenitev stroskov po funkcionalnih skupinah z 2015 Del. v % 2014 Del.v %  Indeks
vstetimi stroski amortizacije

Nabavna vrednost prodanega blaga 1.470.294 2,0 859.167 1,1 171,1
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov 67.060.246 93,0 74.292.434 95,0 90,3
Stroski prodajanja 1.201.136 1,7 1.221.332 1,6 98,3
Stroski splosnih dejavnosti 2.402.272 3,3 1.831.998 2,3 131,1
Skupaj stroski 72.133.947 100 78.204.931 100 92,2
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2.11. Prejemki posebnih skupin zaposlenih in ¢lanov organa nadzora
EUR
Iz
naslova SKUPAJ
nadzora

Fiksni  Variabilni Povracila Zavarov. Odprav-

Ime in Priimek

prejemki prejemki stroSkov  premija nina

Izvrs$ni direktorji

Anton Zagar 89.234 30 1.979 0 0 0 91.243
Bostjan Kovac 47.824 3.322 936 0 0 0 52.082
Gasper Marc 31.616 987 704 0 0 0 33.307
Robert Rozic¢ 39.965 3.848 916 0 0 0 44.729
Skupaj 208.639 8.187 4.535 0 0 0 221.361
Organ nadzora

Gorazd Podbevsek 0 0 0 0 0 26.028 26.028
Dusan Mes 0 0 0 0 0 21.821 21.821
Pavel Piskur 25.051 7.950 1.952 456 0 19.308 54.717
Marjeta Mlinar 0 0 0 0 0 4.806 4.806
Skupaj 25.051 7.950 1.952 456 0 71.963 107.372
Ostali zaposleni po individ.pogodbi 354.957 32.015 12.900 1.824 62.495 0  464.191

Opis funkcij ¢lanov organa vodenja ali nadzora je naveden v Poslovnem porocilu na strani 11.

V preglednici so zajeti prejemki, obra¢unani za leto 2015 v druzbi SZ-ZGP Ljubljana, d.d. iz naslova
poslovodenja, iz naslova nadzora in prejemki po individualnih pogodbah o zaposlitvi. V fiksne
prejemke je poleg pla¢ vkljucen tudi regres. Variabilni prejemki vkljucujejo nagrade, bonitete in
druge prejemke.

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. nima predujmov in posojil, ki bi jih odobrila &lanom poslovodstva,
¢lanom organov nadzora ali drugim delavcem druzbe, zaposlenim na podlagi pogodbe, za katero ne
velja tarifni del kolektivne pogodbe, in tudi ni dala poroStev za obveznosti navedenih oseb.

Potencialne obveznosti

Potencialne obveznosti druzbe so razkrite v okviru tocke 1.3. (Zunajbilan¢na evidenca).

Mozne obveznosti iz naslova tozb

Proti druzbi kot toZeni stranki poteka Sest sporov v skupni viSini 379.576 EUR, ki so na dan
31.12.2015 v razli¢nih fazah postopkov.

Glede na poznavanje posameznih primerov, velikosti in pri¢akovane viSine zahtevkov, dosedanjih

postopkov ter glede na pridobljena pravna mnenja, je poslovodstvo druzbe v enem primeru ocenilo,
da je zanj potrebno oblikovati rezervacijo iz naslova tozbe v visini 57.500 EUR.
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Dogodki po datumu bilance stanja

V letu 2016 je bilo podpisanih vec izvajalskih pogodb, med katerimi so vecje za vzdrzevalna dela
na zgornjem in spodnjem ustroju zelezniskih prog, obnovo zelezniske proge Kolasin-Kos na progi
Vrbnica-Bar ter sanacijo zgornjega in spodnjega ustroja na odseku proge Lesce Bled - Zirovnica.

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi pomembno vplivali na prikazane racunovodske
izkaze za leto 2015.
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Neodvisno revizorjevo mnenje

- Deloitte Revizija d.o.0.
De l o I tte Dunajska cesta 165
g 1000 Ljubljana
Slovenija

Tel: + 386 (0)1 3072 800

Fax: + 386 (0)1 3072 900
www.deloitte.si
www.facebook.com/DeloitteSlovenija

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druzbe SZ - ZGP Ljubljana d.d.

Porocilo o ra¢unovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene nekonsolidirane radunovodske izkaze gospodarske druzbe SZ — ZGP
Ljubljana, d.d., ki vkljuéujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2015, izkaz poslovnega
izida, izkaz drugega vseobsegajofega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov
za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe.

Odgovornost poslovodstva za raunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v
skladu s slovenskimi radunovodskimi standardi, in za tak3en notranji nadzor, ki je po mnenju
poslovodstva potreben za pripravo rafunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Na3a odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da raunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napa¢ne navedbe.

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v radunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in
vklju€ujejo tudi ocenjevanje tveganj napagne navedbe v raunovodskih izkazih zaradi prevare
ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s
pripravljanjem in po$tenim predstavljanjem ralunovodskih izkazov druzbe, da bi dolo&il
okoli$¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspe$nosti notranjega
kontroliranja druzbe. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
radunovodskih usmeritev in utemeljenosti ratunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve raéunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nage
revizijsko mnenje.

Ime Deloitte se nanasa na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno osebo, ustanovljeno v skladu z zakonodajo ZdruZenega kraljestva Velike Britanije in Severne
Irske (v izvirniku »UK private company limited by guaranteex), in mreZo njenih ¢lanic, od katerih je vsaka lo¢ena in samostojna pravna oseba. Podroben opis pravne
organiziranosti zdruZenja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in njenih druZb ¢lanic je na voljo na www.deloitte.si.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Deloitte Revizija d.0.0. - Druzba vpisana pri OkroZnem sodi¢u v Ljubljani - Mati¢na 3tevilka: 1647105 - ID 3t. za DDV: 5162560085 - Osnovni kapital: 74.214,30 EUR
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Mnenje

Po nafem mnenju nekonsolidirani raunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno
predstavljajo finanéni polozaj druzbe SZ — ZGP Ljubljana d.d. na dan 31. decembra 2015 ter
njen poslovni izid in denarne tokove za tedaj konfano leto v skladu s slovenskimi
ratunovodskimi standardi.

Druga zadeva
Racunovodske izkaze DruZbe za leto, ki se je koncalo 31. decembra 2014, je revidiral drug
revizor, ki je 19. junija 2015 o njih izrazil mnenje brez pridrzka.

Porodilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah:

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porodila v skladu z zahtevami Zakona
o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Nasa odgovornost je podati oceno o tem, ali je poslovno
porogilo skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi. Na$i postopki v zvezi s tem so
opravljeni v skladu z Mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolj na oceno
skladnosti poslovnega poroéila z revidiranimi ra¢unovodskimi izkazi. Po naSem mnenju je
poslovno porocilo skladno z revidiranimi ra¢unovodskimi izkazi.

DELOITTE REVIZIJA d.o.o0.

Katarina Kadunc /i 4 D e I o itte )

Pooblas¢ena revizorka
DELOITTE REVIZIJAD.O.O.
Ljubljana, Slovenija 3

Ljubljana, 24. junij 2016
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Skupinski ra¢unovodski izkazi s pojasnili za skupino SZ - ZGP
Opis in dejavnost skupine SZ - ZGP

Na dan 31. decembra 2015 skupino podjetij SZ - ZGP (v nadaljevanju "skupina") sestavljajo

obvladujoge podjetje SZ-ZGP Ljubljana, d.d. (v nadaljevanju "obvladujote podjetje oziroma

obvladujoca druzba") ter odvisna podjetja:

— Kamnolom Verd, d.o.0., 96,34-odstotno v lasti SZ Zelezniskega gradbenega podjetja Ljubljana,
d.d;

— SZ-7ZGP Beograd d.o.o., Beograd (Republika Srbija), 100-odstotno v lasti SZ-Zelezniskega
gradbenega podjetja Ljubljana, d. d.;

— SZ-7ZGP Podgorica d.o.0., Podgorica (Republika Crna gora), 100-odstotno v lasti SZ-
Zelezniskega gradbenega podjetja Ljubljana, d.d.;

Slovenske Zeleznice, d.0.0., so obvladujo¢a druzba Skupine SZ-ZGP v poslovnem sistemu
slovenskih zelezniskih druzb, ki posluje po pravilih dejanskega koncerna.

Glavne dejavnosti skupine vkljucujejo opravljanje storitev izvajanje novogradenj, obnova spodnjega
in zgornjega ustroja zelezniskih prog ter pridobivanje kamenin za gradbene namene.

Letno poroéilo skupine SZ - ZGP je potrebno brati skupaj z letnim poro¢ilom druzbe SZ-ZGP
Ljubljana, d.d. in letnimi poro¢ili drugih druzb, ki sestavljajo skupino SZ - ZGP.

Poslovno leto skupine je enako koledarskemu letu.

Skupina podjetij na dan 31. decembra 2015 izkazuje naslednje postavke kapitala

EUR
Osnovni kapital 3.152.412
Kapitalske rezerve 46.198
Rezerve iz dobicka 4.514.908
Presezek iz prevrednotenja (26.114)
Preneseni Cisti dobicek iz prejSnjih let 9.469.731
Cisti poslovni izid poslovnega leta 6.871.745
Uskupinjevalni popravek kapitala (8.459)
Kapital manjsinskih lastnikov 184.227
Skupaj kapital 24.204.648

Temeljne racunovodske predpostavke uskupinjevanja

Pri izdelovanju skupinskih (konsolidiranih) racunovodskih izkazov se upostevajo dolocbe Zakona
o gospodarskih druzbah in slovenskih racunovodskih standardov (2006 in 2010), kjer so po
posameznih poglavjih zajeta teoreticna izhodis¢a za uskupinjevanje.

Skupinski (konsolidirani) racunovodski izkazi so sestavljeni za obvladujoce podjetje in odvisna
podjetja, kot da bi Slo za eno samo podjetje. Prikazujejo premozenjski in poslovno izidni polozaj

podjetij v skupini.

Pri izdelavi skupinskih racunovodskih izkazov je uporabljena metoda popolnega uskupinjevanja z
upostevanjem temeljnih ra¢unovodskih predpostavk uskupinjevanja, in sicer:
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e predpostavka enotnega podjetja;

predpostavka izkazovanja resni¢nega premozenjskega in finan¢nega stanja ter poslovnega izida;
predpostavka popolnosti skupine;

predpostavka popolnosti vsebine rac¢unovodskih izkazov in enotnega zajemanja vanje;
predpostavka enotnega vrednotenja;

predpostavka istega datuma;

predpostavka dosledne stanovitnosti pri uporabi metod uskupinjevanja (konsolidiranja);
predpostavka gospodarnosti;

predpostavka pomembnosti.

Pomembno zadevo pomeni kategorija, ki zajema najmanj 10 % vrednosti aktive oziroma pasive
bilance stanja, in postavka, ki obsega najmanj 10 % posamezne kategorije. Pri izkazu poslovnega
izida pomeni pomembno zadevo kategorija, ki zajema najmanj 10 % skupnih prihodkov oziroma
odhodkov, in postavka, ki obsega najmanj 10 % posamezne kategorije. Skupina razkriva tudi
kategorije bilance stanja in izkaza uspeha, ki ne izpolnjujejo gornjih kriterijev, ¢e oceni, da so
pomembne za resnicni in posteni prikaz poslovanja.

Skupinska bilanca stanja je bilanca stanja, ki je sestavljena za obvladujoce podjetje ter odvisna
podjetja, kot da bi Slo za eno samo podjetje. V skupinski bilanci stanja so podatki prikazani v dveh
stolpcih, in sicer:

e v prvem stolpcu stanje sredstev in obveznosti do virov sredstev na dan 31. decembra 2015;

e v drugem stolpcu so prikazani primerjalni podatki na dan 31. decembra 2014.

Skupinski izkaz poslovnega izida je izkaz poslovnega izida, ki je sestavljen za obvladujoce podjetje
ter odvisna podjetja, kot da bi §lo za eno samo podjetje. V skupinskem izkazu poslovnega izida so
podatki prikazani v dveh stolpcih, in sicer:

e v prvem stolpcu so prikazane kategorije poslovnega izida leta 2015;

e v drugem stolpcu pa so prikazani primerjalni podatki za leto 2014.

K skupinskem izkazu poslovnega izida je dodan skupinski izkaz drugega vseobsegajocega donosa
v skladu s SRS 25 (¢len 25.8)

Skupinski izkaz denarnih tokov je izkaz denarnih tokov, ki je sestavljen za obvladujoce podjetje ter
odvisna podjetja, kot da bi Slo za eno samo podjetje, in sicer po posredni metodi (razlic¢ica II).
Skupinski izkaz denarnih tokov zajema denarne tokove za obdobje od 1. januarja do 31. decembra
2015 ter primerjalno za leto 2014.

Skupinski izkaz gibanja kapitala je izkaz gibanja kapitala, ki je sestavljen za obvladujoce podjetje
ter odvisna podjetja, kot da bi Slo za eno samo podjetje. Skupinski izkaz gibanja kapitala zajema
gibanje kapitala v obdobju od 1.januarja do 31. decembra 2015, pri ¢emer je zacetno stanje
izkazano po preracunanih zneskih na dan 1. januarja 2015.

Za podjetie SZ-ZGP Beograd d. o. o. (Republika Srbija) so se, v skladu z dologili SRS, izvirni
racunovodski izkazi prevedli v domaco valuto, in sicer sredstva in obveznosti do njihovih virov po
Mesecni teCajnici Banke Slovenije na dan 1. decembra 2015, prihodke in odhodke pa po tecaju iz
Mesecne teCajnice Banke Slovenije v mesecu, na katerega se le-ti nanasajo. Razlika, ki je posledica
prevedbe po takSnem tecaju, in ne po te¢aju na koncu poslovnega leta, se je prenesla v uskupinjevalni
popravek kapitala.

Pri uskupinjevanju so uporabljene splosne in posamezne racunovodske usmeritve, ki veljajo pri
obvladujo¢em podjetju SZ-ZGP Ljubljana, d.d. in so navedene v poglavju »SploSna pojasnila k
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racunovodskim izkazom« racunovodskega dela porocila tega podjetja v okviru pricujocega
enotnega letnega porocila.

EUR
Pogodbena neto

Podjetje vrednost revizije za leto 2015
SZ-ZGP Ljubljana, d. d. 14.000

Zaposleni in skupine oseb

I. Povprecno Stevilo zaposlenih po skupinah in druzbah glede na izobrazbo:

KV SZ-ZGP Bg 7 Skupaj Struktura

.d. d.o.o. d.o.o. .0.0. v %

I. stopnja 36 2 0 0 38 10,4
I1. stopnja 1 0 1 0 2 0,5
I11. stopnja 4 1 0 0 5 1,4
IV. stopnja 156 12 13 0 181 49,6
V. stopnja 82 5 2 0 89 24,4
VL. stopnja 21 0 0 0 21 5,8
VIL. stopnja 24 2 2 0 28 7,7
VIIL stopnja 1 0 0 0 1 0,3
Skupaj 325 22 18 0 365 100,0
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Skupinski ra¢unovodski izkazi

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z
njimi. Zaradi boljSe preglednosti so izkazi v skladu z 62. ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah
prikazani v zgoSceni obliki, zdruzeno prikazane postavke v izkazih pa so v nadaljevanju, v razkritjih
sredstev in obveznosti do virov sredstev ter prihodkov in odhodkov, podrobneje prikazane in
razkrite.

SKUPINSKA BILANCA STANJA Skupina SZ - ZGP
na dan 31. decembra 2015

EUR
OPIS Pojasnilo
31.12.2015 | 1.1.2015 | 31.12.2014

SREDSTVA L1.| 41.676.452| 54.961.014 | 54.747.892 76,1
A. Dolgorocna sredstva 1.1.1. 14.595.974 17.046.495 16.898.622 86,4
I. Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 1.1.1.1. 26.550 40.898 40.898 64,9
II. Opredmetena osnovna sredstva 1.1.1.2. 12.335.044 12.356.898 12.356.898 99,8
III. Nalozbene nepremic¢nine 1.1.1.3. 1.195.282 972.779 947.635 126,1
IV. Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 1.1.1.4. 688.849 777.730 777.730 88,6
V. Dolgoro¢ne poslovne terjatve 1.1.1.5. 13.574 2.712.696 2.712.696 0,5
VI. OdloZene terjatve za davek 1.1.1.6. 336.675 185.494 62.765 536,4
B. Kratkorocna sredstva 1.1.2. 26.684.830 .  35.636.985 :  35.571.736 75,0
11. Zaloge 1.1.2.1. 3.820.352 3.896.239 3.896.239 98,1
III. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 1.1.2.2. 369.648 0 0 -
IV. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 1.1.2.3. 12.431.755 25.354.954 :  25.289.705 49,2
V. Denarna sredstva 1.1.2.4. 10.063.075 6.385.792 6.385.792 157,6
C. Kratkorocne aktivne casovne razmejitve 1.1.3. 395.648 2.277.534 2.277.534 17,4
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 1.2, 41.676.452| 54.961.014 | 54.747.892 76,1
A. Kapital 1.2.1.:  24.204.648 17.476.387 :  17.637.947 137,2
1. Vpoklicani kapital 1.2.1. 3.152.412 3.152.412 3.152.412 100,0
I1. Kapitalske rezerve 1.2.1. 46.198 46.198 46.198 100,0
III. Rezerve iz dobicka 1.2.1. 4.514.908 4.514.908 4.514.908 100,0
IV. Presezek iz prevrednotenja 1.2.1. (26.114) (12.592) (12.592) 207,4
V. Preneseni Cisti poslovni izid 1.2.1. 9.469.731 6.354.539 6.516.099 1453
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.2.1. 6.871.745 3.238.075 3.238.075 212,2
1. Cisti dobiéek poslovnega leta 1.2.1. 6.871.745 3.238.075 3.238.075 212,2
VII. Uskupinjevalni popravek kapitala 1.2.1. (8.459) (3.711) (3.711) 227,9
VIII. Kapital manjsSinskih lastnikov 1.2.1. 184.227 186.558 186.558 98,8
B. Rezervacije in dolg. pasivne casovne razmejitve 1.2.2. 1.829.358 913.292 913.292 200,3
C. Dolgorocne obveznosti 1.2.3. 1.123.621 2.833.355 2.833.355 39,7
1. Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 1.2.3.1. 1.016.948 719.524 719.524 141,3
I1. Dolgoroéne poslovne obveznosti 1.2.3.2. 106.673 2.113.831 2.113.831 5,0
C. Kratkorocne obveznosti 1.2.4. 10.860.005 26.977.466 26.977.466 40,3
II. Kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti 1.24.1. 360.229 6.441.643 6.441.643 5,6
I11. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 1.24.2. 10.499.776 . 20.535.823 20.535.823 51,1
D. Kratkorocne pasivne Casovne razmejitve 1.2.5. 3.658.820 6.760.514 6.385.832 57,3
ZUNAJBILANCNA EVIDENCA 1.3.0 47.579.414: 43.926.029 .  43.926.029 108,3

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov, in jih je treba brati v povezavi z
njimi.
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SKUPINSKI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA Skupina SZ - ZGP
za obdobje od 1.1. do 31.12.2015

1. Cisti prihodki od prodaje 2.1 81.473.144 82.597.271 98,6
a) Prihodki na domacem trgu 2.1 78.449.170 80.871.947 97,0
b) Prihodki na tujem trgu 2.1 3.023.974 1.725.324 175,3

2. Sprememba vred. zalog proizvodov in nedok. proizv. 2.1 161.448 (216.128) -

3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 2.1 89.435 16.032 557.9

4. Drugi poslovni prihodki (s prevred. poslov.prih.) 2.1 410.979 352.096 116,7

5. Stroski blaga, materiala in storitev 2.2 58.037.918 63.980.461 90,7
a) Nabav.vred. prodanega blaga in mat. ter str.porab.mat. 2.2 10.450.000 12.480.159 83,7
b) Stroski storitev 2.2 47.587.918 51.500.302 92.4

6. Stroski dela 2.2 12.357.743 12.539.611 98,5
a) Stroski plac 2.2. 8.622.786 8.250.614 104,5
b) Stroski socialnih zavarovanj 2.2, 1.578.600 1.577.336 100,1
¢) Drugi stroski dela 2.2. 2.156.357 2.711.661 79,5

7. Odpisi vrednosti 2.2. 2.505.017 2.019.682 124,0
a) Amortizacija 2.2, 1.734.072 1.807.107 96,0
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDS in OOS 2.2. 41229 7.041 585.6
¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri OBS 2.2. 729.716 205.534 355,0

8. Drugi poslovni odhodki 2.2. 877.829 218.984 400,9

[Poslovni izid iz poslovanja (1£2+3+4-5-6-7-8) | 23.] 8356499  3.990.533] 2004]

10. Finanéni prihodki iz danih posojil 2.4. 60.581 81.192 74.6

11. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 2.4. 148.529 172.321 86,2

13. Finanéni odhodki iz finan¢nih obveznosti 2.5. 242.036 442253 54.7

14. Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 2.5. 105.911 179.314 59,1

Poslovni izid iz rednega delovanja (1+2+3+4-5-6-7-8+9+10+11-

12-13-14) 8.217.662 3.622.479 226,9

15. Drugi prihodki 2.6. 23.062 5.119 450,5

16. Drugi odhodki 2.7. 43.768 109.724 39,9

17. Davek iz dobicka 2.8. 1.475.067 252.263 5847

18. Odlozeni davki 1.2.1 (151.181) 10.686 -

19. Cisti poslovni izid obraunskega obdobja 2.9.

(1£2+3+4-5-6-7-8+9+10+11-12-13-14+15-16-17+18) 6.873.070 3.254.925 211,2
a) vecinski lastniki 6.871.745 3.238.075 212,2
b) manjSinski lastniki 1.325 16.850 7,9
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Skupinski izkaz vseobsegajotega donosa Skupina SZ - ZGP
v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2015

19. Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 6.873. 070 3.254.925 211, 2
a) vecinski lastniki 6.871.745 3.238.075 212,2
b) manjSinski lastniki 1.325 16.850 7,9

20. Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih
sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev
a) vecinski lastniki
b) manj$inski lastniki

21. Spremembe presezka iz prevrednotenja financnih sredstev,
razpolozljivih za prodajo

a) vecinski lastniki

b) manjSinski lastniki

22. Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe racunovodskih

i o . ) o ) 2.293 8.626 26,6
izkazov podjetij v tujini (vplivov sprememb deviznih tecajev)
a) vecinski lastniki 2.293 8.626 26,6
b) manjSinski lastniki 0 0 -
23. Druge sestavine vseobsegajoCega donosa (13.374) (12.751) 1049
a) vecinski lastniki (13.522) (12.592) 107,4
b) manjSinski lastniki 148 (159) -
24. Celotni vseobsegajoci donos obrac¢unskega obdobja 6.861.989 3.250.800 2111
(19 +20 + 21 +22 +23)
a) vecinski lastniki 6.860.516 3.234.109 212,1
b) manjSinski lastniki 1.473 16.691 8.8

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov, in jih je treba brati v povezavi z
njimi.
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I1ZKAZ DENARNIH TOKOV Skupina SZ - ZGP
za obdobje od 1. 1. DO 31. 12. 2015

1ZKAZ DENARNIH TOKOV (II. razlitica R R

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) | Postavke izkaza poslovnega izida 10.943.030 6.146.977
fe(;;;(t):\?i prihodki (razen za prevrednotenje) in finan¢ni prihodki iz poslovnih 81.716.091 83.124.196
l;g}sll(:)c;/kniiigili)os?g\i/ Ill)lrli:zo s:/neozl;tliozseici:ije (razen za prevrednotenje) in finan¢ni (70.294368) (77.433.724)
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih (478.693) 456.505

) | olosenih terjatey in abveznost z davek) poslovadh postavi bilance stanga (140061 L7890t
Zacetne manj konc¢ne poslovne terjatve 13.530.642 (2.873.289)
Zacetne manj konéne aktivne asovne razmejitve 1.946.459 (1.431.714)
Zacetne manj koncne zaloge (59.933) 1.313.573
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi (13.211.411) 1.918.266
Konéne manj zaetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije (2.345.818) 2.153.065

¢) | Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a+b) 10.802.969 7.226.878

B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) | Prejemki pri naloZbenju 1.981.490 83.799
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku, ki se nanasajo na 183.635 81.188
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 53.681 2611
Prejemki od odtujitve dolgoroénih finanénih nalozb 1.744.174 0
Izdatki pri naloZbenju (2.275.677) (968.424)

b) | Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 (7.700)
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (1.489.297) (960.724)
Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb (416.757) 0
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb (369.623) 0

¢) | Prebitek prejemkov pri naloibenju ali prebitek izdatkov pri naloZbenju (a+b) (294.187) (884.625)

C. | DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) Prejemki pri financiranju 16.843.074 7.563.600
Prejemki od povecanja kratkoro€nih finanénih obveznosti 16.843.074 7.563.600

b) | Izdatki pri financiranju (23.674.573) (10.188.905)
Izdatki za dane obresti, ki se ne nanasajo na financiranje (242.274) (444.663)
Izdatki za odplacila dolgoroénih finanénih obveznosti (2.665.966) (3.447.042)
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti (20.632.695) (6.297.200)
Izdatki za izplacilo dividend in drugih delezev v dobicku (133.638) 0

¢) | Prebitek prejemkov pri financiranju ali pribitek izdatkov pri financiranju (6.831.499) (2.625.305)
Kon¢no stanje denarnih sredstev

C. Denarni izid v obdobju (seitevek prebitkov Ac, Be in Cc) 3.677.283 3.716.948

x) | Zacetno stanje denarnih sredstev 6.385.792 2.668.844

y) | Konéno stanje denarnih sredstev (x +y) 10.063.075 6.385.792

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del ra¢unovodskih izkazov, in jih je treba brati v povezavi z
njimi.
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SKUPINSKI IZKAZ GIBANJA KAPITALA SKUPINE SZ - ZGP V OBDOBJU OD 1. 1. DO 31. 12. 2015

Vioklicani kapital Kapitals B Prevedbe Skupaj
P P! ke Rezerve iz dobicka Preseiek Preneseni Cisti Cisti poslovni izid nipopr. kapital
rezerve iz prevpr. poslovni izid poslvonega leta Kapit. manj.last Skupaj
1 11 111 v \Y VI
Lastn. Druge Prenes. Prenes. Cista
Osnovni | Nevpoklic Zakonske Rezer. za posl. | Statutarne rez. iz Cisti gista | Cisti dobicek izguba
Opis kapital . Kapita rezerve last.delez delez rezerve dobicka dobicek izguba poslov. leta posl. leta
/1 12 111/1 111/2 111/3 111/4 111/5 \! V2 VI/1 \ Vil 1X X
A.l1. | Stanje konec prejSnjega porocevalskega obdobja 3.152.412 0 46.198 452.829 0 0 315.241 | 3.746.838 (12.592) | 6.516.099 0 3.238.075 0 (3.711) 186.558 | 17.637.947
a) | Preracuni za nazaj (163.059) 1.499 (161.560)
A.2. | Zaletno stanje porocevalskega obdobja 3.152.412 0 46.198 452.829 0 0 315.241 | 3.746.838 (12.592) | 6.353.040 0 3.238.075 0 (3.711) 188.057 | 17.476.387
B.1. | Spr be lastni§kega kapitala — tr kcije z lastniki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 | (128.425) 0 0 0 0 (5.303) (133.728)
g) | Izplagilo dividend (128.425) (5.303) (133.728)
B.2. Celotni vseobsegajoci donos porocevalsk bdobj 0 0 0 0 0 0 0 0 (13.522) 7.041 0 6.871.745 0 (4.748) 1.473 6.861.989
a) | Vnos ¢istega poslovnega izida poro¢evalskega obdobja 6.871.745 1.325 6.873.070
d) | Druge sestavine vseobsegajocega donosa porocevalskega obd (13.522) 0 148 (13.374)
9 Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe ra¢unovodskih izkazov podjetij v
tujini 7.041 (4.748) 2.293
B.3. | Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 3.238.075 0| (3.238.075) 0 0 0 0
) Razporeditev preostalega dela ¢istega dobicka primerjalnega porocevalskega
2 obdobja na druge sestavine kapitala 3.238.075 (3.238.075)
f) | Druge spremembe v kapitalu
C. Konéno stanje porocevalskega obdobja 3.152.412 0 46.198 452.829 0 0 315.241 | 3.746.838 (26.114) | 9.469.731 0 6.871.745 0 (8.459) 184.227 | 24.204.648
| BILANCNI DOBICEK / IZGUBA | | | | | | | | | | 9.469.731 | | 6.871.745 16.341.476 |
SKUPINSKI IZKAZ GIBANJA KAPITALA SKUPINE SZ - ZGP V OBDOBJU OD 1. 1. DO 31. 12. 2014 |
Lo . Kapitals Prevedbeni Skupaj
Vpoklicani kapital ke Rezerve iz dobicka Preseiek Preneseni Cisti poslovni izid popr. kapital
rezerve iz prevpr. poslovni izid poslvonega leta Kapit. manj.last Skupaj
1 11 il v \ VI
Lastn. Druge Prenes. Prenes. Cisti Cista
Osnovni | Nevpoklic Zakonske Rezer. za posl. | Statutarne rez. iz Cisti Cista dobicek | izguba posl.
Opis kapital . Kapita rezerve last.delez delez rezerve dobicka dobicek izguba | poslov. leta leta
/1 12 111/1 111/2 111/3 111/4 111/5 V/1 V2 VI/1 % VII IX X
A.l1. | Stanje konec prejSnjega poroc¢evalskega obdobja 3.152.412 0 46.198 452.829 0 0 315.241 | 3.746.838 0| 2.651.593 0 3.859.646 0 (7.441) 169.831 | 14.387.147
A.2. | Zaletno stanje porocevalskega obdobj: 3.152.412 0 46.198 452.829 0 0 315.241 | 3.746.838 0| 2.651.593 0 3.859.646 0 (7.441) 169.831 | 14.387.147
B.1. | Spr be lastni§kega kapitala — tr kcije z lastniki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.2. | Celotni vseobsegajoti donos porocevalsk bdobj 0 0 0 0 0 0 0 0 (12.592) 4.896 0 3.238.075 0 3.730 16.691 3.250.800
a) | Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 3.238.075 16.850 3.254.925
d) | Druge sestavine vseobsegajoc¢ega donosa porocevalskega obd (12.592) 0 (159) (12.751)
) Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe ra¢unovodskih izkazov podjetij v
© tujini 4.896 3.730 8.626
B.3. | Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 3.859.610 0| (3.859.646) 0 0 36 0
a) Razporeditev preostalega dela ¢istega dobicka primerjalnega porogevalskega
obdobja na druge sestavine kapitala 3.859.646 (3.859.646) 0 0 0
f) | Druge spremembe v kapitalu (36) 36
C. Konéno stanje porocevalskega obdobja 3.152.412 0 46.198 452.829 0 0 315.241 | 3.746.838 (12.592) | 6.516.099 0 3.238.075 0 3.711) 186.558 | 17.637.947

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del raunovodskih izkazov, in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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Razkritja postavk v skupinskih racunovodskih izkazih

1. Pojasnila k skupinski bilanci stanja

1.1. Sredstva

EUR

Konsolidirano Konsolidirano

SREDSTVA
31.12.2015 31.12.2014
A. Dolgoro¢na sredstva 14.595.974 16.898.622
B. Kratkoro¢na sredstva 26.684.830 35.571.736
C. Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 395.648 2.277.534
Skupaj 41.676.452 54.747.892

1.1.1. Dolgorocna sredstva

EUR

o Konsolidirano Konsolidirano
DOLGOROCNA SREDSTVA 31.12. 2015 31.12.2014
I. Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 26.550 40.898
II. Opredmetena osnovna sredstva 12.335.044 12.356.898
III. Nalozbene nepremicnine 1.195.282 947.635
IV. Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 688.849 777.730
V. Dolgoro¢ne poslovne terjatve 13.574 2.712.696
VI. Odlozene terjatve za davek 336.675 62.765
Skupaj 14.595.974 16.898.622

Dolgorocna sredstva sestavljajo 35,0 % vseh sredstev skupine podjetij SZ-ZGP.

1.1.1.1. Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

EUR
NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE ACR Konsolidirano " ionsolidirano
31.12.2015 31.12.2014
1. Dolgorocne premozenjske pravice 25.873 40.898
5. Druge dolgoroc¢ne aktivne casovne razmejitve 677 0
Skupaj 26.550 40.898

Neopredmetena dolgoroc¢na sredstva so v skupinski bilanci stanja izkazana po svoji neodpisani
vrednosti (nabavna vrednost manj nabrani popravek vrednosti).

Prikaz gibanja neopredmetenih sredstev in dolgoroénih ACR v letu 2015 - Skupina SZ — ZGP:

EUR

Opis Dolgoroéng Druge dolg. Skupaj

premoz. pravice ACR NDS
Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2015 292.023 0 292.023
Povecanja 0 768 768
ZmanjSanja 0 91) (91)
Stanje 31. 12. 2015 292.023 677 292.700
Popravek vrednosti
Stanje 1. 0. 2015 251.125 0 251.125
Amortizacija 15.025 0 15.025
Stanje 31. 12. 2015 266.150 0 266.150
Neodpisana vrednost
Stanje 1. 1. 2015 40.898 0 40.898
Stanje 31. 12. 2015 25.873 677 26.550
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1.1.1.2. Opredmetena osnovna sredstva

Za merjenje po pripoznanju opredmetenih osnovnih sredstev v skupini je izbran model nabavne
vrednosti za vsa podjetja v skupini.

EUR

Konsolidirano  Konsolidirano

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 31.12.2015 31 12.2014
1. Zemljis¢a in zgradbe 2.681.917 3.429.486
a) Zemljisca 1.147.598 1.147.598
b) Zgradbe 1.534.319 2.281.888

2. Proizvajalne naprave in stroji 8.538.225 8.624.531
a) Oprema 8.490.192 8.573.321
b) Drobni inventar 48.033 51.210

4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 1.114.902 302.881
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 388.664 298.786
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 726.238 4.095
Skupaj 12.335.044 12.356.898

Opredmetena osnovna sredstva so v skupinski bilanci stanja izkazana po svoji neodpisani vrednosti
(nabavna vrednost manj nabrani popravek vrednosti).

Skupina na dan 31. decembra 2015 zaradi nakupa osnovnih sredstev izkazuje 1.419.768 EUR
obveznosti (dobavitelji in finan¢ni najem).

Prikaz gibanja opredmetenih osnovnih sredstev leta 2015 - Skupina SZ-ZGP:

EUR
Proizvajalne: Oprema v . .
Opis Zemljisce Zgradbe napravJe in fnfanénem 08, ki se Skupaj
. . pridobivajo 00S
stroj1 najemu
Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2015 1.147.598 8.285.785:  31.646.928 1.904.873 302.881 43.288.065
Povecanja 0 22.028 243.037 919.955 812.021 1.997.041
Prenosi 0 (1.216.054)  1.090.813  (466.122) 0 (591.363)
Zmanjanja 0 (304.441),  (415.393) 0 0 (719.834)
Stanje 31. 12. 2015 1.147.598 6.787.318:  32.565.385 2.358.706 1.114.902 43.973.909
Popravek vrednosti
Stanje 1. 1. 2015 0 6.003.897:  24.702.998 224.272 0 30.931.167
Povecanja in prenosi 0 (651.986) 4196397 (136.512) 0 (368.859)
ZmanjSanja 0 (301.501)  (340.989) 0 0 (642.490)
Amortizacija 0 202.589 1.321.265 195.193 0 1.719.047
Stanje 31. 12. 2015 0 5.252.999: 26.102.913 282.953 0 31.638.865
Neodpisana vrednost
Stanje 1. 1. 2015 1.147.598 2.281.888 6.943.930 1.680.601 302.881 12.356.898
Stanje 31. 12. 2015 1.147.598 1.534.319 6.462.472 2.075.753 1.114.902 12.335.044

V letu 2015 je bila opravljena prekategorizacija opredmetenih osnovnih sredstev iz zgradb v opremo
in sicer provizorijev, katerim se je zmanjSala tudi doba koristnosti iz 25 na 15 let.

EUR

Oprema v finanénem najemu 31.12. 2015

e SZ-7GP Ljubljana, d.d. 1.096.308
e Kamnolom Verd, d.o.o. 960.110
e S7-7GP Beograd d.o.o. 19.335
Skupaj 2.075.753

Prek finan¢nega leasinga so najeta osebna in tovorna vozila, oprema za nakladanje in razkladanje
ter oprema za osnovno dejavnost (mobilni drobilec, mobilno sito).
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V prikazu gibanja opredmetenih osnovnih sredstev so med osnovnimi sredstvi, ki se pridobivajo,
izkazani predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev v znesku 726.238 EUR, in sicer v
druzbi SZ-ZGP Ljubljana, d.d..

1.1.1.3 NaloZbene nepremicnine

EUR
~ = Konsolidirano Konsolidirano
NALOZBENE NEPREMICNINE 31.12. 2015 31.12. 2014
1. Nalozbene nepremi¢nine 1.195.282 947.635
Skupaj 1.195.282 947.635

NaloZbene nepremi¢nine se v celoti nanasajo na nalozbene nepremié¢nine SZ-ZGP Ljubljana, d.d.,
kjer so izkazana zemljiSc¢a in pocitniske kapacitete. Na nalozbene nepremicnine so bile v letu 2015
prenesene pocitniSke kapacitete po knjigovodski vrednosti v visini 222.504 EUR (nabavna vrednost
591.363 EUR, popravek vrednosti 368.859 EUR).

Druzba na dan 31.12.2015 nalozbenih nepremi¢nin nima obremenjenih z zastavnimi pravicami.

1.1.1.4 Dolgoro¢ne finan¢ne naloZbe

EUR
o = . Konsolidirano Konsolidirano
DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 31.12. 2015 31. 12. 2014
1. Dolgorocne financne nalozbe, razen posojil 688.849 777.730
¢) Druge dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 688.849 777.730

Med drugimi dolgoro¢nimi finanénimi nalozbami so prikazani dolgoro¢no vezani depoziti za
zavarovanje garancij druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d.. Depoziti so pri poslovnih bankah vezani po
povprecni obrestni meri 2,08% letno.

Stanje 31.12.2015 381.206 307.643 688.849

1.1.1.5 Dolgorocne poslovne terjatve

EUR
% Konsolidirano Konsolidirano
DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 31.12. 2015 31, 12. 2014
2. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 0 2.699.123
3. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve do drugih 13.574 13.573
Skupaj 13.574 2.712.696

Vecino dolgorocnih poslovnih terjatev sestavljajo terjatve druzbe Kamnolom Verd, d. 0. 0. (12.170
EUR) in predstavljajo terjatev za dolgoro¢no dano vars¢ino ob najemu strojne mehanizacije.

1.1.1.6 Dolgorocne terjatve za davek

EUR

Konsolidirano Konsolidirano Konsolidirano
DOLGOROCNE TERJATVE ZA DAVEK RIBVAE 1.1.15 31.12.14 Indeks
VI. OdloZene terjatve za davek 336.675 164.889 62.765 536,4
Skupaj 336.675 164.889 62.765 536,4
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EUR
SZ-7ZGP Ljubljana, d.d. 279.215
Kamnolom Verd, d.o.o. 57.460
Skupaj 336.675

93

Odlozene terjatve za davek so pripoznane v obvladujo¢i druzbi SZ ZGP, d.d. in v odvisni druzbi
Kamnolom Verd, d.o.o. za davéno nepriznane odhodke iz naslova rezervacij in popravka vrednosti

terjatev, vendar najvec v viSini prihodnjih pozitivnih davénih osnov za naslednja tri leta. Glede na
planirane rezultate poslovanja se ocenjuje vecja verjetnost zmanjSanja davénih osnov iz naslova

davéno nepriznanih odhodkov, zato so se terjatve za odlozeni davek v primerjavi z letom 2014,

povecale.

Gibanje odloZenih terjatev za davek:

Terjatve iz naslova rezervacij 31.12.2014 62.765
Terjatve iz naslova popravkov vrednosti terjatev 1.1.2015 164.889
- Crpanje v letu 2015 iz naslova rezervacij 0
- Crpanje v letu 2015 iz naslova popravkov vrednosti terjatev 0
- oblikovanje v letu 2015 iz naslova rezervacij 1.751
- oblikovanje v letu 2015 iz naslova popravkov vrednosti terjatev 107.270
Terjatve iz naslova odloZenih davkov 31.12.2015 336.675
1.1.2.  Kratkorocna sredstva
EUR
KRATKOROCNA SREDSTVA Konsolidirano Konsolidirano
31.12. 2015 31.12.2014
II. Zaloge 3.820.352 3.896.239
III. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 369.648 0
IV. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 12.431.755 25.289.705
V. Denarna sredstva 10.063.075 6.385.792
Skupaj 26.684.830 35.571.736
1.1.2.1. Zaloge
EUR
Konsolidirano Konsolidirano
31.12. 2015 31.12.2014
1. Material 2.058.009 2.003.353
a) Material 1.724.894 1.637.028
b) Nadomestni deli 281.857 308.240
¢) Drobni inventar in embalaza 51.258 58.085
2. Nedokoncana proizvodnja 32.000 0
3. Proizvodi in trgovsko blago 1.672.269 1.542.821
4. Predujmi za zaloge 58.074 350.065
Skupaj 3.820.352 3.896.239
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EUR

Pregled gibanja zalog SZ-7GP KV 7GP Bg Skupaj
Stanje 31. 12. 2014 1.605.513 22.328 375.512 2.003.353
+  nove nabave 7.329.109 239.931 128.073 7.697.113
- | poraba materiala (6.245.299) (247.415) (501.328) ¢ (6.994.042))
- poraba za investicije (1.843) 0 0 (1.843)
- oslabitev nekurantnih zalog (128.391) 0 0 (128.391)
- | odpisi nekurantnih zalog (7.429) 0 0 (7.429)
- | primanjkljaji pri popisu 0 (1.556) 0 (1.556)
- | prodaja (509.196) 0 0 (509.196)
Stanje 31. 12. 2015 2.042.464 13.288 2.257 2.058.009

Odpisi nekurantnih zalog se v celoti nanasajo na druzbo SZ-ZGP Ljubljana, d.d. in so sestavljeni iz
oslabitev in odpisov materiala v visini 133.696 EUR in oslabitev in odpisov nadomestnih delov v
visini 2.124 EUR.

98,8% celotne vrednosti proizvodov in trgovskega blaga v svojih izkazih izkazuje druzba
Kamnolom Verd, d.o.o. Druzba Kamnolom Verd, d.o.o. vodi zaloge proizvodov po metodi
proizvajalnih stroskov.

EUR
Proizvodi in trgovsko blago 31.12. 2015
SZ-ZGP Ljubljana, d.d. 19.326
Kamnolom Verd, d.o.o. 1.652.943
Skupaj 1.672.269

Na zalogah ni zastavnih pravic. Knjigovodska vrednost zalog ne presega Ciste iztrzljive vrednosti
zalog. Ob letnem popisu je bil ugotovljen manjko materiala na Kamnolomu Verd d.o.o. v viSini
1.556 EUR.

1.1.2.2. Kratkoroc¢ne finan¢ne naloZbe

EUR
Konsolidirano Konsolidirano
31.12. 2015 31.12.2014
369.648 0
369.648 0

KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

1. Kratkoro¢ne financne nalozbe razen posojil
¢) druge kratkorocen finan¢ne nalozbe

Med kratkorocnimi finan¢nimi nalozbami so prikazani kratkoro¢no vezani depoziti, ki so vezani po
povprecni obrestni meri v visini 0,02% letno in katere izkazuje v svojih raCunovodskih izkazih
obvladujoca druzba.
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1.1.2.3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve

EUR
s Konsolidirano Konsolidirano
KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 31.12. 2015 31.12. 2014
1.Kratkoro¢ne posl. terj. do druzb v skupini 9.388.696 7.862.212
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 2.520.923 16.472.255
a) Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev v drzavi 1.905.223 15.582.865
b) Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev v tujini 615.700 889.390
3. Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 522.136 955.238
a) Kratkoro€. terjatve do drzavnih in drugih institucij 496.510 699.176
b) Kratkoro¢ne terjatve do zaposlencev 700 4.677
c¢) Kratk. terjatve, povezane s fin. prihodki, do drugih drugih 0 391
¢) Kratkor. poslovne terjatve na podlagi predujmov 2.792 196.578
¢) Ostale kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 22.134 54.416
Skupaj 12.431.755 25.289.705

Kratkoroéne poslovne terjatve do podjetij v skupini SZ:

EUR
Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do podjetij v 31. 12. 2015 31.12. 2014
skupini
¢ Slovenske Zeleznice d.o.o. 1.368 20.000
¢ SZ-Tovorni promet, d. 0. 0. 234.585 285.542
e SZ-Potniski promet, d. 0. o. 0 533
e SZ-Infrastruktura, d. o. o. 9.142.822 7.531.743
e SZ-VIT,d. 0. 0. 0 235
e skupina SZ-ZIP 9.921 24.159
Skupaj 9.388.696 7.862.212

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev so izkazane v naslednjih druzbah:

EUR
Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev V drzavi V tujini  31.12.2015 31.12.2014
e SZ-7GP Ljubljana, d.d. 1.772.132 548.361 2.320.493 16.213.525
e Kamnolom Verd, d.o.o. 133.091 0 133.091 134.390
e SZ-7ZGP Beograd d. o. o. 0 66.032 66.032 702
e SZ-7ZGP Podgorica d.o.o. 0 1.307 1.307 123.638
Skupaj 1.905.223 615.700 2.520.923 16.472.255

Popravek vrednosti kratkoroc¢nih terjatev do kupcev iz poslovanja se je oblikoval na naslednji
nacin:

EUR
SZ-7ZGP, d. d. KV, d.o.o. SZ-ZGP Bg d.o.0.

Stanje 31. 12. 2014 539.146 1.391.721 106.329 2.037.196
dodatno oblikovanje 577.996 258 0 578.254
zmanjs$anje za odpisane (10.550) (14.893) 0 (25.443)
zmanjsanje za placane (3.047) (5.113) 0 (8.160)
sprememba te¢aja 0 0 (553) (553)
Stanje 31. 12. 2015 1.103.545 1.371.973 105.776 2.581.294

SZ-7ZGP Podgorica d.o0.0. na dan 31. decembra 2015 nima oblikovanih popravkov vrednosti terjatev
do kupcev.
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Preglednica zapadlosti terjatev do kupcev:

EUR

SZ-ZGP, d. d. KV, d.0.o. SZ-ZGP Bg d.o.o. SZ-ZGP Pg d.o.o.
nezapadle terjatve 1.840.245 31.309 63.400 1.307
Ze zapadle terjatve 1.583.793 1.473.755 108.408 0
do 30 dni 89.561 17.369 0 0
od 31 do 90 dni 381.128 56.845 1.625 0
nad 90 dni 1.113.104 1.399.541 106.783 0
Skupaj 3.424.038 1.505.064 171.808 1.307

Ostale kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih (522.136 EUR) v najvecji meri sestavljajo:

e terjatve obvladujoCe druzbe do drzavnih in drugih inStitucij v visini 373.242 EUR, kjer je
najpomembnejsa postavka do Finan¢ne uprave RS iz naslova DDV (331.198 EUR);

 terjatve druzbe SZ-ZGP Podgorica d.o.0. v vi§ini 75.498 EUR, kjer je najpomembnejsa
postavka iz naslova DDV (75.119 EUR);

Skupina nima zavarovanih poslovnih terjatev. Skupina nima obremenjenih poslovnih terjatev.
Terjatev do &lanov organov vodenja oziroma organa nadzora v Skupini ZGP ne izkazujemo. Druzba

SZ-ZGP Ljubljana, d.d. izkazuje terjatev do drugih delavcev druZbe, ki so zaposleni na podlagi
pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivne pogodbe v visini 339 EUR.

1.1.2.4. Denarna sredstva

EUR
o Konsolidirano Konsolidirano
DOBROIMETJE PRI BANKAH, CEKI IN GOTOVINA 31.12. 2015 31 12. 2014
Denar.sredstva v blagajni in takoj udenarljive vrednost. 0 1.124
Dobroimetje pri bankah in drugih finanénih institucijah 10.063.075 6.384.668
Skupaj 10.063.075 6.385.792

Med denarnimi sredstvi so izkazana evrska in devizna dobroimetja na racunih pri bankah, sredstva
v blagajni, depoziti do treh mesecev, katere izkazuje v svojih ra¢unovodskih izkazih obvladujoca
druZba.

1.1.3. Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve

EUR
KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE Konsolidirano Konsolidirano
31.12. 2015 31.12.2014
1. Kratkoro¢no odlozeni stroski in odhodki 30.300 48.477
2. Kratkoro¢no nezaracunani prihodki 365.348 2.229.057
Skupaj 395.648 2.277.534

Najvecji delez (88,5 %) vseh aktivnih Casovnih razmejitev skupine obsegajo kratkorocno
nezaraCunani prihodki, ki jith v raCunovodskih izkazih izkazuje obvladujoca druzba iz naslova
gradbenih storitev. Glede na leto 2014 so se kratkorotne ACR znizale zaradi zakljucka
pomembne;jsih veéletnih projektov druzbe ZGP.

Vecina kratkorocno odlozenih stroSkov se nanasa na obvladujoco druzbo (29.815 EUR) in sicer iz
naslova razmejenih ban¢nih stroskov in iz vra€unanih obveznosti zavarovanja objektov in vozil.
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1.2. Obveznosti do virov sredstev

EUR

Konsolidirano Konsolidirano
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 31.12. 2015 31. 12. 2014
A. Kapital 24.204.648 17.637.947
B. Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 1.829.358 913.292
C. Dolgoro¢ne obveznosti 1.123.621 2.833.355
C. Kratkoro&ne obveznosti 10.860.005 26.977.466
D. Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 3.658.820 6.385.832
Skupaj 41.676.452 54.747.892

Skupina SZ - ZGP na dan 31. decembra 2015 izkazuje 41.676.452 EUR obveznosti do lastnih in
tujih virov sredstev.

Lastni vir financiranja podjetja pomeni kapital v viSini 24.204.648 EUR, kar je 58,1 % vseh virov

sredstev.

1.2.1. Kapital
EUR
Konsolidirano Konsolidirano
31.12.2015 31.12.2014
L. Vpoklicani kapital 3.152.412 3.152.412
II. Kapitalske rezerve 46.198 46.198
III. Rezerve iz dobicka 4.514.908 4.514.908
IV. Presezek iz prevrednotenja (26.114) (12.592)
V. Preneseni €isti poslovni izid 9.469.731 6.516.099
VL. Cisti poslovni izid poslovnega leta 6.871.745 3.238.075
VII. Uskupinjevalni popravek kapitala (8.459) (3.711)
VIII. Kapital manj$inskih lastnikov 184.227 186.558
Skupaj 24.204.648 17.637.947

Postavke kapitala in gibanje kapitala skupine so razvidni iz skupinskega izkaza gibanja kapitala.

Nominalno se je kapital skupine ZGP leta 2015 poveéal za 6.566.701 EUR, kot posledica:

zmanjSanje kapitala za izplacilo dividend in delezev v dobicku (133.728 EUR);

povecanja kapitala za ugotovljen Cisti dobicek poslovnega leta (6.873.070 EUR);
zmanjSanja kapitala za aktuarsko izgubo iz naslova izrauna rezervacij za odpravnine ob
upokojitvi (13.374 EUR);

povecanje kapitala iz naslova terjatev za odlozene davke za leto 2014 (122.729 EUR), kar
povecuje poslovni izid iz preteklih let;

povecanje kapitala za vrednost dveh zemljiS¢ k.o. Verd, ki sta bila leta 2006 izloCeni do
ureditve zemljiSkoknjiZznega stanja in vodeni v zunajbilan¢ni evidenci (25.144 EUR), kar je
bilo urejeno v letu 2015 in posledi¢no evidentirano v poslovnih knjigah in povecuje poslovni
izid iz preteklih let;

povecanje kapitala za popravek napake iz preteklih let (65.249 EUR), kar povecuje poslovni
izid iz preteklih let;

zmanjSanje kapitala za vkalkuliran neizkoris¢en dopust za 2014 (374.682 EUR), kar bremeni
poslovni izid iz preteklih let. V preteklosti se obveznosti za stroSke neizkoriS¢enega letnega
dopusta zaposlenih niso pripoznale v poslovnih knjigah;

povecanje kapitala iz prevedbe racunovodskih izkazov podjetij v tujini v visini 2.293 EUR.
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Skupina ZGP v preteklosti ni izkazovala terjatev za odloZeni davek iz naslova davéno nepriznanih
odhodkov od popravkov vrednosti terjatev, ampak samo iz naslova davéno nepriznanih rezervacij.
Na podlagi strateSkega poslovnega nacrta za obdobje 2016-2020 ocenjujemo, da bo v prihodnosti
mozno zmanjsati davéne osnove iz naslova davéno nepriznanih odhodkov iz obeh virov. V skladu
z navedenim so bile izraCunane terjatve za odlozeni davek na dan 31.12.2015 za dav¢no nepriznane
odhodke za vse mozne vire (336.675 EUR), zaradi primerljivosti po stanju na dan 31.12.2014 pa so
bile dodatno pripoznane terjatve za odlozeni davek iz naslova davéno nepriznanih odhodkov za
popravke vrednosti terjatev (122.729 EUR). Povecanje terjatev za 151.181 EUR je vplivalo na
tekoCi poslovni izid, izraCunane terjatve za odlozene davke iz dav¢no nepriznanih popravkov
vrednosti terjatev po stanju na dan 31.12.2014 pa so upostevane kot popravek napake v breme
kapitala druzbe na dan 1.1.2015 v viSini 122.729 EUR.

Ravno tako skupina v preteklosti ni pripoznavala obveznosti iz naslova neizkoris¢enih dopustov.
Posledicno je na dan 1.1.2015 izkazana racunovodska napaka v viSini neizkori§¢enega dopusta za
leto 2014, ki je vplivala na prenesen poslovni izid iz preteklih let. Skupina je izracunala visino
neizkori$¢enih dopustov na dan 31.12.2014 in 31.12.2015 in sledila dolo¢ilom 9 to¢ke Uvoda k
SRS, tako da je napake popravila s preracunavanjem primerjalnih zneskov dolgov in vseh sestavin
kapitala predstavljenega preteklega obdobja. Pripoznava neizkoris¢enih dopustov na dan
31.12.2014 je evidentirana kot zmanjSanje preteklih prenesenih dobickov. Stroski popravki izkazov
za starejSa obdobja bi presegali koristi, zato je skupina popravke pripoznala na dan 31.12.2014 s
preracunom postavk Bilance stanja, v letu 2015 pa je pripoznava obveznosti iz naslova
neizkori$¢enih dopustov vplivala tudi na poslovni izid skupine.

Knjigovodska vrednost delnice in dobi¢ek/izguba skupine na delnico

EUR
Knjigovodska vrednost delnice 32,04 23,35
Dobicek na delnico 9,10 4,29

1.2.2. Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve

EUR
v o Konsolidirano Konsolidirano
REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PCR 31.12. 2015 31.12. 2014
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 845.856 809.062
2. Druge rezervacije 781.191 104.230
3. Dolgoroc¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 202.311 0
Skupaj 1.829.358 913.292

Rezervacije in dolgoro¢ne PCR zajemajo 4,4 % vseh obveznosti skupine in so sestavljene iz:

EUR
Konsolidirano | Konsolidirano
Podjetje 31.12.2015 @ 31.12.2014
e S7-7GP Ljubljana, d. d. 1.681.362 772.492
e Kamnolom Verd d. o. o. 147.996 140.800
Skupaj 1.829.358 913.292

Rezervacije in dolgoroéne PCR v vedini sestavljajo:
— rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade (845.856 EUR);
— rezervacije za dana jamstva (615.542 EUR), ki jih izkazuje mati¢na druzba;
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— rezervacije za sanacijo kamnoloma ob prenehanju delovanja (86.709), ki jih izkazuje odvisna
druzba Kamnolom Verd, d.o.0.;

— med dolgoro¢nimi pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami so zajeti odloZeni prihodki, ki ustrezajo
bodocim stroSkom provizij za instrumente zavarovanj v garancijski dobi in sicer za projekte, ki
so bili zaklju€eni pred 31.12.2015, ki jih izkazuje mati¢na druzba.

Gibanje rezervacij za odpravnine in jubilejne nagrade:

EUR
Odpravnine jubilejne skupaj
nagrade

1. Stanje 1. 1. 2015 637.333 171.729 809.062

2. poraba v 2015 0 (18.534) (18.534)

3. stroski tekocCega sluzbovanja 35.656 55.395 91.051

4. obresti (odhodki) 14.340 3.656 17.996

5. pripis rezervacij (pripojitve) (odhodki) 0 0 0

6. odprava rezervacij (zaprtje, pravice) (prihodki) (67.093) 0 (67.093)

7. aktuarski dobicki/izgube 13.374 0 13.374

8. Stanje 31. 12. 2015 633.610 212.246 845.856
9. vpliv na poslovni izid 2015:

Odpravnine (3+4+5+6) (17.097) 0 (17.097)

Jubilejne nagrade (3+4+5+6+7) 0 59.051 59.051

10. vpliv na kapital (7) 13.374 0 13.374

Pri izracunu rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade za leto 2015 so bile
upostevane naslednje pomembnejse predpostavke:
o kot vrednost za povpre¢no mesecno bruto placo v RS je uporabljena visina 1.565,00 EUR
oziroma povprec¢na mesecna bruto placa zaposlenih;
o izbrana diskontna stopnja znasa 2,25 %;
o skupna rast pla¢ v viSini 1,5% (rast pla¢ v drzavi: 1,5 %, rast plac¢ v podjetju 1,5%);
e pogoji upokojitve: moski (starost 65 let, delovna doba 40 let), zenske (starost 65 let, delovna
doba 40 let); prehodno obdobje: moski (starost 60 let, delovna doba 40 let), Zenske (starost
59 let, delovna doba 40 let). Izratun obveznosti za odpravnine je vezan na te pogoje;
e upostevana je ocena o fluktuaciji zaposlenih po druzbah, odvisna od njihove starosti;
« upoStevana je tablica umrljivosti prebivalstva Slovenije v letih 2005 — 2007.

Stanje potrebnih rezervacij za odpravnine ob upokojitvi, izracunanih na podlagi aktuarskega
izraCuna, se je v primerjavi s predhodnim letom zmanjsalo za 3.723 EUR. UpoStevajo¢ porabo v
letu 2015, je zmanjSanje rezervacij pozitivno vplivalo na poslovni izid v visini 17.097 EUR, hkrati
pa za 13.374 EUR zmanjsalo kapital (aktuarska izguba).

Stanje potrebnih rezervacij za jubilejne nagrade pa se je v primerjavi s predhodnim letom povecalo
za 40.517 EUR. Upostevajo¢ porabo v letu 2015, je poveCanje rezervacij negativno vplivalo na
poslovni izid v viSini 59.051 EUR.

1.2.3. Dolgoroc¢ne obveznosti

EUR
V Konsolidirano Konsolidirano
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 31.12. 2015 31.12.2014
I. Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti 1.016.948 719.524
II. Dolgoroéne poslovne obveznosti 106.673 2.113.831
Skupaj 1.123.621 2.833.355

Dolgoro¢ne finanéne in poslovne obveznosti sestavljajo 2,7 % vseh obveznosti do virov sredstev.
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1.2.3.1. Dolgorocne finan¢ne obveznosti
EUR
Konsolidirano Konsolidirano
31. 12. 2015 31.12. 2014

4. Druge dolgoro¢ne finanéne obveznosti 1.016.948 719.524

DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

Dolgoro¢ne financne obveznosti sestavljajo 2,4 % vseh obveznosti do virov sredstev. Sestavljeno
S0 1z:

EUR
Konsolidirano | Konsolidirano

Podjetje 31.12.2015 @ 31.12.2014
S7- 7ZGP Ljubljana, d.d. 605.576 156.437
e Kamnolom Verd, d.o.o. 399.147 563.087
S7-7GP Beograd d.o.o. 12.225 0
Skupaj 1.016.948 719.524

Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti v visini 1.016.948 EUR v celoti sestavljajo druge dolgorocne
finanCne obveznosti iz naslova financnega najema, ki so zavarovane z menicami. Skupna viSina
vseh dolgoro¢nih finanénih obveznosti z zapadlostjo daljo od petih let, zana3a v skupini SZ -ZGP
483.994 EUR. Visina obrestnih mer se v skladu s sklepi poslovodstev druzb obravnava kot poslovna
skrivnost, zato se jih v poro€ilu ne razkriva.

Druzbe v skupini ne izkazujejo dolgoro¢nih obveznosti do ¢lanov vodenja oziroma nadzora
posamezne druzbe.

1.2.3.2. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti
EUR
Konsolidirano Konsolidirano
31.12.2015 31.12.2014

DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

1. Dolgoroéne poslovne obveznosti do druzb v skupini 106.673 186.935
2. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 1.926.896
a) Dolgor.poslovne obveznosti do domacih dobaviteljev 0 1.926.896
SKkupaj 106.673 2.113.831

Dolgoroéne poslovne obveznosti do druzb v skupini sestavljajo obveznosti do SZ-ZIP storitve,
d.o.o0., in SZ, d.o.0., iz naslova obveznosti v viSini rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine za
delavce, ki so ob prenosu dejavnosti presli v omenjeni podjetji.

Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev v viSini 1.926.896 EUR so predstavljale
obveznosti mati¢nega podjetja do dobaviteljev za zadrzana sredstva z rocnostjo nad 1 letom, ki so
bile v letu 2015 prenesene med kratkoro¢ne obveznosti.

1.2.4. Kratkoroéne obveznosti

EUR
o Konsolidirano Konsolidirano
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 31.12. 2015 31.12.2014
II. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 360.229 6.441.643
III. Kratkorocne poslovne obveznosti 10.499.776 20.535.823
Skupaj 10.860.005 26.977.466

Kratkoro€ne obveznosti sestavljajo 26,1 % vseh obveznosti do virov sredstev.
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1.2.4.1. Kratkoroc¢ne finanéne obveznosti

EUR
KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI Konsolidirano " ionsolidirano
31.12.2015 31.12.2014

1. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do druzb v skupini 0 931.034
2. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 1.140 5.151.788
a) Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank v drzavi 1.140 5.151.788

4. Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 359.089 358.821
a) Druge kratk. finanéne obveznosti do drugih v drzavi 356.033 358.821
b) Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do drugih v tujini 3.056 0
Skupaj 360.229 6.441.643

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti obsegajo 0,9 % vseh obveznosti do virov sredstev in so sestavljene
1z:

EUR

Konsolidirano.  Konsolidirano:

Podjetje 31.12.2015 31.12.2014
o S7-7GP Lijubljana, d.d. 168.391 6.229.232
e Kamnolom Verd, d.o.o. 188.782 188.729
o S7-7GP Beograd d.o.o. 3.056 23.682
Skupaj 360.229 6.441.643

Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do drugih v drzavi v visini 356.033 EUR predstavljajo
kratkoro¢ni del dolgorocnega financnega najema. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti so zavarovane
z menicami. ViSina obrestnih mer se v skladu s sklepi poslovodstev druzb obravnava kot poslovna
skrivnost, zato se jih v porocilu ne razkriva.

Mati¢na druzba je na postavki kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank v letu 2014 izkazovala
obveznosti iz naslova kratkoro¢nih posojil za obratna sredstva ter kratkoro¢ni del dolgoro¢nih
posojil za osnovna sredstva, ki so bila v letu 2015 poplacana.

1.2.4.2. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti

EUR
Konsolidirano
31.12.2014

Konsolidirano
31.12.2015

KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 1.717.028 1.201.102
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 6.064.537 15.482.914
a) Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev v drzavi 5.080.548 14.028.710
b) Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev v tujini 983.989 1.454.204
4. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 374 581.294
5. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 2.717.837 3.270.513
a) Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlencev 1.069.028 674.256
b) Kratkoro¢ne obveznosti do drzave in drzavnih institucij 1.345.780 1.058.030
¢) Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti do drugih 303.029 1.538.227
Skupaj 10.499.776 20.535.823
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SZ-7GP

Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev v skupini SZ:

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do podjetij

EUR

31. 12. 2015 31.12.2014

Skupina ZIP 144.047 253.471
SZ- SZ-Zelezniska tiskarna Ljubljana, d. d. 406 5.104
SZ-VIT d.o.0. 48.780 48.920
Slovenske zeleznice, d.o.o. 72.459 138.202
SZ-Infrastruktura, d.o.o. 1.110.725 246.466
SZ-Potniski promet, d.o.o. 4.154 7.400
SZ-Tovorni promet, d.o.o. 298.114 497.335
Fersped, d.o.o. 38.343 4.204
Skupaj kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 1.717.028 1.201.102

102

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev zajemajo obveznosti do dobaviteljev v drzavi in

v tujini.
EUR
v drZavi v tujini | 31.12.2015| 31.12.2014
e S7-7GP Ljubljana, d.d. 4.893.576 494.173 5.387.749 14.040.321
e Kamnolom Verd, d.o.o. 186.972 845 187.817 285.275
e S7-7GP Beograd d.o.o. 0 488.032 488.032 1.141.826
e SZ-7GP Podgorica d.o.o. 0 939 939 15.492
Skupaj 5.080.548 983.989 6.064.537 15.482.914
Preglednica zapadlosti kratkoro¢nih poslovnih obveznosti do dobaviteljev:
EUR
Rok zapadlosti SZ-ZGP Lj, d.d. KV d. 0. 0.|SZ-ZGP Bg doo | SZ-ZGP Pg doo
nezapadle obveznosti 5.129.238 102.132 649 553
Ze zapadle obveznosti 258.511 85.685 487.383 386
do 30 dni 63.974 81.786 1.661 386
od 31 do 90 dni 27.223 845 293.051 0
nad 90 dni 167.314 3.054 192.671 0
Skupaj 5.387.749 187.817 488.032 939

Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti na dan 31. decembra 2015 se izkazujejo v racunovodskih

izkazih podjetij:
EUR
Konsolidirano ;| Konsolidirano
Podjetje 31.12.2015 31.12.2014
o S7-7GP Ljubljana, d.d. 2.644.811 3.151.476
e Kamnolom Verd, d.o.o. 57.008 82.198
o S7-7GP Beograd d.o.o. 14.868 34.049
o S7-7GP Podgorica d.o.o. 1.150 2.790
Skupaj 2.717.837 3.270.513

Vegino vseh kratkoro¢nih obveznosti do zaposlencev izkazujeta podjetji SZ-ZGP Ljubljana, d.d.,
(1.013.521 EUR) in Kamnolom Verd d. o. 0., (44.306 EUR). V postavki so izkazane obveznosti iz
naslova pla¢ in odpravnin preseznih delavcev (obra¢unano december 2015, izplacilo v letu 2016).

Kratkoro¢ne obveznosti do drzave in drugih institucij zajemajo v najvecji meri obveznosti za davke

in prispevke od plac¢, obveznosti iz naslova obracunanega davka na dodano vrednost, obveznosti iz
naslova obracunanega davka od dohodkov pravnih oseb in dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Letno porogilo skupine SZ-ZGP in druzbe SZ-Zeleznisko gradbeno podjetje Ljubljana, d. d., za leto 2015
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Vecdji del drugih kratkoro¢nih poslovnih obveznosti do drugih sestavljajo obveznosti obvladujocega
podjetja (297.594 EUR), ki v veliki meri zajemajo kratkoro¢no obveznost iz naslova prenosa
obveznosti na novega upnika (201.669 EUR).

Druzbe v skupini izkazujejo kratkorocne obveznosti do ¢lanov poslovodstva, ¢lanov organov
nadzora in do drugih delavcev druzbe, ki so zaposleni na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni
del kolektivne pogodbe in sicer za prejemke, ki so bili izplacani v letu 2016 ter obveznosti iz placila
za opravljanje funkcije v poslovodstva oziroma organov nadzora druzbe.

1.2.5. Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

EUR
& & Konsolidirano Konsolidirano
KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 31.12. 2015 31 12. 2014
1. Kratkoro¢no odloZeni prihodki 1.845.011 2.875.818
2. Kratkoro¢no vnaprej vracunani stroski in odhodki 1.813.809 3.510.014
Skupaj 3.658.820 6.385.832

94,3 % vseh kratkoroénih PCR se nanasa na podjetje SZ-ZGP Ljubljana, d.d. (3.450.961 EUR).

Vedji del kratkoro€no vnaprej vra€unanih stros§kov in odhodkov (88,5 % vseh kratkoro€no vnaprej
vracunanih stroSkov in odhodkov) se nanaSa na obvladujoce podjetje. Vec¢inoma jih sestavljajo:
— vnaprej vracunani stroSki proizvodnih storitev (529.346 EUR);

— vnaprej vraCunani stroski odpravnin preseznih delavcev v visini 330.007 EUR;

— vnaprej vracunani stroski neizkoriS¢enega letnega dopusta v letu 2015 v visini 320.681 EUR;
— vnaprej vraCunani stroski oddelanih ur v letu 2015 v visini 277.605 EUR.

Med kratkorocno odlozenimi prihodki so prikazani odloZeni prihodki ugotovljeni pri gradbenih
storitvah (88,9 % vseh kratkoro¢no odloZenih prihodkov) ter odloZeni prihodki za bodoce stroske

provizij za instrumente zavarovanj v garancijski dobi, ki jih izkazuje obvladujoca druzba.

V visini 35 EUR se nanasajo na skupino SZ.

1.3. Zunajbilan¢na evidenca

Konsolidirano zunajbilan¢no evidenco v visini 47.579.414 EUR sestavljajo:

31.12. 2015
e S7-7GP Ljubljana, d.d. 46.769.708
e Kamnolom Verd, d.o.o. 633.048
e S7-7GP Beograd d.o.o. 176.658
e S7-7GP Podgorica d.o.o. 0
Skupaj 47.579.414
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Vsebinsko zunajbilan¢no evidenco druzb v skupini sestavljajo:

EUR
Opis Skupaj od tega
v okviru . .
. izven skupine
skupine
Potencialne terjatve 22.336.387 15.915 22.320.472
Garancije, menice iz izvrsnice, prejete za dobro 1gvedl?o del, za 8.431.753 15.915 8.415.838
odpravo napak v garancijski dobi in za zavarovanje terjatev
[ prejete menice 737.710 15915 721.795
[] prejete garancije 7.602.957 0 7.602.957
] izvrsnice, prejete za dobro izvedbo del 91.086 0 91.086
Neizkori$¢en limit za garancijske in kreditne linije 13.904.634 0 13.904.634
Potencialne obveznosti: 25.243.027 4.773.201 20.469.826
Garancije in menice, dane za zavarovanje obveznosti, resnost
ponudb, dobro izvedbo del, odpravo napak v garancijski dobi, 25.243.027 4.773.201 20.469.826
zavarovanje izplacila zadrzanega zneska in za zavarovanje avansa:
O dane menice 3.682.835 1.871.035 1.811.800
1 dane garancije 21.560.192 2.902.166 18.658.026
Skupaj zunajbilanéna evidenca: 47.579.414 4.789.116 42.790.298

V skladu s politiko varovanja podatkov, ki so poslovna skrivnost, podrobnejsi podatki o vsebini in
vrstah izven bilan¢nih kategorij Skupine SZ - ZGP niso razkriti.

Druzbe v skupini za potencialne obveznosti na dan 31.12. 2015 nimajo obremenjenih premicnin in
nepremicnin.

Druzbe v skupini imajo izdane garancije pri poslovnih bankah zavarovane z menicami in depoziti.
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2.  Pojasnila k skupinskemu izkazu poslovnega izida

2.1. Poslovni prihodki

Cisti prihodki od prodaje
a) Prihodki na domacem trgu
2. Ostali prihodki na domacem trgu
a) Ostali prihodki iz razmerij do druzb v skupini
¢) Ostali prihodki iz razmerij do drugih
b) Prihodki na tujem trgu
2. Ostali prihodki
a) Ostali prihodki iz razmerij do druzb v skupini
b) Ostali prihodki iz razmerij do drugih

Konsolidirano

2015
81.473.144
78.449.170
78.449.170
27.052.530
51.396.640

3.023.974

3.023.974

5.952
3.018.022

Ciste prihodke od prodaje (98,9 % vseh prihodkov skupine) sestavljajo:

EUR
Konsolidirano | Konsolidirano
2015 2014

— S7-7GP Ljubljana, d.d.. 80.596.198  81.658.632
— Kamnolom Verd d. o. o. 779.159 905.424
— S7-7GP Beograd d. o. o. 67.916 585
— S7-7GP Podgorica d. 0. 0. 29.871 32.630
Skupaj 81.473.144  82.597.271

EUR

Konsolidirano

2014
82.597.271
80.871.947
80.871.947

9.931.220
70.940.727
1.725.324
1.725.324
3.195
1.722.129
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Cisti prihodki od prodaje zajemajo prihodke na domacem trgu (96,3 % ¢&istih prihodkov od prodaje)
in tujem trgu (3,7 % C¢istih prihodkov od prodaje). Najvecji del prihodkov predstavljajo prihodki pri
opravljanju osnovne dejavnosti, to je obnova zelezniskih prog.

EUR

Konsolidirano Konsolidirano

2015 2014

2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedok. proizv. 161.448 (216.128)

Poleg cistih prihodkov iz prodaje vplivajo na poslovne prihodke tudi spremembe v zalogah
nedokoncane proizvodnje in gotovih proizvodov. Zaloga nedokoncane proizvodnje in gotovih
proizvodov se je v primerjavi s koncem leta 2014 povecala. Povecanje zadrzanih stroskov v zalogah
se v izkazu poslovnega izida izkaze kot povecanje poslovnih prihodkov.

EUR

Konsolidirano Konsolidirano

2015 2014
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 89.435 16.032

Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve so proizvodi in z njimi povezane storitve, ki so jih
ustvarila podjetja v skupini in so zajeta med opredmetena osnovna sredstva ali neopredmetena
dolgoroc¢na sredstva.

EUR

Konsolidirano Konsolidirano

2015 2014

4. Drugi poslovni prihodki 410.979 352.096
a) Drugi prihodki, povezani s poslovnimi u¢inki 207.600 324.723
b) Prevrednotovalni poslovni prihodki 203.379 27.373
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Druge poslovne prihodke (0,5 % vseh prihodkov skupine) sestavljajo:

EUR
Konsolidirano ;| Konsolidirano
2015 2014

— S7-7GP Ljubljana, d.d.. 366.590 244.654
— Kamnolom Verd d. o. o. 31.399 101.359
— S7-7GP Beograd d. 0. o. 11.171 6.083
— S7-7GP Podgorica d. 0. 0. 1.819 0
Skupaj 410.979 352.096

96,8 % drugih poslovnih prihodkov sestavljajo prihodki druzb:

106

— S7-7ZGP Ljubljana, d.d. (366.590 EUR), ve¢inoma za odprave oblikovanih rezervacij za

od
ob

pravnine,
veznosti (144.753 EUR).

neizkoris€en letni dopust in tozbe (146.342 EUR) ter iz naslova odpisanih

— Kamnolom Verd, d.o.o. (31.399 EUR), odprave oblikovanih rezervacij za odpravnine in
neizkoriscen letni dopust (8.000 EUR), od odprave rezervacij za place invalidov (5.116 EUR) ter
1z naslova odpisanih obveznosti (10.822 EUR).

2.2.

Poslovni stroski

5. Stroski blaga, materiala in storitev

a) Nabavna vred. prod.blaga in mat.ter str. porab. mater.

1
2
3
4
5
6
7

b)
1
2
3
4.
5
6
7
8
1

1

. Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala
. Stroski materiala

. Stroski energije

. Stroski nadomestnih delov

. Odpis drobnega inventarja

. Stroski pisarniskega materiala

. Drugi materialni stroski

Stroski storitev

. Stroski storitev pri ustvarjanju proizvodov in opravljanju storitev
. Prevozne storitve

. Storitve vzdrzevanja

Povracila stroskov delavcem

. Storitve placilnega prometa, bancne storitve
. Intelektualne in osebne storitve

. Zavarovalne premije

. Reklama, propaganda in reprezentanca

. Stroski drugih storitev

EUR

Konsolidirano Konsolidirano

2015

58.037.918
10.450.000
923.558
7.853.043
1.091.476
366.622
167.111
28.579
19.611
47.587.918
40.504.386
3.007.647
566.375
346.808
412.784
638.278
249.300
51.211
1.811.129

Stroski blaga, materiala in storitev sestavljajo 78,2 % vseh odhodkov.
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2014
63.980.461
12.480.159

257.422
10.013.761
1.429.316
544.856
177.619
32.555
24.630
51.500.302
41.664.467
5.383.852
581.090
392.265
408.381
546.970
376.590
29.191
2.117.496
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Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala (14,1 % vseh

odhodkov skupine) so sestavljeni iz:

EUR
Konsolidirano ;| Konsolidirano
2015 2014

— S7-7GP Ljubljana, d.d.. 8.486.430  11.270.450
— Kamnolom Verd d., o. o. 536.530 529.180
— S7-7GP Beograd, d. 0. o. 1.420.310 678.364
— S7-7GP Podgorica, d. 0. o. 6.730 2.165
Skupaj 10.450.000 12.480.159

Pomembnejse stroske materiala sestavljajo stroski izdelavnega materiala, stroski elektricne energije
in drugih goriv za pogon tirnih in cestnih vozil ter drugih delovnih strojev, stroSki materiala in
nadomestnih delov za vzdrzevanje osnovnih sredstev, stroski odpisa drobnega inventarja ter
nabavna vrednost prodanega blaga in materiala.

Stroski storitev (64,2 % vseh odhodkov skupine) so sestavljenti iz:

EUR
Konsolidirano | Konsolidirano
2015 2014

— S7-7GP Ljubljana, d.d.. 45.188.989  50.524.737
— Kamnolom Verd, d. o. o. 992.104 576.437
— S7-7GP Beograd, d. 0. o. 1.395.357 351.016
— S7-7GP Podgorica, d. 0. o. 11.468 48.112
Skupaj 47.587.918 51.500.302

Med stroski storitev so najpomembnejSa postavka stroski storitev pri ustvarjanju proizvodov in
opravljanju storitev v znesku 40.504.386 EUR (54,6 % vseh odhodkov skupine). Vecina stroskov
prevoznih storitev sestavljajo stroski prevoznih storitev obvladujoce druzbe (2.903.089 EUR).
StroSki prevoznih storitev po vsebini zajemajo vecinoma stroske storitev cestnega in Zelezniskega
prometa.

Stroske storitev pri ustvarjanju proizvodov in opravljanju storitev sestavljajo:

EUR
Konsolidirano | Konsolidirano
2015 2014

— S7-7GP Ljubljana, d.d.. 38.555.391  41.113.737
— Kamnolom Verd, d. o. o. 670.130 269.669
— S7-7GP Beograd, d. o. o. 1.275.902 264.531
— S7-7GP Podgorica, d. 0. o. 2.963 16.530
Skupaj 40.504.386  41.664.467

Stroski storitev pri ustvarjanju proizvodov in opravljanju storitev po vsebini v najvecji meri
zajemajo stroske storitev zunanjih podizvajalcev pri obnovi in vzdrzevanju Zelezniskih prog.

Druzba izkazuje med stroski storitev 14.000 EUR vracunih stroSkov iz naslova revidiranja
letnega porocila za leto 2015 ter 45.200 EUR stroskov drugih storitev revidiranja, 300 EUR stroskov
storitev davénega svetovanja, medtem ko drugih nerevizijskih storitev v letu 2015 ne izkazuje.
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Konsolidirano
b1} ]

6. Stroski dela 12.357.743
a) Stroski plac¢ 8.622.786
b) Stroski socialnih zavarovanj 1.578.600

1. Stroski p okojninskih zavarovanj 934.185

2. Drugi stroski socialnih zavarovanj 644.415

¢) Drugi stroski dela 2.156.357

EUR
Konsolidirano

2014
12.539.611
8.250.614
1.577.336
922.538
654.798
2.711.661
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Stroski dela sestavljajo 16,7 % vseh odhodkov skupine. Povprecna bruto placa na zaposlenega v

skupini SZ-ZGP Ljubljana znaga 1.702 EUR.

EUR
i . . . Konsolidirano | Konsolidirano
Stroski dela po druzbah v skupini 2015 2014
— S7-7GP Ljubljana, d.d.. 11.374.180  11.569.634
— Kamnolom Verd d. o. o. 695.118 781.321
— S7-7GP Beograd d. o. o. 278.296 178.495
— S7-7GP Podgorica d. 0. 0. 10.149 10.161
Skupaj 12.357.743  12.539.611
Stroske pokojninskih zavarovanj sestavljajo:
EUR
Konsolidirano - Konsolidirano
2015 2014
— S7-7GP Ljubljana, d.d.. 854.844 849.790
— Kamnolom Verd d. o. o. 50.995 54.707
— S7-7GP Beograd d. o. o. 27.847 17.542
— S7-7GP Podgorica d. 0. 0. 499 499
Skupaj 934.185 922.538

Stroske pokojninskih zavarovanj skupine sestavljajo prispevki, ki so jih druzbe leta 2015 vplacale
za pokojninsko in invalidsko zavarovanje ter premije za dodatno prostovoljno pokojninsko

zavarovanje.

V okviru drugih stroskov dela (2.156.357 EUR) so izkazana povracila stroskov delavcem, stroski v

zvezi z aktuarskim obracunom ter vracunani stroSki odpravnin preseznih delavcev.

Konsolidirano

2015

7. Odpisi vrednosti 2.505.017
a) Amortizacija 1.734.072
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDS in OOS 41.229
¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 729.716
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Odpisi vrednosti sestavljajo 3,4 % vseh odhodkov in zajemajo:

« stroske amortizacije:

EUR

SZ-ZGP, d.d. KV d.o.0. SZ-ZGP Bg d.o.0. SZ-ZGP Pg d.o.o.
neopredm. dolg. sred. 14.781 244 0 0 15.025
zgradb 161.098 41.492 0 0 202.590
opreme in nad.delov 1.140.802 333.597 11.197 528 1.486.124
drobnega inventarja 14.694 15.639 0 0 30.333
Skupaj 1.331.375 390.972 11.197 528 1.734.072

Stroski amortizacije Kamnolom Verd d. o. 0. in amortizacijske stopnje prikazane v nadaljevanju:

EUR

Najnizja Najvisja Nabavna vred. Popravek vred. Znesek

stopnja  stopnja  amortizirljivih sred. amortizirljivih sred. amortizacije

- gradbeni objekti 0,50 15,00 1.773.254 1.425.222 41.492
- proizvodna oprema 5,00 20,00 4.928.051 2.832.521 243.681
- racunalniska oprema 20,00 33,3 27.154 17.243 3.298
- motorna vozila 5,00 20,0 38.524 12.583 5.583
- druga oprema 2,00 50,0 1.747.630 1.303.308 96.674
- neopredmetena dolg. sred. 20,00 20,00 120.579 120.438 244
Skupaj 8.635.192 5.711.315 390.972

Stroski amortizacije SZ-ZGP Ljubljana, d.d. so opredeljeni na strani 73.

« prevrednotovalne poslovne odhodke pri opredmetenih osnovnih sredstvih (41.229 EUR), ki so
sestavljeni iz izgube pri prodaji oziroma izloCitvi opreme in drobnega inventarja mati¢nega
podjetja;

prevrednotovalne poslovne odhodke pri obratnih sredstvih (729.716 EUR), ki so ve¢ji del
sestavljeni iz odhodkov, nastalih pri oblikovanju popravkov vrednosti dvomljivih in spornih
terjatev iz poslovanja (589.314 EUR) in zalog zaradi njihove slabitve in odpisov (135.820 EUR).

EUR
2015 2014
8. Drugi poslovni odhodki 877.829 218.984

Najvecji del drugih poslovnih odhodkov sestavljajo rezervacije za stroske odprave pomanjkljivosti
v garancijski dobi (615.542 EUR).

Drugi poslovni odhodki zajemajo Se koncesijska dajatev druzbe Kamnolom Verd, d.o.o. za

cev v

2.3. Poslovni izid iz poslovanja
EUR
2015 2014
Poslovni izid iz poslovanja 8.356.499 3.990.533

Poslovni izid iz poslovanja je dobicek v znesku 8.356.499 EUR (poslovni prihodki v znesku
82.135.007 EUR manj poslovni stroski v znesku 73.778.508 EUR).
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2.4. Financni prihodki

EUR
Konsolidirano Konsolidirano
2015 2014
10. Finan¢ni prihodki iz danih posojil 60.581 81.192
b) Financni prihodki iz posojil, danih drugim 60.581 81.192

Financ¢ne prihodke iz danih posojil v vecini sestavljajo prihodki obvladujoc¢e druzbe (60.283 EUR)
in sicer obresti od dolgorocnih in kratkoro¢nih depozitov.

EUR

Konsolidirano Konsolidirano

2015 2014

11. Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 148.529 172.321
a) Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 108.077 83.508

b) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 40.452 88.813

Financ¢ne prihodke iz poslovnih terjatev v vecini sestavljajo prihodki od prevrednotenja poslovnih
terjatev in obveznosti in drugo.

2.5. Finanéni odhodki

EUR
Konsolidirano Konsolidirano
2015 2014
13. Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti 242.036 442.253
a) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 28.172 47.515
b) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank 147.312 315.713
¢) Financni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti 66.552 79.025

Finan¢ne odhodke iz finan¢nih obveznosti (0,3 % vseh odhodkov) sestavljajo v najvec¢ji meri
odhodki obvladujoée druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d., v znesku 208.413 EUR (86,1 % vseh
finan¢nih odhodkov iz finan¢nih obveznosti), ki so po vsebini obresti za posojila, prejeta od druzb
v skupini (28.172 EUR- SZ, d.0.0.), obresti za posojila prejeta od bank (147.312 EUR), obresti od
finan¢nega najema (16.321 EUR) in finan¢ni odhodki iz naslova aktuarskega izrauna rezervacij za
odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade (16.608 EUR).

EUR
Konsolidirano Konsolidirano
2015 2014
14. Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznostih 105.911 179.314
a) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 24215 143.743
b) Fin.odh. iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obvez. 33.324 19.901
¢) Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 48.372 15.670

Financ¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti so po vsebini zamudne obresti za obratna sredstva in
druge kratkorocne obveznosti, odhodki iz prevrednotenja obveznosti do dobaviteljev in drugih
poslovnih obveznosti (te¢ajne razlike) in drugi finan¢ni odhodki.
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2.6. Drugi prihodki
EUR

2015 2014

15. Drugi prihodki 23.062 5.119
Drugi prihodki skupine so po vsebini v najvecji meri prihodki od prejetih odskodnin, ki niso
povezane s poslovnimi ucinki.

2.7. Drugi odhodki

EUR
2015 2014
16. Drugi odhodki 43.768 109.724

Druge odhodke v najveéji meri sestavljajo odhodki obvladujoée druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d.
(41.947 EUR), ki po vsebini v najvecji meri zajemajo odpise zaradi vi§je sile v viSini 21.156 EUR

ter denarne kazni in odSkodnine za Skodo, storjeno fizicnim osebam ter delavcem v visini 17.618
EUR

2.8. Davek od dobicka

V letu 2015 je skupina SZ ZGP, d.d. po druzbah v skupini izkazala naslednje davéne osnove iz
naslova obracuna davka od dohodka:

SZ-7GP Lj, d.d. KV d.o.o. SZ-72GP Bg doo | SZ-ZGP Pg doo
Davéna osnova 9.249.122 21.441 0 0
Investicijske olajsave 329.790 0 0 0
Olajsave iz naslova zaposlovanja
invalidov 117.993 12.283 0 0
Olajsava za prostovoljno dodatno
pokojninsko zavarovanje 122.208 9.158 0 0
OlajSava za donacije 2.263 0 0 0
Osnova za davek 8.676.867 0 0 0
Dav¢na stopnja 17% - - -
Davek od dobicka 1.475.067 0 0 0

2.9.  Cisti poslovni izid in celotni vseobsegajo¢i donos obra¢unskega obdobja

EUR
Konsolidirano Konsolidirano
2015 2014
17. Davek iz dobicka 1.475.067 252.263
18. Odlozeni davki (151.181) 10.686
19. Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 6.873.070 3.254.925
a) vecinski lastniki 6.871.745 3.238.075
b) manjsinski lastniki 1.325 16.850

Leta 2015 je skupina SZ - ZGP ustvarila skupno 82.367.180 EUR prihodkov in 74.170.224 EUR
odhodkov, kar pomeni, da je v obra¢unskem obdobju poslovala z dobickom v znesku 8.196.956
EUR. Sestavljen je iz 8.356.499 EUR dobicka pri poslovni dejavnosti skupine, (138.837) EUR
izgube pri dejavnosti financiranja in (20.706) EUR izgube iz naslova drugih prihodkov in odhodkov.
Na tako ugotovljeni dobicek vplivajo Se davek iz dobicka v znesku 1.475.067 EUR in odlozeni
davki v znesku 151.181 EUR, kar pomeni, da znasa &isti dobi¢ek obracunskega obdobja
6.873.070 EUR.
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EUR
Konsolidirano Konsolidirano
2015 2014
19. Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 6.873.070 3.254.925
a) velinski lastniki 6.871.745 3.238.075
b) manjSinski lastniki 1.325 16.850
22. Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe rac.izkazov
podjetij v tujini (vplivov sprememb deviznih tecajev) 2.293 8.626
a) vecinski lastniki 2.293 8.626
b) manjsinski lastniki
23. Druge sestavine vseobsegajocega donosa (13.374) (12.751)
a) vecinski lastniki (13.522) (12.592)
b) manjsinski lastniki 148 (159)
24. Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 6.861.989 3.250.800
(19 +20 + 21 + 22 + 23)
a) vefinski lastniki 6.860.516 3.234.109
b) manjSinski lastniki 1.473 16.691

Cisti dobidek obradunskega obdobja (6.873.070 EUR) zmanjSujejo druge sestavine
vseobsegajocega donosa (13.374 EUR) aktuarska izguba iz naslova izraCuna rezervacij za
odpravnine ob upokojitvi in ga povecuje dobicek, ki izhaja iz prevedbe racunovodskih izkazov
podjetij v tujini (2.293 EUR). Tako je celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja pozitiven
in znasa 6.861.989 EUR.

2.10. Prejemki posebnih skupin zaposlenih in ¢lanov organov nadzora

Prejemki in drugi stroski ¢lanov poslovodstva, ¢lanov organov nadzora in zaposlenih na podlagi
individualne pogodbe za leto 2015

EUR

Ime in Priimek Fi!(sni . Vari.abiln.i Povrvaéila Zavarmﬁllna Odpravnina Iz naslova SKUPAJ

prejemki prejemki stroskov premija nadzora
Poslovodstvo
Anton Zagar 89.234 30 1.979 0 0 780 92.023
Bostjan Kovac 47.824 3.322 936 0 0 0 52.082
Gasper Marc 31.616 987 704 0 0 0 33.307
Robert Rozi¢ 39.965 3.848 916 0 0 0 44.729
Matjaz Komprej 61.688 3.869 1.362 456 0 0 67.375
Leon Kostiov 71.950 7.373 2.851 456 0 0 82.630
Veljko Flis 47.059 2.893 2.746 456 0 0 53.154
Skupaj 389.336 22.322 11.494 1.368 0 780 425.300
Organi nadzora
Gorazd Podbevsek (UO) 0 0 0 0 0 26.028 26.028
Dusan Mes (UO) 0 0 0 0 0 21.821 21.821
Pavel Piskur (UO+NS) 25.051 7.950 1.952 456 0 19.458 54.867
Marjeta Mlinar (KUO) 0 0 0 0 0 4.806 4.806
Dusan Zi¢kar (NS) 0 0 0 0 0 600 600
Skupaj 25.051 7.950 1.952 456 0 72.713 108.122
Ostali zap. na ind.pog. 360.738 24.642 10.315 1.368 62.495 0 459.558

Opis funkcij ¢lanov organa vodenja ali nadzora je naveden v Poslovnem porocilu na strani 11.
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V preglednici so zajeti prejemki, obradunani za leto 2015 v druzbah v skupini SZ - ZGP iz naslova
poslovodenja, iz naslova nadzora in prejemki po individualnih pogodbah o zaposlitvi. V fiksne
prejemke je poleg pla¢ vkljucen tudi regres. Variabilni prejemki vkljucujejo nagrade, bonitete in
druge prejemke.

Druzbe, ki so vkljuéene v Skupino SZ — ZGP nimajo predujmov in posojil, ki bi jih odobrile ¢lanom
poslovodstva, ¢lanom organom nadzora ali drugim delavcem druzb, zaposlenim na podlagi
pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, in tudi niso dale porostev za obveznosti
navedenih oseb.

Dogodki po datumu bilance stanja

V letu 2016 je bilo podpisanih vec izvajalskih pogodb, med katerimi so vecje za vzdrzevalna dela
na zgornjem in spodnjem ustroju Zelezniskih prog, obnovo Zelezniske proge Kolasin-Kos na progi
Vrbnica-Bar ter sanacijo zgornjega in spodnjega ustroja na odseku proge Lesce Bled - Zirovnica.

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi pomembno vplivali na prikazane racunovodske
izkaze za leto 2015.
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Neodvisno revizorjevo porocilo

— Deloitte Revizija d.o.o.
De I o I tte Dunajska cesta 165
1000 Ljubljana
Slovenija

Tel: + 386 (0)1 3072 800

Fax: + 386 (0)1 3072 900
www.deloitte.si
www.facebook.com/DeloitteSlovenija

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druzbe SZ — ZGP Ljubljana d.d.

Porocilo o ra¢unovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene konsolidirane radunovodske izkaze gospodarske druzbe SZ — ZGP
Ljubljana, d.d. in njenih odvisnih druzb (v nadaljevanju: skupina), ki vkljuujejo bilanco
stanja na dan 31. decembra 2015, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajotega
donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kon&ano leto ter povzetek
bistvenih radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za ra&unovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v
skladu s slovenskimi radunovodskimi standardi, in za tak¥en notranji nadzor, ki je po mnenju
poslovodstva potreben za pripravo radunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

NagSa odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napa¢ne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v radunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in
vkljuéujejo tudi ocenjevanje tveganj napacne navedbe v raSunovodskih izkazih zaradi prevare
ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s
pripravljanjem in poStenim predstavljanjem ratunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil
okoli$¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega
kontroliranja skupine. Revizija vkljuuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
radunovodskih usmeritev in utemeljenosti radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve raunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase
revizijsko mnenje.

Ime Deloitte se nanasa na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno osebo, ustanovljeno v skladu z zakonodajo Zdruzenega kraljestva Velike Britanije in Severne
Irske (v izvirniku »UK private company limited by guarantee«), in mreZo njenih ¢lanic, od katerih je vsaka lo¢ena in samostojna pravna oseba. Podroben opis pravne
organiziranosti zdruZenja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in njenih druzb ¢lanic je na voljo na www.deloitte.si.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Deloitte Revizija d.o.0. - Druzba vpisana pri Okroznem sodi$¢u v Ljubljani - Mati¢na 3tevilka: 1647105 - ID it. za DDV: Si62560085 - Osnowni kapital: 74.214,30 EUR
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Mnenje

Po nafem mnenju konsolidirani radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno
predstavljajo finanéni poloZaj skupine SZ — ZGP Ljubljana na dan 31. decembra 2015 ter
njen poslovni izid in denarne tokove za tedaj konlano leto v skladu s slovenskimi
radunovodskimi standardi.

Druga zadeva
Racéunovodske izkaze Skupine za leto, ki se je kon&alo 31. decembra 2014, je revidiral drug
revizor, ki je 19. junija 2015 o njih izrazil mnenje brez pridrzka.

Porodilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah:

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porotila v skladu z zahtevami Zakona
o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Nasa odgovornost je podati oceno o tem, ali je poslovno
poro¢ilo skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi. Na$i postopki v zvezi s tem so
opravljeni v skladu z Mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolj na oceno

skladnosti poslovnega porotila z revidiranimi radunovodskimi izkazi. Po nafem mnenju je
poslovno poroéilo skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

-
Katarina Kadunc D I tt
Pooblas¢ena revizorka e o' e o
DELOITTE REVIZIJA D.O.O.
Ljubljana, Slovenija 3

Ljubljana, 24. junij 2016
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