Letno porocilo
skupine SZ ZGP in druzbe

SZ-Zeleznisko gradbeno podjetje Ljubljana, d. d.,

za leto 2014

junij 2015



Stran: 2 Poslovno potilo 2014 SKUPINA SZ-ZGP




SKUPINA SZ-ZGP Poslovno potio 2014 r@t 3

Kazalo:
Nagovor glavnega izvrSnega dir€KtOr a......cceeeeervrriiiiiiiiiiiee e 4
Delovanje nadzornega sveta in upravnega 0dbOra............uvueeiiiiiiiii e 5
UVOD ...ttt 12222222t s s b s st h R AR e Sttt e 7
Temeljni podatki 0 obvladufd druzbi ...
Temeljni podatki 0 odvisnih druZbah ..........ccceeeiieeeiiii e 8
Temeljni Kazalniki POSIOVANJA ........ui et e e e e e e e e eees 9
190 To [0 To |24 0 SRS 11
PomembnejSi dogodki po koncu poslovnega leta 2014.............cooiiiiiiiii, 12
POSLOVNO POROCILO......c.oiiiiiitieetees st es s es et eses et s e e s e s ettt b bbbt s st ss s 13
Sistem vOdenja in UPTAVIJAN]A .........vuuruieeeeeeiiiiiiias e e e e e e e e e e e e e e e eeeaaaeee s e e e e aeeaaeaaeees 13
TemeljNe razvojNe USMEIIEVE ............... e eeerertnnaaaaeeaeeeeaeeeeeeeesesssssnnnnnsssssnnnnnaaaaaeaaeaaaes 15
Gospodarska gibanja in KONKUIENCAL..........ommmmm e eeeeeeeereeeeiesiaiinnnnnnasseaeeseasassssaaaasssseessmmmmnne 16
Sodelovanje v mednarodnem PrOSTOIU .........ccceeeeeeeruereuneiaaaeeeeeeeeeeeeeeeeeeesrenneneeeeseennnnnns 18
Analiza poslovanja SKUPINE SZ—ZGP ..........cecemeiieeieieieeeeeeiees e ses e seeseeseesessre e 19
Analiza POSIOVANA SZ-ZGP A.0.......cvcueieeeemeeeeeeeee et ee ettt e s e e ate e e e e 27
Poslovanje 0dViSNIN ArUZD ...........uuiiei e e e e e e as 34
(NE=TapTaTo] (0] g a V=T H'o I o 1o JANu RSP PTTPPRRRRP 34
YA €] ol Ko o T =1=Yo o | 7= o HR 35
SYAY4 €] 2l =T Yo [oTo] (o7 We o Jo TR 36
Podruznica SZ-ZGP Ljubljana d.d. - Ogranak Beograd. .............ccccveveeeeieririeeieeesseenes 36
Informacijska teNNOIOGIJa.........uuueei e e 37
(0T 0T =Y F= T a1 L= V=T T o USRS 37
4= 101015 LY oL TP 40
INVESTHICISKA VIAGANJA ......cccoiiiiiieeeee ettt s e e e e e e e e e e e e e e e e e ee e e et e nnnnseeeaessn e e e e e eeaaeeaaaeeeees 45
RAZISKAVE IN TAZVO] ..eeeiiiiiiiiiieee ettt s e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeneennnans 48
Y Y (=] 0 IRV 0T L= ] F= T = 10 1Yo ] 48
Svistem ravnanja z okvoljem .................................................................................................. 48
RACUNOVODSKO POROCILO ...ttt ese s ses s s s s se s sttt es s st s s 49
SploSna pojasnila k Eanovodskim iZKazom............coeeiiiiiiiiiieceee e 9.4
Rasunovodski izkazi s pojasnili za SZ-ZGP Ljubljana.tl.............ccccoevevieeeeeeee s seeneeene, 60
REEUNOVOUSKI 1ZKAZI ..ot e ettt e et r e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 60
Razkritja postavk v Novodskih izkazin..............ooooiiiiiiiimmmmee e 65
FINAMENA @NALIZA ...ttt ettt e e e e e e e e e e e s 88
Potencialne obveznosti in dogodki po datumu bilastagja.............cooeeveeiiiiiiiiiiiinii e 91
POtENCIAINE ODVEZNOSTI.......coiii i e ettt e e e e e e e e e e e e s s s 91
Dogodki po datumu DilanCe StaNja ........... oo 91
B4 = Y2 W o L0 1] (010 Lo £S3 AVZ- USSR 91
NEOAVISNO rEVIZOIEVO MNEINJE ...ceiiiiiiiittimaretttiaaa s e e e e e e e aeaeeeeeeeeesssassensana e aeaeeaeeaaeeeees 92
Skupinski ré&unovodski izkazi s pojasnili za skupino SZ-ZGP ljaba ...............ccccveveveeennn... 93
Opis in dejavnost SKUPINE SZ-ZGP LjUBANE. coammmreeevrevrieeieeeieeeeeeieeeeees s seeeeseseeseee e e, 93
SKUPINSKi r&UNOVOASKI IZKAZI........vvveiiiiiie i e 95
Razkritja postavk v skupinskinda@anovodskih izkazih ...t e 102
FINAMENA @NALIZA ...ttt e e e ettt e e e e e e e e e e as 123
|ZJAVA POSIOVOUSIVA ....evviiiiiiiiiie e e et e e et e ettt ettt bbb e e e e e e e e e e e e eeeeeennne 126

NeOodViSNO reVIZOIEVO POBO ......uuunieiiieeeeeeeeeeeeeeeetttteee e e e e e e eeaaesaasannaaaeeaeaaeeaaeeeeees 126



Stran: 4 Poslovno portilo 2014 SKUPINA SZ-ZGP

Nagovor glavnega izvrSnega direktorje

Poslovno leto 2014 je bilo za skupinZ-ZGP uspe3no. Uspeli smo ohraniti polno zasede
kapacitet in pridobiti dovolj natd, ki omogatajo uspesno poslovanje tudi v letu 2(

V ¢asu splosne krize v gradbenem sektorju j-ZGP, d. d. uspe3no pridobivalo né&ta pri
prenavljanju in posodwtvah ZelezniSkega omrezja v RS in uspelo v ld@i42ohraniti visol
nivo prihodkov, ki bistveno presega povjeszadnijih petih le

Zavedamo se, da se lahko obseg &ihnoa segmentu obnove ZelezniSkega omrezja v
financni perspektivi obutno zmarSa, zato smo se na podiotrzenja usmerili na eni strani |
trzenje nasih storitev izven meja Slovenije, predvy Srbiji inCrni Gori, kot tudi na postavite
protihrupnih ograj ob zeleznicah in avtoces

Bistvene premike v poslovanju je v letu 2(zabelezil tudi Kamnolom Verd, d.o.o., poslet
zaradi véje kolicine dela na S-ZGP,d. d. in strateSke usmeritve skupine ZGP o wc
materialov iz lastnega kamnoloma. Vedno bolj jengagla je usmeritev na trge izven Slove
edina pravilna odkitev. Ocenjena vloZena sredstva za razvoj trga v SrhijCini gori so
zanemarljivo majhna v primerjavi s koristmi, ki jdo od tega imelo podjetje v naslednjih le
Pricakujemo, da bomo morebitno zmanjSanje obsega delalom&em trgu nadoknadili
projekti v tujini.

Realizirali smo planirane investicije v viSini 1ndio evrov, nartujemo pa tudi nove, ki boc
omogaale ve&jo produktivnost in kvalitetnejSe delo, na drugiasi pa smo si s tem zagoto\
manjSo odvisnost od ponudnikov teh storitev na.

Kljucnega pomena nam je tudi skrb za obvladovanje, ggdco in racionalizacijo vse

poslovnih procesov. V letu 2014 smo z dobrim sodmtgem socialnih partnerjev nekaj nalog

tem podrdju uspeli ze realizirati. Zavedamo se, da lahkoteaadno donsnost poslovanja
dosegamo zgolj z dinkovitimi in optimiziranimi poslovnimi procesi, kiomoga&@ajo

konkurergnost na trgu in s tem doseganje ciljnih temeljrazaddnikov poslovanj

/
}f

Glayni izvrSni direktor

Al tt!)n Zagar

A
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Delovanje nadzornega sveta in upravnega odbora

Nadzorni svet druzbe SZ-ZGP Ljubljana d.d.

Nadzorni svet druzbe SZ-ZGP Ljubljana d.d. jetu 2014 deloval od 1.1.2014 do 29.8.2014.

Nadzorni svet je v letu 2014 aktivho spremljal peshje druzbe SZ-ZGP Ljubljana d.d. in
Skupine SZ-ZGP in odgovorno nadzoroval njeno vaelenj okviru pooblastil in pristojnosti,
dolocenih z zakonskimi predpisi in statutom druzbe, dperavil tudi druge naloge iz svoje
pristojnosti. Na sejah je obravnaval predvsem dekposlovne rezultate, izvajanje pomembnih
projektov, preveril je letno poédo o poslovanju, nadzoroval investicijske dejavnognancno
politiko in finantno stanje, lethe gospodarskesma skupine, ter izvrSevanje sprejetin sklepov
nadzornega sveta.

Uprava je nadzornemu svetu posredovala vsa zaldey@na gradiva. Na samih sejah
nadzornega sveta je uprava dodatno podala pismzlobitve ali ustne odgovore na vpraSanja.
Informacije, pordila in druge podatke, ki so bili posredovanicsani nadzornega sveta proij
pregledali in preverili.

V letu 2014 se je Nadzorni svet sestal na shsejgprejel naslednje pomembnejSe sklepe:

Na 14. seji dne 7.3.2014ege seznanil z informacijo o poslovanju druzbe-SZGP Ljubljana d.d. za
leto 2013, ter polom o stanju na projektih skladno s Statutom deujb podal soglasja k podpisom
pogodb.

Na 15. seji dne 28.4.2018¢ je seznanil s pafitom o stanju na projektih za obdobje januar —
februar 2014. Obravnaval je predlog sprememb tstattuzbe in zadolzil vodstvo druzbe da ga
seznanja s kalkulacijami za projekte, pridobljenmostopkih javnih nakal,

Na 16. seji dne 9.7.2014 jebeavnaval letno potidlo skupine ZGP in druzbe SZ-ZGP Ljubljana d.d.
za leto 2013 in predlagal sklepe za skimps druzbe

Na 17. seji dne 16.7.2018e je seznanil z informacijo o poslovanju za obddbf V/2014 in
pojasnili glede odstopanj poslovnega rezultataladiganega, z denarnim tokom, likvidnostnim
stanjem in stanjem solventnosti druzbe, piboon o stanju na projektih za obdobje januar — maj
2014, ter poréilom o stanju na projektu v R Srbiji. Podal sogtasp Poslovni rat druzbe in
skupine SZ — ZGP za leto 2014, ter se seznanilnmteem kadrovskega tida skupine SZ —
ZGP. Skladno s statutom druzbe je podal soglapjadiisu pogodb

Na dopisni seji dne 31.7.2014e je seznanil z dopolnitvami Letnega pileo skupine SZ —
ZGP in druzbe SZ ZGP Ljubljana d.d. za leto 2048, potrdil in sprejel kamo razltico
lethega pordila Letnega poréila skupine SZ — ZGP in druzbe SZ ZGP Ljubljand. ¢a leto
2013. Seznanil se je @stopisom Pordila nadzornega sveta SZ — Zelezniskega gradbenega
podjetja Ljubljana d.d. skupii druzbe o preveritvi letnega pdita za leto 2013 in ga sprejel-

Upravni odbor druzbe SZ-ZGP Ljubljana d.d.

V letu 2014 je Upravni odbor druzbe upravljal indigposlovanje druzbe v okviru pooblastil in
pristojnosti, doléenih z zakonskimi predpisi in statutom druzbe.
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Upravni odbor je na svojih sejah obravnaval tekposlovanje druzbe, spremljal izpolnjevanje
poslovnega in likvidnostnega stanja druzbe tervgmjal vodenje druzbe. Transparentnost
poslovanja je druzba zagotavljala s perodni informacijami o poslovanju druzbe ter
dodatnim sprotnim obveéanjemclane upravnega odbora Na podlagi havedenega upoaiaar
ugotavlja, da je bil seznanjen z vsemi pomembnejpwslovnimi dogodki v letu 2014, ki so
vplivali na poslovanje druzbe in Skupine SZ-ZGP.

IzvrSna direktorja sta upravnemu odboru posredovata zahtevana pisna gradiva. Na samih
sejah sta dodatno podala pisne obrazlozitve aleustdgovore na vpraSanja. Informacije,
porcSila in druge podatke, ki so bili posredovanicsani Upravnega odbora prdli, pregledali

in preverili.

V letu 2014 se je Upravni odbor sestal Stirikrasprejel naslednje pomembnejSe sklepe:

Na 1. seji dne 29.8.2014menoval Gorazda Podbevska za predsednika Upravodigara in
Dusana Mesa za namestnika predsednika UpravnegarapdbAntona Zagarja za glavnega
izvrSnega direktorja in GasSperja Marca za izvrSndgaktorja in Sprejel Poslovnik o delu
upravnega odbora.

Na 2. seji dne 26. 09. 2014 ge seznanil z likvidnostno situacijo druzbe irotayil, da druzba

ni insolventna, da pa je bila likvidnostna sity@aadiesna in zahtevala dgékne ukrepe. Od
izvrSnih direktorjev je zahteval vzpostavitev vzigga finadinega poslovanja in potita o
potrebni viSini dokapitalizacije in kratkafmega kredita. Skladno s Poslovnikom o delu
Upravnega odbora je podal soglasja k podpisu pagodb

Na 3. seji dne 15.10. 2014esje seznanil z Informacijo o poslovanju skupine -SZGP za
obdobje | — VIII/2014 in rezultati poslovanja poojektih | — VIII/2014. izvrSni direktor je
porctal o viSini potrebne dokapitalizacije druzbe. Skiads Poslovnikom o delu Upravnega
odbora je podal soglasja k podpisu pogodb

Na 4. seji dne 9.12.2014 je -lnem 1.1.2015 imenoval Roberta ReZza izvrSnega direktorja
druzbe SZ — ZGP Ljubljana d.d. za mandat $tirih 8#znanil se je z osnutkom poslovnega
nasrta, osnutkom plana investicij in kadrovskegasrtaaskupine SZ — ZGP za leto 2015. Sprejel
je stali€e, da se aktivnosti lastniSkega vstopa v ZGOP daljgejo.

Upravni odbor ugotavlja, da je sta Upravni odbomglavni izvrSni direktor in izvrsni direktor
druzbe zagotavljala zakonito poslovanje druzbe.
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UVvOD

Temeljni podatki o obvladujoéi druzbi

Naziv druzbe

Naslov

Drzava

Telefon
Telefaks
Spletna stran

Vodstvo druzbe

Organi druzbe so

Nadzorni svet od 01. 01. 2014
29.8.2014.

Predsednik:

Namestnik predsednika:
Clani:

Upravni odbor od 29.8.2014
31.12. 2014

Predsednik:

Namestnik predsednika:
Vodstvo druzbe::

Glavna dejavnost

Certifikat kakovosti

Transakcijski réun

Registrska Stevilka
Mati¢na Stev. podijetja
ID za DDV

SZ — Zeleznisko gradbeno podijetje lijmia d.d.
Ob zeleni jami 2, 1000 Ljubljana

Slovenija

01/29 12 205
01/29 13 280

WWW.SZ-Zgp.SI

Glavni izvrdni direktor Anton Zagar
Izvrsni direktor GaSper Marc

« Skupg€ina

« Upravni odbor

do
DusSan Mes

Jelka Sinkovec Funduk 5
Bojan Kekec, Peter Vet Ljubo Satevi¢, Bozo Bozow

do

Gorazd Podbevsek

DuSan Mes

glavni izvrdni direktor Anton Zagar,

izvrSni direktor GaSper Marc,

predstavnik delavcev Pavel PiSkur (od 28.10.2014)

42.120 - novogradnje, obnova in vzdrZzevanje spa@nja zgornjega
ustroja ZelezniSkih prog, obnova industrijskih ¥iter drugih objektov
ZelezniSke infrastrukture.

ISO 9001:2008

SI56 0430 2000 2163 860 (NOVA KBM d.d.)

SI156 1910 0001 0291 754 (DBS d.d.)

S156 3000 0001 0640 451 (Sberbank d.d.)

S156 0292 3001 1998 361 (Nova Ljubljanska bankad.d
S156 2420 3900 1552 252 (Raiffeisen banka d.d.)

S156 3300 0000 6797 557 HYPO ALPE ADRIA D.D.
S156 2900 0005 5465 233 (Unicredit banka Sloveshijh)

10011300
5143004000
S146621474
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Temeljni podatki o odvisnih druzbah

v, SZ - Zeljeznitko
Naziv Druzbe Kamnolom Verd d.o.o. SZ-ZGP d.o.o. Beograd gradevinsko preduzeée
Podgorica d.o.o.

Naslov: Verd 145, Lazara Mamugia 28, Jovana TomaSeta 13,
’ 1360 Vrhnika 11186 Beograd - Zemun Podgorica
Drzava: Slovenija Srbija Crna Gora
Leto ustanovitve 1998 2009 2010
Celotni kapital 5.097.220 evrov (124.442) evrov q3B3) evrov
Osnovni kapital 3.622.460 evrov 50.000 evrov 1 evro
Delez lastnistva o o o
S7 - 7GP Ljubljana 96,34 % 100 % 100 %
08.110
Pridobivanje kamnitih 45.230 45.250
Osnovna dejavnost agregatov za potrebe Gradnja Sol, Zelezniskih prog, Razna gradbena in

Zeleznic (tatenec) in ostalih letali& in Sportnih objektov | specialna dela
gradbenih materialov.
Leon Kostiov

Bostjan Rigler (prokurist) Veljko Flis

Direktor MatjaZ Komprej

S156 0292 3005 1892 230
(Nova Ljubljanska banka) | RS35170003000885000219
(UniCredit Bank Srbija AD)

510000000004300147
(Crnogorska komercialna
banka AD Podgorica)

Transakcijski réun

S156 2420 3905 4010 822
(Raiffeisen banka)

Registrska Stevilka 1/31351 20572205 5-0589437/001
Mati¢na Stevilka 1278061 20572205 02807262
Dawna Stevilka S1 34750720 106293053 30/31-09852-0
Certifikat kakovosti - ISO 9001 -

Temeljni podatki o podruznici

SZ-ZGP Ljubljana d.d. —
Ogranak Beograd
Lazara Mamuzia 28, 11186

Naziv druzbe

Naslov: Beograd - Zemun
Drzava: Srbija
Leto ustanovitve 2014

Gradnja Sol, ZelezniSkih
prog, letalig in Sportnih
Osnovna dejavnost objektov.

Zastopnik Leon Kostiov
160-0000000415716-57

Transakcijski réun (Banca Intesa)

Registrska Stevilka 29503982

Mati¢na Stevilka 29503982

Dawina Stevilka 108642720



SKUPINA SZ-ZGP Poslovno potio 2014 r@te 9

Temeljni kazalniki poslovanja

Skupina SZ-Zeleznisko gradbeno
podjetje SZ-ZGP Ljubljana, d. d.

| 2014 2013 _Indeks 2014 2013|_Indeks |

Poslovni prihodki 82.749 92.545 89,4 81.950 92.294 88,8
Ostali poslovni prihodki 82.749 92.545 89,4 81.950 92.294 88,8
Poslovni odhodki 78.758 88.381 89,1 78.682 87.953 89,5
Poslovni izid iz poslovanja - EBIT 3.991 4.164 95,8 3.269 4.341 75,3
Poslovni izid iz poslovanja - EBIT brez stroSkovi@PD 5.186 4,164  124,5 4.340 4.341 100,0
EBITDA 5.798 5.847 99,2 4,719 5.743 82,2
Celotni poslovni izid - EBT 3.518 3.871 90,9 2.753 4.015 68,6
Celotni poslovni izid - EBT brez stroskov po PRPD 4,713 3.871 121,8 3.824 4.015 95,2
Cisti poslovni izid - E 3.255 3.867 84,2 2.462 4.017 61,3
Sredstva 54.748 48.608 112,6 50.925 45.936 110,5
Kapital 17.638 14.387 122,6 14.959 12.505 119,6
Finantne obveznosti 7.161 8.408 85,2 6.385 8.164 78,2
dolgor@ne finargne obveznosti 719 2.206 32,6 156 2.013 7,7
kratkor@ne finargne obveznosti 6.442 6.202 103,9 6.229 6.151 101,3
Neto finartne obveznosti 775 5.739 13,5 -10 5.351
Kratkoraine poslovne terjatve 25.290 20.886 121,1 25.134 21.084 119,2
Kratkor0cne poslovne obveznosti 20. 536 19. 188 107,0 20. 317 18. 948 107,2
Investlcue (tis@ evrov) 1. 766 1. 094 161,4 969 80,7
Stevilo zaposlenih 360 369 97,6 334 343 97,4
Povpréno Stevilo zaposlenih 372 370 100,5 332 101,8
EBIT v poslovnih prihodkih v % 107,2 4, 7 85,9
EBIT brez stro3kov po PRPD v poslovnih prihodkih v % 6,3 4,5 139,3 5,3 4,7 113,7
EBITDA v poslovnih prihodkih v % 7,0 6,3 110,9 5,8 6,2 93,3
Dodana vrednost na zaposlenega (evrov) 44.042 43.414 1014 43.718 42.083 103,9
Delez stroskov dela v poslovnih prihodkih v % 15,2 11,3 134,1 14,1 10,4 135,8
Delez finagnih obveznosti v sredstvih v % 13,1 17,3 75,6 12,6 17,8 70,8
ROE Cista dobékonosnost kapitala v % 22,6 28,8 78,5 19,7 35,3 55,9
ROA Cista dobtkonosnost sredstev v % 6,3 8,6 73,5 51 9,5 53,6
ROCE Donosnost vioZzenega kapitala v % 16,8 17,7 94,7 15,6 20,5 75,9
Neto finartne obveznosti/EBITDA 0,1 1,0 13,6 0,0 0,9
Neto finartne obveznosti /kapital 0,0 0,4 11,0 0,0 0,4

Legenda kazalnikov:

EBITDA: EBIT + Amortizacija

ROCE: EBIT/povpréni kapital + povpréne finargne obveznosti

Celotni poslovni izid= EBIT+Rezultat fin&nih gibanj+Rezultat drugih gibanj

Cisti poslovni izid=Celotni poslovni izid - davek dobitka

ROE =¢isti dobicek/povpreni kapital (brezistega poslovnega izida oltaskega obdobja)
ROA: ¢isti poslovni izid / povpréna sredstva

Dodana vrednost na zaposlenega = razlika medywogiahodki in vsoto stroSkov blaga, materialariev in drugih poslovnih
odhodkov na povptmo Stevilo zaposlenih iz delovnih ur

Neto finartne obveznosti: finame obveznosti - denarna sredstva - krat&oedinargne nalozbe
PRPD: Program reSevanja preseznih delavcev
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Kamnolom Verd, d 0. 0. SZ- ZGP d. 0. 0., Beorad SZ- ZGP d.o. 0., Podorlca

Poslovni prihodki 3. 068 2. 470 124,2 1. 239 278 4457 1. 301 6,8

Ostali poslovni prihodki 3.068 2.470 124,2 1.239 278 445,7 88 1.301 6,8
Poslovni odhodki 2.565 2.239 114,6 1.321 354 373,2 182 1.630 11,2
Poslovni izid iz poslovanja - EBIT 503 231 217,7 (82) (76) 107,9 (94) (329) 28,6
Poslovni izid iz poslovanja - EBIT brez stroSkovBPD 627 231 271,4 (82) (76) 107,9 (94) (329) 28,6
EBITDA 857 507 169,0 (78) (71) 109,9 (94) (329) 28,6
Celotni poslovni izid - EBT 474 214 221,5 (98) (79) 1241 (94) (329) 28,6
Celotni poslovni izid - EBT brez stroSkov po PRPD 98‘5 214 279,4 (98) (79) 124,1 (94) (329) 28,6
Cisti poslovnl izid - E 220,1 124,1 (329) 28,6
Sredstva 6 627 5 643 117,4 l 595 193 716 31,0
Kapital 5.097 4.641 109,8 (124) (35) 354,3 (399) (305) 130,8
Finartne obveznosti 752 248 303,2 226 203 111,3 0 0

dolgor@ne finargne obveznosti 563 193 291,7 0 0 0 0

kratkor@ne finarkne obveznosti 189 55 343,6 226 203 111,3 0 0
Neto finartne obveznosti 695 194 358,2 215 202 106,4 (2) (2) 50,0
Kratkoraine poslovne terjatve 768 432 177 8 1.091 175 623,4 220 452 48,7
KratkorOcne poslovne obveznostl 4,29 1. 492 66,7
Investlcue (tis& evrov)
Stevilo zaposlenih 24 24 100 0 2 2 100,0 O O
Povpre&no Stevilo zaposlenih 76,9
EBIT v poslovnih prihodkih v % 16,4 9,4 175,3 (6,6) (27,3) 24,2 (106,8) (25,3) 422.4
EBIT brez stroSkov po PRPD v poslovnih prihodkifov 20,4 9,4 218,5 (6,6) (27,3) 24,2 (106,8) (25,3) 422,4
EBITDA v poslovnih prihodkih v % 27,9 20,5 136,1 (6,3) (25,5) 24,6 (106,8) (25,3) 422.4
Dodana vrednost na zaposlenega (evrov) 70.756 46.383 152,5 14.548 10.063 144,6
Delez stroSkov dela v poslovnih prihodkih v % 25,5 25,4 100,1 14,4 83,1 17,3 11,4 0,8
DeleZ finagnih obveznosti v sredstvih v % 11,3 4,4 258,2 14,2 105,2 13,5 0,0 0,0
ROE Cista dobékonosnost kapitala v % 99 4,7 210,3 321,3 (179,5) 30,8 (1.370,8)
ROA Cista dobékonosnost sredstev v % 7,5 3,8 199,7 (11,0) (36,4) 30,1 (20,0) (42,2) 47,5
ROCE Donosnost vloZzenega kapitala v % 9,4 4,7 199,8 (60,7) (39,2) 155,0 26,7 234,2 11,4
Neto finartne obveznosti/EBITDA 0,3 0,4 2119 (2,8) (2,8) 96,9 0,1 0,0

Neto finartne obveznosti /kapital 0,1 0,0 326,2 @,7) (5,8) 30,0 0,0 0,0



SKUPINA SZ-ZGP Poslovno potilo 2014 Stran: 11

Dogodki 2014

Januar

Z druzbo Rafael d.o.0. Sevnica, kot vodilnim patigra v skupni ponudbi za izvedbo javhega
narcila “lzgradnja PHO Brezovica — Vrhnika 1. sklop (B@PL.2, 13, 18 in 19) in 2. sklop (APO
14, 15, 16, 17, 20, 21 in 22)”, smo podpisali pdgod skupni izvedbi javnega n&iia.

Marec

Z izvajalcem GP Krk d.d. smo podpisali pogodbo zeaedbo tirov in tirnih naprav v sklopu
izvedbe javnega nativa »Gradnja obvoznice llirska Bistrica, 2. faza«.

Pridobljeno je bilo okoljevarstveno dovoljenje Zairanje in predelavo gradbenih odpadkov na
mobilnih napravah po gradig.

Izvedba pregleda obst@gga stanja informacijske podpore za vodenje proyekt pripora@ila.
Druzba SZ-ZGP d.0.0. Beograd je pridobila Certifisistema kakovosti ISO 9001.

April
V kamnolomu na Verdu je bil nabavljen mobilni droidi tipa METSO LT1213, ptiela je
obratovati tudi rekonstruirana pralna linija.

Maj

V kamnolomu na Verdu je bilo nabavljeno mobilnanpairno sito tipa METSO ST272.

Pridobljeno je bilo okoljevarstveno dovoljenje Zairanje in predelavo gradbenih odpadkov na
mobilnih napravah v zbirnem centru na lokaciji kahoma Verd.

Junij

Ratko Mitrovié -Niskogradnja d.o.0. iz Beograda in SZ-ZGP Ljub$jad.d. (JV) je z natmikom
Grad Beograd podpisal pogodbo za rekonstrukcijotiche tramvajske proge v Ulici vojvode
Stepe v Beogradu.

Z naranikom SZ-Infrastruktura, d.0.0. je bila podpisanagpdba za vzdrzevalna dela na
zgornjem in spodnjem ustroju zelezniskih prog natoem obmdju Republike Slovenije.

Izdelan je akcijski n&t posodobitve in prenove informacijskega sistema.

Julij

Z naraétnikom SZ-Infrastruktura, d.0.0. je bila podpisamegpdba za izdelavo temeljev vozne
mreze Verd-Logatec.

Z nara@nikom Ministrstvo za infrastrukturo smo podpisale&s za dodatna dela v sklopu izvedbe
javnega nardéila “Modernizacija obstoje ZelezniSke proge Diva — Koper, etapi B in C”. Pri
izvedbi projekta sodelujemo s podjetiem GH Holddhd., Ljubljana, kot partnerjem pri izvedbi
javnega nardla.

Avgust

Z izvajalcem javnega natita, Ginex International d.o.o. iz Nove Gorice spudpisali pogodbo
za izvedbo tirnih naprav v sklopu projekta "Nadipja odseka ZelezniSke proge Slovenska
Bistrica - Pragersko".

September 3
Z naranikom SZ — Infrastruktura, d.o.o. je bila podpisqugodba za sanacijo vozne mreze na
odseku proge Postojna — Prestranek.

Zacel se je projekt posodobitve in prenove inform&e@a sistema, ki zajema posodobitev
programa MS NAYV in popolno integracijo in nadgramajostalimi klj@nimi stebri IS ( M-files,
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Blist..... ), kar je v skladu s planom prenove infatike za skupino SZ.

Oktober

Z nara@nikom SZ-Infrastruktura, d.o.0. je bila podpisanagpdba za vzdrZevalna dela na
voznem omrezju na celotnem obno elektrificiranih prog RS in zamenjavo v okviru
vzdrzevanja voznega omrezja na progi 64 PivkaBi#itrica.

November
Pridobili smo ustrezne ES izjave o skladnosti z@de (elementi interoperabilnosti)

Izdelali smo vé variant postavljanja drogov vozne mreze, ki srhovjipraksi tudi preverili in
sedaj to uspesno izvajamo (do sedaj Se nismo astenjenih del).

Po dolgem obdobju pridobivanja dovoljenja za vgjadta PORR-ove panele smo dovoljenje
koncno uspeli pridobiti in uspesno izvedli tebmi pregled objekta Obnova odseka proge
KoSana - Gornje LeZe; 1., 2., 3. in 4. faza, na glavni zelezniSki p&ig50 Ljubljana - Sezana

- drzavna meja.

December

Z naranikom SZ-Infrastruktura, d.o.o. je bila podpisanagpdba za izdelavo temeljev,
nosilnih konstrukcij in nosilcev voznega voda na. [Borovnica-Verd in na p.o. Verd, vk§no

z izdelavo projektne dokumentacije.

Ob koncu poslovnega leta 2014 smo v lastni rezikamnolomu na Verdu gieli izdelavo
zalogovnika s kapaciteto 50°m

Na oddelek za prostor @be Vrhnika smo oddali vlogo za spremembo in dopein
olxinskega prostorskega ¢réa za Siritev pridobivalnega obija kamnoloma na Verdu.

PomembnejSi dogodki po koncu poslovnega leta 2014

Januar

GH Holding d.d. je v imenu konzorcija z nantkom, Ministrstvo za infrastrukturo, podpisal
pogodbo za izvedbo javnega né&la “Modernizacija obstojge ZelezniSke proge Diva —
Koper, faza Il — etapa D*.

Za izvrSnega direktorja je nastopil Stiriletni mah&obert RoZi.

Februar

Z naranikom SZ-Infrastruktura, d.o.o. je bila podpisamgpdba za izdelavo temeljev nosilnih
konstrukcij in nosilcev voznega voda na postaji ateg.

Pridobili smo ustrezne ES izjave o skladnosti zagini material in tirne pragove (elementi
interoperabilnosti).

Pridobili smo obratovalno dovoljenje za projekt ©Oba odseka proge KoSana - Gornje Leze
1., 2., 3.in 4. faza, na glavni Zelezniski pragb® Ljubljana - Sezana - drzavna meja.
Uspesno smo pieli s postavljanjem drogov vozne mreze na odsekgegBorovnica — Verd in
na postaji Verd, kjer skupaj s Kamnolomom Verdal.@vajamo tudi ozemljitev drogov.
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Marec
Z narasnikom SZ-Infrastruktura, d.0.0. smo podpisali pdgoda vzdrzevalna dela na zgornjem in
spodnjem ustroju ZelezniSkih prog na celotnem aiumigS.

Maj
Izvrni direktor GaSper Marc je prekinil delovnamaerje, z junijem se je zaposlil BoStjan Kéva
kot nov izvrsni direktor.

POSLOVNO POROCILO

Sistem vodenja in upravljanja

Sistem vodenja in upravljanja omagopreglednost poslovanja druzbe SZ-ZGP d.d. insmilvi
druzb za delwarje in zaposlene. V tej smeri delujejo vsi orgdmizb.

S spremembami Statuta z dne 29.8.2014 je druzbAaGZ4jubljana d.d. iz dvotirnega sistema
upravljanja z Upravo in Nadzornim svetom preSlaematirni sistem upravljanja z Upravnim
odborom.

Druzbo upravijajo deldarji preko organov Druzbe, to sta Sk&ps in Upravni odbor.
Pristojnosti organov Druzbe opredeljuje Zakon opgasrskih druzbah in na njegovi podlagi
sprejeti Statut Druzbe in Poslovnik o delu Uprawaedbora.

Skup&ina

Skup$ina odl@da o najpomembnejSih vpraSanjih d@aih v zakonu in statutu Druzbe. Med
drugim odl@da o uporabi bilatnega dohika in pokrivanju izgube, podelitvi razreSnice
nadzornemu svetu in poslovodstvu, statusnih spréyabnn spremembah osnovnega kapitala ter
imenovanju in razresitwilanov Upravnega odbora.

Upravni odbor

Od 29.08.2014 dalje vodi druzbo in nadzoruje izeganjenih poslov Zlanski Upravni odbor.
Upravni odbor je izmed svojiilanov imenoval glavnega izvrSnega direktorja tea dvrsSna
direktorja, ki zastopajo in predstavljajo druzbo vedijo tek@e posle. Upravni odbor je v letu
2014 deloval v nasledniji sestavi:

Gorazd Podbevbsek od 29.08.2014 do 31.12.2014 s@dedk

DuSan Mes od 29.08.2014 do 31.12.2014 namestaikspdnika
Anton Zagar od 29.08.2014 do 31.12.2014 glavniSizidirektor
GaSper Marc od 29.08.2014 do 31.12.2014 izvrgektbr

Pavel PiSkur od 28.10.2014 do 31.12.2014 preditalatavcev

Pravna podlaga za delovanje Upravnega odbora sonZalgospodarskih druzbah, Statut druzbe
in Poslovnik o delu Upravnega odbora. Najpomemiengjdstojnosti Upravnega odbora so
vodenje in nadziranje poslov druzbe, imenovanjearesitev izvrSnih direktorjev, preverjanje in
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potrditev letnega in strateSkegacria druzbe ter dajanje soglasja k nakupu prodag, o
obremenitvi nepreninin, najemanju kreditov ali posojil v viSini nad@@sa: evrov in sklepanju
izvajalskih ali podizvajalskih pogodb, ki na letnerwoju lahko povzrdijo stroSek veé kot 3.000
tiso¢ evrov, 0z. s katerimi je bilo v tekem letu Ze sklenjenih za ¥&ot 500 tis@ evrov.

Nadzorni svet

Sestava Nadzornega sveta SZ-ZGP Ljubljana d.d.

V letu 2014 je Nadzorni svet SZ — ZGP Ljubljana dléloval v nasledniji sestavi:

DuSan Mes od 01.01.2014 do 29.08.2014 predsednik

Jelka Sinkovec Funduk od 01.01.2014 do 29.08.2014 namestnica predsednika
Bojan Kekec od 01.01.2014 do 29.08.2014 ¢lan

Peter Verl od 01.01.2014 do 29.08.2014 ¢lan

Ljubo Sagevi¢ od 01.01.2014 do 29.08.2014  ¢lan

BoZo BoZow od 01.01.2014 do 29.08.2014 ¢lan

Pravna podlaga za delovanje nadzornega sveta sonZak gospodarskih druzbah, Akt o
ustanovitvi druzbe in Poslovnik o delu nadzorneggtas Nadzorni svet izvaja svoje pristojnosti in
opravlja svoje naloge na sejah in prek komisij maega sveta.

Sestava Nadzornega sveta Kamnolom Verd d.o.o.

Na zadnji dan leta 2014 so Nadzorni svet sestavljal
Ime in priimek Funkcija

Leon Kostiov od 01.01.2014 predsednik
Dusan Zkkar od 01.01.2014 ¢lan

Komisija Nadzornega sveta

Revizijska komisija je delovala v sestavi Jellkak8vec Funduk (predsednica), Tomaz Kradkovic
(zunaniji¢lan) in BoZo Bozowi (¢lan).

Uprava

Do 29.8.2014 je posle druzbe SZ-ZGP Ljubljana dodlil direktor Leon Kostiov.

Upravljanje odvisnih druzb
SZ — ZGP Ljubljana d.d. je obvladépdruzba, ki ima tri odvisne druzbe in eno podrodni

. . Lastniski delez .

Kamnolom Verd d.o.o. 96,34 % Matjaz Komprej
. Leon Kostiov
SZ-ZGP d.o.0. Beograd 100,00 % Prokurist Bostjan Rigler

SZ — Zeljezntko gratevinsko preduze 100,00 % Veljko Flis



SKUPINA SZ-ZGP Poslovno potilo 2014 Stran: 15

Druzbi SZ-ZGP d.o.0. Beograd in SZ-Zeljed graievinsko preduzee d.o.o. Podgorica sta
enoosebni druzbi, edini druzbenik v obeh druzbatSzZGP Ljubljana d.d.. Druzbi nimata
nadzornega sveta. Druzba Kamnolom Verd d.o.o. ioh@gpSkup&ine tudi Nadzorni svet.

Druzba SZ-ZGP Ljubljana d.d. ima v Republiki Srhijdi podruznico SZ-ZGP Ljubljana d.d. -
Ogranak Beograd, ki jo vodi Leon Kostiov.

Organigram Skupine SZ - ZGP LJUBLJANA

SZ-ZGP Ljubljana d.d.

SZ-ZGP Ljubljana d.d. - Ogranak |
Beograd

SZ Zeljeznéko gratevinsko
preduzée, d.o.0. Podgoric

Kamnolom Verd d.o.o. SZ ZGP d.o.0. Beograd

j8Y)

Temeljne razvojne usmeritve
Vizija

Smo rastée, misl€e, inovativno, vodilno podjetje za kvalitetno gra@mn vzdrzevanje varne
Zelezniske infrastrukture v regiji JV Evrope. Snudjetje, ki raste na podlagi lastnega znanja,
inovativnosti, zagnanosti in mentalitete zmagowalcdmamo visoko raven tehnoloSke
opremljenosti, tako da uspesno obvladujemo izzégasjosti in prihodnosti.

Nas poslovni prostor so poleg Slovenije tudi drzbixe&e Jugoslavije. UspeSno smo delovali na
podraiju Srbije terCrne Gore, vizija Druzbe v letu 2014 pa je delovadii na drugih trgih, doma
pa ohraniti enak trzni delez, kot smo ga dosegaldnjem tri — letnem obdobju.

Poslanstvo

Poslanstvo skupine SZ-ZGP je kakovostno izvajatggtev za narénike, ki bodo temeljile na
popolnih in kakovostnih storitvah.

Strategija

Svoje cilje bomo lahko uspesno realiziralide,bomo vse svoje aktivnosti usmerili v:
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- Konkurertne prednosti krepimo s tem, da ZelezniSke izvrSilieéavce permanentno
izobrazujemo, investiramo v spec¢iib progovno mehanizacijo in imamo nadzor nad
stroski.

- Naranikom nudimo moderne in celovite tebne reSitve, svetovanje v vseh fazah
projekta, kakovostno in strokovno izvedbo del. Rot@nim nargénikom, lastnikom
industrijskih tirov, nudimo poleg izvedbe del tyzbdporo pri izpeljavi postopkov predaje
zgrajenih objektov v obratovanje s strani pristojsiuzb Slovenskih zeleznic.

- Sodelavcem nudimo urejeno delovno okolje, dolgonoosocialno varnost in moznost za
osebni razvoj s ciljnim izobrazevanjem in usposabgm. Smo privigen delodajalec, v
katerem bi bil rad marsikdo zaposlen.

- Lastnikom zagotavljamo stalen déék, rast podjetja in rast vrednosti kapitala pgdjea
dolgi rok.

- Dobaviteljem nudimo stabilno poslovno sodelovam&rmacije o novostih, sodelovanje
pri razvoju novih materialov in tehnologij.

- NasS prispevek SirSi druzbi: akumuliramo kapital endem okolju, ustvarjamo nova
delovna mesta, podpiramo druStva in pomagamo $emvanju druzbenih problemov.

- S svojo dejavnostjo prispevamo k varovanju okolja.

Gospodarska gibanja in konkurenca

Gospodarska gibanja

Od leta 2012, ko se je gospodarska aktivhost vedlpzmanjSala za 2,5 %, se je trend obrnil na
bolje. Padec bruto dordaga proizvoda je bil leta 2013 predvsem zaradi vasadnjemcetrtletju
ob¢utno man;jsi kot leta 2012 (-1,1 %), vendar je biv&dno v&i od povpre&ja evrskega obmiga
(-0,4 %). Tekom leta 2014 se je rast nadaljevalkg,tda je na lethem nivoju Slovenija zabelezila
relativno visoko 2,6-odstotno gospodarsko rast, jkanajviSja rast po zetku krize in za 1,7
odstotne téke nad povprgem evrskega obnia (0,9 %). Okrevanje gospodarske aktivnosti se
povezuje z izboljSanjem razmer v mednarodnem okoljuna finagnih trgih, izboljSanjem
konkurergnosti ter ukrepi dom# ekonomske politike, zlasti s sanacijo b®yga sistema in
okrepljeno investicijsko aktivnostjo drzave.

Ob pospeSenenirpanju EU sredstev so bile viSje javne investicij@nfrastrukturo, ob visji
aktivnosti in stabilnejSih pogojih financiranja &di nekateri pozitivni trendi opazni tudi pri
investicijah zasebnega sektorja. Kijiidejavnik gospodarske rasti je bil znova izvazjppo letu

2008 se je povala tudi doméa potrosnja.

Ob izboljSanju razmer v mednarodnem okolju, stahdiji evrskih finagnih trgov in ukrepih
ekonomske politike, uveljavljenih v zadnjih letjk,bila gospodarska rast lani najviSja poetku
krize.

Podobna gibanja so v mednarodnem Zelezniskem puostas oZivljanja gospodarstva se kaze v
vecjem obsegu prevoza po zeleznici, nasprotno se Zaaje gospodarske rasti Se zjwoe
intenzivnostjo odraza tudi v ZelezniSkem transportu

Gradbenistvo v Sloveniji
Podatki kazejo, da se polozaj gradbene dejavndsliowveniji pa&asi izboljSuje. Dviga se predvsem

vrednost opravljenih gradbenih del na gradbenilenitskih objektih, ki so posledica paamnega
investiranja v javno infrastrukturo s potp@ evropskih sredstev. K pos@nju vrednosti
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opravljenih gradbenih del na gradbenih inzenirskibjektin je v prvih mesecih leta 2014
prispevala tudi sanacija posledic Zleda.

Delezi vrednosti opravljenih gradbenih del gledevrsio gradbenih objektov so se v zadnjih letih
mocno spremenili. V letu 2006 je bilo na stavbah ofjeswh 54,4 % vrednosti gradbenih del, na
gradbenih inZenirskih objektih pa 45,6 %. Od le@d 2 naprej se je precej &elel opravilo na
gradbenih inzenirskih objektih. V letu 2013 se gme na stavbah opravilo samo Se za 36,4 %
vrednosti vseh gradbenih del, na gradbenih inZehirsbjektih pa kar za 63,6 % vrednosti vseh
opravljenih gradbenih del.

Gradbenistvo je izredno cikha dejavnost. V zadnjih dveh letih pa je bila im@odvisna od
»umetnega« cikla evropskih fingmh perspektiv in administracijsketinkovitosti ¢rpanja tako
ponujenih sredstev.

IzboljSanje konkuretnosti je ob okrepljenem tujem povpraSevanju prigetth visokega poviSanja
izvoza.

Znatno so se poviSale tudi investicije; ob pospesetrpanju EU sredstev so bile viSje javne
investicije v infrastrukturo, ob vi§ji aktivnostn istabilnejSih pogojih financiranja so bili nekater
pozitivni trendi opazni tudi pri investicijah zasega sektorja. Lani se je zaposlenost, ob
povetanju v veini dejavnosti zasebnega sektorja, p@la prvié po zaetku krize. Stevilo
brezposelnih pa se je tekom leta, oldj@e odlivu iz evidence zaradi zaposlovanja in mamjS
prilivu zaradi izgube dela, postopno zmanjSevalolj¥ razmere na trgu dela so, ob hkratni rasti
plac ter drugih prejemkov prebivalstva, privedle dooskne rasti zasebne potrosnje.

Klju¢ni dejavnik gospodarske rasti je bil znova izvoryigp po letu 2008 se je povala tudi
domaa potroSnja. Rast izvoza se je Se okrepila (6,3if0)e bila med visjimi v EU. To
povezujemo z VviSjo rastjo tujega povprasSevanjaljzanjem konkuretnosti menjalnega sektorja
in nekaterimi enkratnimi dejavniki. Ptvipo z&etku krize se je v letu 2014 pasaa domaa
potroSnja, spodbujena predvsem z okrepljeno insigdto dejavnostjo (4,8 %), zlasti v javno
infrastrukturo, v povezavi z ¢¥pm c¢rpanjem sredstev EU pred iztekom prejSnje fimen
perspektive.

Druzba SZ-ZGP je tudi v letu 2014 ohranila in Selatoo krepila svoj poloZaj na podjo
gradbenih izvajalcev infrastrukturnih projektovjudd vse maénejSi konkurenci na trgu (predvsem
s strani tujih ponudnikov) smo uspeli zadrzati Woolimesto med izvajalci na podjo obnov in
novogradenj ZelezniSke infrastrukture, vsetngge pa je druzba prisotna tudi na drugih segmentih
gradbenisStva. V letu 2014 je bila opazna pewe rast investicij v \Wge infrastrukturne projekte
na podrdju ZelezniSke infrastrukture, kar sovpada z z&kijanjem evropske fingne
perspektive.

Nekateri pozitivni trendi so bili opazni tudi pragebnih investicijah v stroje in opremo, ki jih
povezujemo z visoko izkokgnostjo proizvodnih zmogljivosti in manj omejenirostbpom do
virov financiranja. Po dveh letih ébtnih padcev se je lani ob okrevanju razmer na tgla
povetala tudi potroSnja gospodinjstev (0,3 %). Drzavnatrgsnja (-0,5 %) se je zaradi
nadaljevanja javnofina@me konsolidacije zmanjSatatrto leto zapored.

Vir: Ekonomsko ogledalo, februar 2015

Vir: SURS.

Vir: Statisti‘ni urad RS: Se je kriza v slovenskem gradbenig\koi#ala?, posebna objava 24.7.2014
Vir: Banka Slovenije
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Sodelovanje v mednarodnem prostoru

Negotov polozaj gradbene panoge v Sloveniji in psedh neenakomernost vlaganj v slovenski
Zelezniski sistem sta narekovala potrebo po zagatgw dodatnih prihodkov druzbe tudi izven
meja Slovenije.

Zato ima druzba SZ-ZGP Ljubljana d.d. ustanovljgwé odvisni druzbi in eno podruznico, s
katerimi zagotavlja svojo prisotnost na trgih zamegh Balkana, predvsem pa na pdpro
Republike Srbije inCrne Gore. Leta 2009 je bila ustanovljena druzbaZ&P DOO Beograd v
Republiki Srbiji, leta 2010 pa v Republikiri gori druzba SZ-Zeljeztko gratevinsko
preduzeée d.o.o., leta 2014 pa tudi podruznica dragidruzbe v Beogradu.

Obe druzbi in podruznica imajo namen pridobivanj&ivedbo poslov na podfju modernizacije
zeleznidke in tramvajske infrastrukture na péjraRepublike Srbije, Republik€rne Gore in
ostalih drzav bivSe Jugoslavije. V obdobju od usténe do danes sta podjetji samostojno ali v
sodelovanju z matho druzbo SZ-ZGP Ljubljana d.d. uspesno pridobiliizvedli projekte na
tramvajski in Zelezniski infrastrukturi v Republi®rbiji in Crni Gori.

V letu 2014 je matina druzba skupaj st@rinskima druzbama okrepila svoj polozaj na segment
izvedbe projektov modernizacije ZelezniSke in trajske infrastrukture na trgih Zahodnega
Balkana, kar je lahko v &u predvidenih, izjemno povanih vlaganj v zelezniSko infrastrukturo,
dobra odskeéna deska za pomembnejSo rast poslovanja na omlenigiti v prihodnjih letih.
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Analiza poslovanja Skupine SZ-ZGP

Glavni poudarki iz poslovanja

Leta 2014 je Skupina SZ-ZGP ustvarila 83.00&tsaov celotnih prihodkov (od tega poslovni
prihodki v viSini 82.749 tisbevrov). Celotni odhodki so v viSini 79.490 ttsevrov (od tega
poslovni odhodki v viSini 78.758 tigevrov). Izkazan je pozitiven rezultat iz posloanjvisini
3.991 tis@ evrov incisti dobicek v visini 3.255 tisd evrov.

Prihodki in odhodki ter poslovni izid skupine SZ-PGsa: evrov)

100.000- 92.546 —
82.749 78.758

80.000 -

60.000 -
40.000 -

20.000 -

0 T T T 1
Poslovni prinodki  Poslovni odhodki  Poslovni izid izCisti poslovni izid
poslovanja (EBIT)
02014 02013

Skupina SZ-ZGP Ljubljana

Skupina SZ-ZGP
(tisat evrov) 2014 2013 Indeks

Poslovni odhodki 78.758 88.382 89,1
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 3.991 4.164 95,8
Finartni prihodki 254 113 224,8
Finartni odhodki 622 388 160,3
Rezultat finanénih giban;j (368) (275) 133,8
Drugi prihodki 5 5 100,0
Drugi odhodki 110 24 458,3
Rezultat drugih gibanj (105) (19) 552,6
Davek iz dobtka 252 5
Odlozeni davki (12) 2
Cisti poslovni izid 3.255 3.867 84,2
a) veinski lastniki 3.238 3.860 83,9

b) manjSinski lastniki 17 8 212,5
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Prihodki

Struktura prihodkov skupine SZ-ZGP

Cisti prihodki
od prodaje
99,505 %

Drugi
o prihodki iz
Finartni poslovanja
prihodki 183 %

,306 %

Skupina SZ-ZGP je leta 2014 dosegla 83.00& swov celotnih prihodkov, ki so za 10,4 % nizji
kot leto prej. Sestavljajo jih prihodki iz posloyar®9,7 % in finatni prihodki 0,3 %.

Skupina SZ-ZGP Indeks
Izkaz poslovnega izida (tis® evrov) 2014 2013| 14/13

Poslovni prihodki
Prihodki iz prodaje

82.749 92.545 89,4
82.597 91.471 90,3

- prihodki na dom&m trgu 80.872 90.428 89,4
- prihodki na tujem trgu 1.725 1.043 165,4
Sprememba vr. zalog in nedokane proizv. (216) 377
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 61 242 6,6
Drugi poslovni prihodki 352 455 77,4
Finartni prihodki 254 113 223,9
Drugi prihodki 5 5 100,0

2.1. 83.0/ 3.1. 926

1.1. Celotni prihodki 08 63 89,6

Najvegji so prihodki iz razmerij do drugih na dogigamn trgu v viSini 70.941 tigoevrov (v strukturi
celotnih prihodkov 85,5 %) in prihodki iz razmetip druzb v skupini na doram trgu v visini
9.931 tis@ evrov (v strukturi celotnih prihodkov 12,0 %).

Najvet prihodkov od prodaje 99,2 % (81.929 tisvrov), predvsem od prodanih storitev za
opravljena dela po natihh in javnih razpisih, je ustvarila druzba SZ GE Ljubljana d.d..
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Odhodki
Struktura odhodkov skupine SZ-ZGP
Stroski Stroski
storitev energije
64,583 % 1,792 %

Drugi
odhodki

materiala

stroski  dela
13,858 % 857 % 15,726 %

Skupina SZ-ZGP je pri poslovanju ugotovila 79.486& evrov celotnih odhodkov, leto prej
88.792 tisd evrov. Sestavljajo jih poslovni odhodki s 99,1 &edem, finadni odhodki s 0,8 %
delezem in drugi odhodki z 0,1 % delezem.

Skupina SZ-ZGP Indeks
Izkaz poslovnega izida (tisé evrov 2014 2013| 14/13

1.3.1. Poslovni odhodki 78.758 88.381 89,1
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 257 243 105,8
Stroski materiala 10.794 13.081 82,5
Stroski energije 1.429 1.295 110,3
Stroski storitev 51.500 61.168 84,2
Stroski dela 12.540 10.462  119,9
Amortizacija 1.807 1.683 107,4
Drugi poslovni odhodki 431 449 96,0

Finareni odhodki 622 387 160,7

Drugi odhodki 109 24 454,2

Celotni odhodki 79.490 88.792 89,5

Nabavna vrednost prodanega blaga in materialatte$ks porabljenega materiala (12.480 &iso
evrov) sestavlja 15,8 % poslovnih odhodkov, gleddeto prej so bili nizji za 14,6 %.

StroSki storitev v viSini 51.500 tigoevrov sestavljajo celotne odhodke s 64,5 % - ddsto
delezem (leto prej 61.168 tisevrov), indeks je 84,2. V strukturi stroSkov stewiso bili najve;ji,
80,9 %, stroski storitev pri proizvodnji v viSinlL 464 tisé evrov (leto prej 51.171 tigcevrov),
indeks je 81,4. Gre pretezno za storitve podizeajalna projektih, ki jih skupina za@mna
narainikom in so izkazani v prihodkih skupine. Polegatasg med stroski storitev z 10,4 odstotnim
delezem izkazane Se prevozne storitve v viSirBAbiBa evrov ter stroski drugih storitev (4,1 %
0z. 2.118 tis®d evrov).

StroSki dela v skupni visini 12.540 tisevrov predstavljajo 15,8 % vseh poslovnih odhodkov
letu 2014 in so za 6,2 % (733 ttsevrov) ve&ji od nartovanih. V primerjavi z letom 2013 so
stroski dela vgi za 19,9 % (2.078 tigoevrov). V okviru stroSkov dela so bili v breme lmysiega

izida na podlagi Dogovora o ukrepih na paguwoplac in drugih prejemkov ter kadrovskih in
drugih ukrepov v koncernu Slovenskih Zelezniskibzthr vra&unani stroSki odpravnin (1.115 tiso
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evrov) za delavce, ki so bili leta 2014 vKigni v program reSevanja preseznih delavcev in pm b
delovno razmerje prenehalo v letu 2015.

Namen Dogovora o ukrepih na podro pla¢ in drugih prejemkov ter kadrovskih in drugih
ukrepov v koncernu Slovenskih zelezniskih druzbmed drugim tudi nadaljevanje kadrovske
sanacije, zato so bili dogovorjeni ukrepi reSevanmjaseznih delavcev, ki omogo prenehanje
delovnih razmerij vsem zaposlenim, ki Ze izpolnjjpogoje za upokojitev oziroma za vkijtev

v program reSevanja preseznih delavcev, ker jimzgolnitve pogojev za starostno pokojnino
pripada pravica do denarnega nadomestila iz nagl@varovanja za primer brezposelnosti.

N&tin reSevanja preseznih delavcev je zato oblikoako,t da ne upoSteva zgolj neposrednih
stroSkov odpravnin, temve daje ustrezno podlago za nadaljnje ukrepe kademask
prestrukturiranja, zlasti prezaposlitev delavceneproduktivnih delovnih mest na produktivna
delovna mesta, kjer obstaja kadrovski primanjkljdavedene prezaposlitve je bistveno lazje
izvesti z mlajSimi delavci (za katere so stroSkiadwudi sicer nizji), tako zaradi dejanskih kot
pravnih ovir pri prezaposlovanju starejSih delavc®b upoStevanju kriterijev za ugotavljanje
preseznih delavcev po veljavni KPDZP, kjer je vksiadlcsilni kriterij trajanje delovne dobe, bi
bili namre kot presezni delavci pretezno opredeljeni ravnaj$ndelavci, kar bi onemogibo po

eni strani spremembo strukture zaposlenih, po dstigni pa bistveno zmanjSalo pozitivngnke
prezaposlovanja. Poleg tega se je z izbranimlinnaeSevanja preseznih delavcev, ki temelji na
prostovoljni odl@itvi delavcev, prepr@l nastanek konfliktov med delavci do katerih pyéhari
ugotavljanju preseznih delavcev v skladu s kritepjedvsem pa se je vsem preseznim delavcem
zagotovila socialna varnost do upokoijitve in s tekfjucil prehod v odprto brezposelnost.

Neposredni stroSki odpravnin, vkijujo¢ trajanje odpovednih rokov, po Dogovoru so priniark
stroski odpravnin, ki bi bile izptane po Kolektivni pogodbi za dejavnost ZelezniSkageneta, s
sklenitvijo Dogovora pa so bili dosezeni Se poumitiucinki povezani z dogovorjenim ti@om
reSevanja preseznih delavcev.

Podpisani Dogovor je omogib nadaljevanje in izboljSanje uspeSnega poslovaacerna
slovenskih zelezniskih druzb, dvig konkutansti poslovanja in nadaljevanje uspeSne kadrovske
sanacije, saj pomeni dolg@m zmanjSanje stroSkov dela zaradi izvedbe progreaBavanja
preseznih delavcev.

Amortizacija v visini 1.807 tisbevrov je glede na leto prej je viSja za 7,4 % (fi&& evrov) in je
posledica nabav novih osnovnih sredstev. V striuktslovnih odhodkov zavzema 2,3 %.

Drugi poslovni odhodki v viSini 431 tigcevrov (prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDIS i
OOS v visini 7 tis®é evrov, prevrednotovalni poslovni odhodki pri oloiat sredstvih 205 tiso
evrov, drugi poslovni odhodki 219 tisevrov) so bili v primerjavi z letom 2013 (449 tisevrov)
manjsi za 4,0 % predvsem zaradi prevrednotovalogigvnih odhodkov pri obratnih sredstvih.

Na isti poslovni izid vplivajo tudi finaéni odhodki, ki so leta 2014 znasSali 622 §svrov, glede
na preteklo leto so ¥@g za 60,7 % (235 tisb evrov). Sestavljajo jih obresti od finamh
obveznosti (442 tisoevrov) in obresti iz poslovnih obveznosti (18&ntievrov).

Drugi odhodki v viSini 110 tisbevrov so glede na preteklo leto viSji za 354, 2N4nasajo se na
odSkodnine, pogodbene kazni in globe.
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Premozenjsko finamo stanje

SKUPINA SZ-ZGP
tiso¢ evrov 31.12.2014 31.12.201 indeks

SREDSTVA 54.748 48.608 112,6
Dolgoroina sredstva 16.899 18.998 89,0
Neopredmetena sredstva in dolg. aktivasovne razmejitve 41 51 80,4
Opredmetena osnovna sredstva 12.356 12.439 99,3
Nalozbene nepreshiine 948 948 100,0
Dolgoraine finargne nalozbe 778 2.060 37,8
Dolgoraine poslovne terjatve 2.713 3.427 79,2
OdlozZene terjatve za davek 63 73 86,3
Kratkoraéna sredstva 35.572 28.764 123,7
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
Zaloge 3.896 5.209 74,8
Kratkor@ne finargne nalozbe 0 0
Kratkora@ne poslovne terjatve 25.290 20.886 121,1
Denarna sredstva 6.386 2.669 239,3
Kratkoraine aktivneasovne razmejitve 2.277 846 269,1
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 54.748 48.608 112,6
Kapital 17.638 14.388 122,6
Rezervacije in dolgokme pasivn&asovne razmejitve 913 1.036 88,1
Dolgoraine obveznosti 2.833 3.697 76,7
Dolgorane finargne obveznosti 719 2.206 32,6
Dolgoraine poslovne obveznosti 2.114 1.491 141,8
OdloZene obveznosti za davek 0 0
Kratkoraéne obveznosti 26.98 25.389 106,3
Obveznosti, vkljtiene v skupine za odtujitev 0 0
Kratkor@ne finargne obveznosti 6.442 6.203 103,9
Kratkoraine poslovne obveznosti 20.536 19.186 107,0
Kratkoraine pasivh&asovne razmejitve 6.386 4.098 155,8
Sredstva

Sestava sredstev skupine SZ-ZGP Ljubljana

O/ e
100% - I

80 %

60% +—- P

0% +—-o 1

e
20 Yo - el e
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31. december 2014 31. december 2013
OOsnovna sredstva B Dolgoraine finargéne nalozbe
OTerjatve OZaloge

BDruga sredst\

Bilancna vsota je na dan 31. december 2014 znaSala 5d4spd&vrov in je za 12,6 % odstotke
oziroma 6.140 tisbevrov viSja kot na dan 31. december 2013. Pave je predvsem posledica
poveanja kratkorénih poslovnih terjatev ter denarnih sredstev.

Dolgoraina sredstva so na dan 31.12.2014 v viSini 16.828 évrov. Glede na stanje 31.12.2013
so se zmanjSala za 11,0 % (-2.099d&iswrov), v strukturi sredstev zavzemajo 30,9 % delé
tem: opredmetena osnovna sredstva v viSini 12.386 évrov sestavljajo dolgotoa sredstva z
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najvetjim delom, 73,1 %. Glede na preteklo leto so se4d2 tis& evrov) zmanjsala za 0,7 % (-
83 tis@& evrov). Dolgor@éne poslovne terjatve so v visini 2.713 tisevrov. Glede na preteklo leto
So se znizale za 20,8 % (-714 tisevrov). Od tega so zadrzana sredstva kupcev 99(53846 pa
so varsine za stroj Volvo, za poslovne prostore v Beogradu

Kratkoratna sredstva so na dan 31.12.2014 v viSini 35.562 &vrov. Glede na 31.12.2013 so se
poveala za 23,7 % (6.808 tis@vrov). V strukturi sredstev zavzemajo 64,9 % dele

Medtem, ko so zaloge v viSini 3.896 itsevrov glede na preteklo leto zmanjSale za 25,2 % (
1.313 tis@ evrov), so se povale kratkoréne poslovne terjatve v visini 25.290 za 21,1 %@4.4
tiso¢ evrov) in denarna sredstva v viSini 6.386diswrov za 139,3 % (3.717 tisevrov).

Kratkoraine aktivhecasovne razmejitve v viSini 2.277 tisevrov so se glede na preteklo leto
povetale za 169,1 % (1.431 tiseevrov). Sestavljajo jih kratkotoo odloZeni stroski (48 tigo
evrov) in kratkoréno nezaréunani prihodki (2.229 tisoevrov).

Obveznosti do virov sredstev

Sestava obvezpqsti do virov sredste
skupine SZ-ZGP Ljubljana
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BKapital BDolgorasne rezervacije ODolgoraine obveznosti

OKratkoraine obveznosti BKratkorasne RCR

Kapital je na dan 31.12.2014 v viSini 17.638 &¢isvrov. Glede na stanje 31.12.2013 se je palve
za 22,6 % (3.250 tisoevrov), predvsem nadan dobéka iz poslovnega leta 2014.

Rezervacije in dolgokme pasivhecasovne razmejitve (913 tisevrov) so rezervacije za
odpravnine in jubilejne nagrade. Glede na 31.123264 se zmanjSale za 11,9 % (-123 diso
evrov). V strukturi obveznosti do virov sredstevzemajo 1,6 % delez.

Dolgoraine obveznosti so v viSini 2.833 tésevrov nizje za 23,4 % (-864 tis@vrov) glede na
leto prej (3.697 tisbevrov). V strukturi obveznosti do virov sredstewzemajo 5,2 % delez.

Kratkoraine obveznosti so v viSini 26.978 tisevrov viSje za 6,3 % (1.589 tisevrov) glede na
leto prej (25.389 tisbevrov). V strukturi obveznosti do virov sredst@wzemajo 49,2 % delez.

Kratkoraine pasivng&asovne razmejitve so v viSini 6.386 tisevrov. Glede na 31.12.2013 so se
poveale za 55,8 % (2.288 tisavrov). V strukturi obveznosti do virov sredsteawzemajo 11,6
% delez. So kratkotmo odlozeni prihodki v viSini 2.876 ti§avrov in vhaprej viéunani stroski

v viSini 3.510 tis¢ evrov.
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Denarni tokovi Skupine SZ-ZGP Ljubljana

Skupina SZ-ZGP
tiso¢ evrov LETO 2014| LETO 2013 razlika

Denarni tok pri poslovanju 7.227 4.309
Denarni tok pri naloZzbenju (885) (1.900)
Denarni tok pri financiranju (2.625) 181
Denarni tok obdobja 3.717 2.590
Zacetno stanje denarnih sredstev 2.669 78
Konéno stanje denarnih sredstev 6.386 2.668

Druzba je leta 2014 ustvarila pozitiven denarnidbkiobja v viSini 3.717 tisoevrov.

2.918
1.015
(2.806)
1.127
2.591
3.718

Analiza finargnega poloZaja Skupine SZ-ZGP Ljubljana

Finartni polozaj analiziramo z vidika neto sredstev axrged, kot razliko med terjatvami in

dolgovi in kot presezek materialnih sredstev ngaltibom.

SKUPINA SZ-ZGP
tiso¢ evrov 31.12. 2014 31.12. 201 Razlika Indeks

Kratkoroine terjatve 33.953 24.401
Kratkoraéne obveznosti 33.364 29.487
Neto kratkoreéni dolg 5.086
Neto kratkoréna terjatev 589

Dolgorcéne terjatve 3.553 5.560
Dolgoraine obveznosti 3.746 4.733
Neto dolgorani dolg 193

Neto dolgoréna terjatev 827

SKUPINA SZ-ZGP
tiso¢ evrov 31.12. 2014 31.12. 201 Razlika Indeks

Neto dolg 4.259
Neto terjatev 396

Terjatve skupaj 37.506 29.961
Obveznosti skupaj 37.110 34.220
Materialna sredstva 17.242 18.647
Zaloge 3.896 5.209
Osnovna sredstva 13.346 13.438

Kapital 17.638 14.388

9.552 71,9

3.877 88,4
(5.086)
589

(2.007) 1565

(987) 126,3
193
(827)

(4.259)

396
7.545 79,9
2.890 92,2

(1.405) 108,1
(1.313) 133,7
(92) 100,7
3.250 81,6
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SKUPINA SZ-ZGP

Financiranje dolgornih nalozb

SKUPINA SZ-ZGP
tiso€ evrov 31.12. 2014 31.12. 201 Razlika Indeks

Kratkorasna sredstva
Kratkorasne obveznosti
Obratni kapital
Dolgoraine nalozbe
Dolgoraeni viri

Kazalniki poslovanja

20.610  8.239 78,2
20.487  3.877 88,4

123 4.362 2,7
18.998  (2.099)  112,4
19.121  2.263 89,4

SKUPINA SZ-ZGP
tiso¢ evrov Enota 201( 201 20172 201 2014

FINANCNI KAZALNIKI:

EBIT — Poslovni izid iz poslovanja

EBITDA
Cisti poslovni izid
Gospodarnost poslovanja

Dobickovnost poslovnih prihodkov
Cista dobkkonosnost kapitala - ROE
Cista dobkkonosnost sredstev - ROA

Finartne obveznosti / kapital

Dodana vrednost na zaposlenega
Delez stroSkov dela v poslovnih prihodkikoeficient

Stevilo zaposlenih (31. 12.)

Povpre&no Stevilo zaposlenih (del ure)

5.574 6.872 4.864
6.509 8.129 6.464
4.372 5.353 3.931
1,1047 1,13661,1108
0,0948 0,1202 0,0998
60,9% 71,9% 35,4%
13,0% 15,3% 10,9%
0,7154 0,7861 0,4830
47.440 47.8993.917
0,1850 0,1820 0,2020
383 381 335
366 387 372

4.164
5.847
3.867

1,0471

0,0450

28,8%
8,6%

0,5844

43.414

0,1130

369
377

3.991
5.798
3.255
1,0507
0,0482
22,6%
6,3%
0,4060
44.042
0,1515
360
421
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Analiza poslovanja SZ-ZGP d.d.

Glavni poudarki iz poslovanja

Leta 2014 je druzba SZ-ZGP Ljubljana d.d. ustveBRal193 tis¢ evrov celotnih prihodkov (od
tega poslovni prihodki v viSini 81.950 tisevrov). Celotni odhodki so znaSali 79.482 &isvyrov
(od tega poslovni odhodki v viSini 78.681 tisevrov). Izkazan je pozitiven rezultat iz posloaan]
v viSini 3.269 tis¢ evrov incisti dobiek v viSini 2.462 tis® evrov.

Prihodki in odhodki ter poslovni izid SZ-ZGP Ljuatja d.d tisc: evrov)

100.000+ 92.294
90.000 +—g1.95d
80.000 -
70.000 -
60.000 -
50.000 -
40.000 -+
30.000 -
20.000 -
10.000 - 3269 4.341 4017

2462~

0 T T T 1
Poslovni prihodki  Poslovni odhodki  Poslovni izid izCisti poslovni izid
poslovanja (EBIT)

87.953
78.681

02014 02013

Dosezene temeljne kategorije poslovanja izkazeoposga izida

(tisat evrov) 2014 2013 Indeks

Poslovni prihodki 81.950 92.294 88,8
Poslovni odhodki 78.681 87.953 89,5
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 3.269 4.341 75,3
Finartni prihodki 243 105 231,4
Finartni odhodki 694 413 168,0
Rezultat finanénih giban;j (451) (308) 146,4
Drugi prihodki 0 5

Drugi odhodki 107 23 465,2
Rezultat drugih gibanj (107) (18) 594,4
Davek iz dohika 238 0

Odlozeni davki (12) 2

Cisti poslovni izid 2.462 4.017 61,3
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Prihodki

Struktura prihodkov SZ-ZGP Ljubljana d.d.

Cisti prihodki
od prodaje
99,676 %

Drugi prihodki

Finareni iz poslovanja
prihodki 027 %
297 %

Druzba SZ-ZGP Ljubljana d.d. je leta 2014 dose@d 83 tisé evrov celotnih prihodkov, ki so
za 11,0 % nizji kot leto prej. Sestavljajo jih prdki iz poslovanja z 99,7 % delezem in fidan
prihodki z 0,3 % delezem. Naj§jeje delez prihodkov iz osnovne dejavnosti 95,2 %.

SZ-7GP d.d. Indeks
izi i 2014 2013| 14/13

Poslovni prihodki 81.950 92.294 88,8
Prihodki iz prodaje 81.928 91.469 89,6
- prihodki na domgm trgu 80.165 90.359 88,7
- prihodki na tujem trgu 1.763 1.110 158,8
Sprememba vr. zalog in nedokane proizv. -239 239
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 16 242 6,6
Drugi poslovni prihodki 245 344 71,2

Finartni prihodki 243 105 2314

Drugi prihodki 0 5 0,0

Celotni prihodki 82.193 92.404 88,9

Odhodki

Struktura odhodkov
Stroski
storitev Stroski

energije
1,261 %
Drugi
odhodki
, 135 %

Amortizacija
1,824 %

65,325 %

Finartni

Stro3ki Stroski dela  °gnooK

materiala . 14557 % , b
15,274 % Ostali stroskKi

, 751 %
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SZ — ZGP Ljubljana d.d. je pri poslovanju ugotovil®.482 tisé evrov celotnih odhodkov (leto
prej 88.389 tisd evrov), indeks je 89,9. Sestavljajo jih poslovaihodki z 99,0 - odstotnim
delezem, finaéni odhodki s 0,9 - odstotni delezem in drugi odhad®,1 % delezem.

SZ -7ZGP d.d. MEES
izi i 2014 2013| 14/13

Poslovni odhodki 78.681 87.953 89,5
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 59| 8 416 206,5
Stroski materiala 11.281 14027 80,4
Stroski energije 1.002 950 105,5
Stroski storitev 51.922 61.219 84,8
Stroski dela 11.570 9.592/ 120,6
Amortizacija 1.450 1.402 103,4
Drugi poslovni odhodki 597 347 172,0

Finartni odhodki 694 413 168,0

Drugi odhodki 107 23 465,2

Celotni odhodki 79.482 88.389 89,9

Stroski materiala (10.625 tis@vrov) sestavljajo 13,4 % poslovnih odhodkov, gled leto prej so
manjSi za 22,0 %, predvsem iz naslova manjSe nabdeavnega materiala.

Stroski storitev so knjizeni v viSini 51.922 tésevrov. Glede na leto prej so manjsSi za 15,2 %,

predvsem iz naslova stroSkov storitev pri proizyoddajvecja postavka so proizvodne storitve z
81,8 % (42.455 tisbevrov) in prevozne storitve z 10,2 % (5.272disarov).

SZ - 7GP d.d.
tiso¢ evrov 2014 2013| Indeks

Stroski storitev pri ustvarjanju proizv. in oprost 42.455 51.494 82,4
Prevozne storitve 5.272 5.570 94,6
Storitve vzdrZzevanja 518 816 63,5
Povr&ila stroSkov delavcem 380 456 83,3
Storitve pl&ilnega prometa, ba&ne storitve 403 404 99,8
Intelektualne in osebne storitve 523 388 134,8
Zavarovalne premije 337 312 108,0
Reklama, propaganda in reprezentanca 22 12 183,3
Stroski drugih storitev 2.012 1.767  113,9
StroSki storitev 51.922 61.219 84,8

Stroski dela v skupni viSini 11.570 tisevrov predstavljajo 14,7 % vseh poslovnih odhodkov
letu 2014. V okviru stroSkov dela so bili v bremesjpvnega izida veanani tudi stroski
odpravnin (1.071 tiso evrov) za delavce, ki so bili leta 2014 vKkimi v program reSevanja
preseznih delavcev in jim bo delovno razmerje pnafev letu 2015.

StroSki amortizacije neopredmetenih dolgoribd in opredmetenih osnovnih sredstev v viSini
1.450 tis@ evrov predstavljajo 1,8 % poslovnih odhodkov. @leth leto prej (1.402 tigcevrov)

je stroSek amortizacije ¥g za 3,4 % predvsem zaradi novih osnovnih sredstevlaganja v
izboljSave obstogh. Nairt je dosezen 87,8 %.
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Drugi poslovni odhodki v viSini 597 tigocevrov (prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDIS i
OOS v visSini 7 tis®¢ evrov, prevrednotovalni poslovni odhodki pri oloiat sredstvih 469 tiso
evrov, drugi poslovni odhodki 121 tisevrov) so bili v primerjavi z letom 2013 (347 tisevrov)
vedji za 72,0 % predvsem zaradi prevrednotovalnih gosh odhodkov pri obratnih sredstvih.
N&crt je dosezen 260,7 %.

PremoZenjsko finamo stanje druzbe SZ-ZGP Ljubljana d.d.

SZ-7GP d.d.
tiso¢ evrov 31.12.2014 31.12.201 indeks

SREDSTVA 50.759 45.936 110,5
A. Dolgoratna sredstva 15.000 17.737 84,6
I. Neopredmetena sredstva in dolgom aktivnetas.razm. 40 50 80,0
[I. Opredmetena osnovna sredstva 8.052 8.769 91,8
[ll. NaloZzbene nepreriine 948 948 100,0
IV. Dolgoraine finargne nalozbe 3.198 4.471 71,5
V. Dolgor@ne poslovne terjatve 2.699 3.426 78,8
VI. OdloZene terjatve za davek 63 73 86,3
B. Kratkorana sredstva 33.484 27.593 121,3
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
Il. Zaloge 1.955 3.696 52,9
lll. Kratkoraene finargne naloZzbe 78 202 38,6
IV. Kratkoraine poslovne terjatve 25.134 21.084 119,2
V. Denarna sredstva 6.317 2.611 2419
C. Kratkor@ne aktivnetasovne razmejitve 2.275 606 375,4
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 50.759 45.936 110,5
A. Kapital 14.959 12.505 119,6
B. Rezervacije in dolgotme pasivh&asovne razmejitve 773 894 86,5
C. Dolgor@ne obveznosti 2.304 3.503 65,8
I. Dolgora@ne finartne obveznosti 157 2.013 7,8
II. Dolgoraine poslovne obveznosti 2.147 1.490 1441
[ll. OdloZene obveznosti za davek 0 0
C. Kratkoraine obveznosti 26.546 25.100 105,8
I. Obveznosti, vkljtene v skupine za odtujitev 0 0
Il. Kratkoraine finargne obveznosti 6.229 6.151 101,3
lll. Kratkoratne poslovne obveznosti 20.317 18.949 107,2
D. Kratkoraine pasivn€asovne razmejitve 6.177 3.934 157,0

Bilancna vsota je na dan 31. december 2014 znaSala 5tso6®vrov in je za 10,5 % odstotke
oziroma 4.823 tisbevrov viSja kot na dan 31. december 2013. Pave je predvsem posledica
pove&anja kratkoronih poslovnih terjatev ter denarnih sredstev.
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Sredstva
Sestava sredstev SZ-ZGP Ljubljana d.d.

100% —-—f

50 9 e feee ] e

— N
0% T !
31. december 2014 31. december 2013
@ Osnovna sredst B Dolgoraine finaréne nalozb

Dolgoraina sredstva so na dan 31.12.2014 v viSini 15.6@0 évrov. Glede na stanje 31.12.2013
S0 se zmanjSala za 15,4 %, v strukturi sredstexeragjo 29,6 % delez. V tem:

- Opredmetena osnovna sredstva v viSini 8.052 tesaov sestavljajo dolgotoa sredstva z
najvesjim delom, 53,7 %, v strukturi sredstev zavzem&B1% delez. Glede na preteklo leto
SO se (8.769 tigoevrov) zmanjSala za 717 tisevrov.

- Dolgoratne finargne nalozbe so v viSini 3.198 tisevrov. Glede na preteklo leto so se
zmanjSale za 28,5 % (1.273 @sevrov), v strukturi sredstev zavzemajo 6,3 % delez

- Dolgoraine poslovne terjatve v visini 2.699 tésevrov so zadrzana sredstva kupcev. Glede na
preteklo leto so se zmanjSale za 21,2 % (-72¢ #soov), v strukturi sredstev zavzemajo 5,3 %
delez.

Kratkoraina sredstva so v viSini 33.484 tisevrov na dan 31.12.2014. Glede na 31.12.2013 so se
poveala za 21,3 % (5.891 tis@vrov), v strukturi sredstev zavzemajo 66,0 % deldedtem, ko

so se zaloge v viSini 1.955 tisevrov glede na preteklo leto zmanjSale za 47,124 41 tis¢
evrov), so se poveale: kratkoréne poslovne terjatve v viSini 25.134 tsevrov za 19,2 % (4.050
tiso¢ evrov) in denarna sredstva v viSini 6.317 disgrov za 141,9 % (3.706 tisevrov).

Kratkoratne aktivne¢asovne razmejitve so v visini 2.275 tisevrov. Glede na 31.12.2013 so se
poveala za 275,4 % (1.669 tisevrov), v strukturi sredstev zavzemajo 4,5 % delez

Glede na preteklo leto so se zmanjSali krat&ooodlozZeni stroski (46 tiscevrov) za 45,5 % (-45
tiso¢ evrov) in poveéali kratkor@&no nezaréunani prihodki (2.229 tisoevrov) za 332,8 % (1.714
tiso¢ evrov).

Obveznosti do virov sredstev

Sestavavolvaveznosti do virov sredstev
SZ-ZGP Ljubljana d.d.

100% 17— [ T

T R ) — A E—
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31. december 2014 31. december 2013
OKapital BDolgoraine rezervacije
ODolgorasne obveznosti OKratkoraine obveznosti

BKratkorosne RCR
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Kapital je na dan 31.12.2014 v viSini 14.959 digwrov. Glede na stanje 31.12.2013 (12.50%tiso
evrov), se je poval za 19,6 % (2.454 tisevrov), najvé na r&un tek@ega dohika.

Rezervacije in dolgotme pasivn€asovne razmejitve (773 tis@vrov) so rezervacije za odpravnine
in jubilejne nagrade. Glede na 31.12.2013 so s&@ala za 13,5 % (-121 tis@vrov).

Dolgoratne obveznosti so v viSini 2.304 tisevrov glede na leto prej (3.503 tisevrov) nizje za
34,2 % (-1.199 tisbevrov). V strukturi obveznosti do virov sredst@wzemajo 4,5 % delez.
Sestavljajo jih druge dolgotoe finartne obveznosti za leasing (157 tisevrov), dolgoréne
poslovne obveznosti do druzb v skupini za jubilepagrade in odpravnine ter zadrZzana sredstva do
SZ-Infrastrukture (220 tigoevrov) in dolgoréni del zadrzanih sredstev dobaviteljev (1.927¢&tiso
evrov).

Kratkorazne obveznosti so v viSini 26.546 tisevrov. Glede na leto prej (25.100 tisevrov) so
viSje 5,8 % (1.446 tisoevrov). V strukturi obveznosti do virov sredst@vzemajo 52,3 % delez.
V tem:

- Kratkoraine finartne obveznosti so v viSini 6.229 tisevrov na dan 31.12.2014. Glede na
31.12.2013 so se posada za 1,3 % (78 tisoevrov). V strukturi obveznosti do virov sredstev
zavzemajo 12,2 % delez.

- Kratkoraine poslovne obveznosti so na dan 31.12.2014 vi\@8ii817 tis¢ evrov. Glede na
dan 31.12.2013 so viSje za 7,2 % (1.368¢tisarov). V strukturi obveznosti do virov sredstev
zavzemajo 40,0 % delez.

Kratkoratne pasivng&asovne razmejitve so v viSini 6.177 tisevrov. Glede na 31.12.2013 so se
povetale za 57,0 % (2.243 tis@vrov).

Denarni tokovi

SZ-ZGP d.d.
Denarni tokovi
iso¢ evrov 2014 2013

Denarni tok pri poslovanju 6.475 3.607 2.868
Denarni tok pri nalozbenju (327) (1.482) 1.155
Denarni tok pri financiranju (2.442) 415 (2.857)
Denarni tok obdobja 3.706 2.540 1.166
Zacdetno stanje denarnih sredstev 2.611 70 2.541
Konéno stanje denarnih sredstev 6.317 2.611 3.706

Druzba je leta 2014 ustvarila pozitiven denarnidabklobja v viSini 3.706 tisoevrov.



SKUPINA SZ-ZGP Poslovno potilo 2014 Stran: 33

Analiza finartnega polozaja

Finartni polozaj analiziramo z vidika neto sredstev omlgd, kot razliko med terjatvami in
dolgovi in kot presezek materialnih sredstev ngaltlbom.

SZ-ZGP d.d.
tiso¢ evrov 31.12.2014 31.12.201 Razlika Indeks

Kratkoroine terjatve 33.804 24.503 9.301 72,5
Kratkoraine obveznosti 32.723 29.034 3.689 88,7
Neto kratkoreéni dolg 4,531 (4.531)

Neto kratkor@na terjatev 1.081 1.081

Dolgorcéne terjatve 5.960 7.970 (2.010) 133,7
Dolgoraine obveznosti 3.077 4.397 (1.320) 142,9
Neto dolgoréna terjatev 2.883 3.573 (690) 123,9
Neto dolg 958 (958)

Neto terjatev 3.964 3.964

Terjatve skupaj 39.764 32.473 7.291 81,7
Obveznosti skupaj 35.800 33.431 2.369 93,4
Materialna sredstva 10.995 13.463 (2.468) 122,4
Zaloge 1.955 3.696 (1.741) 189,1
Osnovna sredstva 9.040 9.767 (727) 108,0
Kapital 14.959 12.505 2.454 83,6

Financiranje dolgornih nalozb

SZ-ZGP d.d.
tiso¢ evrov 31.12.2014 31.12.201 Razlika Indeks

Kratkorasna sredstva 35.759 28.199 7.560 78,9
Kratkoraine obveznosti 32.723 29.034 3.689 88,7
Obratni kapital 3.036 (835) 3.871

Dolgoroine nalozbe 15.000 17.737 (2.737) 118,2

Dolgoraéni viri 18.036 16.902 1.134 93,7



Stran: 34 Poslovno potto 2014 SKUPINA SZ-ZGP
Poslovanje odvisnih druzb

Kamnolom Verd d.o.o.

Prihodki in odhodki ter poslovni izid kamnolom Vedd.0.(tisos evrov)

35007 3088
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Poslovni prihodki Poslovni odhodki Poslovniizid iz Cisti poslovni izid
poslovanja (EBIT)

02014 02013

Kamnolom Verd d.o.o.
(tiso¢ evrov) 2014 2013 Indeks

Poslovni prihodki 3.068 2.470 124,2
Poslovni odhodki 2.565 2.239 114,6
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 503 231 217,7
Finartni prihodki 7 2 350,0
Finartni odhodki 39 18 216,7
Rezultat finanénih gibanj (32) (16) 200,0
Drugi prihodki 5 0

Drugi odhodki 2 1 200,0
Rezultat drugih gibanj 3 (1)

Davek iz dobtka 14 5 280,0
OdloZeni davki 0 0

Cisti poslovni izid 460 209 220,1

V letu 2014 je druzbi uspelo patadi prodajo agregatov in ostalih storitev za 32,§l&de na leto
2013 ter s tem povati proizvodnjo, kar je bistveno pripomoglo k izkamm dobrim rezultatom.
Skupaj je bilo prodano 602 tiseon kamenin.

Vegino prihodkov je $e vedno ustvarjeno znotraj skepBY-ZGP Ljubljana, saj je dobrsen del
proizvodnje namenjen in prilagojen potrebam tmaidruzbe za potrebe izvajanja projektov na
podraiju slovenske ZelezniSke infrastrukture, del prikmdje bilo realizirano tudi s prodajo
agregatov na osnovi dobljenih razpisov (npr. Projélista Ljubljanicac).
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SZ-ZGP d.o.0. Beograd

Prihodki in odhodki ter poslovni izid SZ-ZGP d.oReogradtisa: evrov)
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354

DoseZene kategorije poslovanja izkaza poslovnegada

SZ-ZGP DOO Beograd
(tiso¢ evrov) 2014 2013 Indeks

Poslovni prihodki 1.239 445,7
Poslovni odhodki 1.321 354 373,2
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) (82) (76) 107,9
Finartni prihodki 2 9 22,2
Finartni odhodki 18 12 150,0
Rezultat finanénih giban;j (16) 3)
Drugi prihodki 0 0
Drugi odhodki 0 0
Rezultat drugih gibanj 0 0
Davek iz dobtka 0 0
OdloZeni davki 0 0
Cisti poslovni izid (98) (79) 124,1

Druzba v letu 2014 sicer izkazuje negativni posioxid, ki pa bo po napovedih uprave druzbe, ob
zakljucku projekta, ki je v teku, pokrit.

V letu 2014 so bila opravljena zakijuia dela na projektu Rekonstrukcija postaje Trelbegicrni
Gori in v sodelovanju z m&mo druzbo v partnerstvu z druzbo Ratko Mitkowiiskogradnja,
pricela z izvedbo del na projektu Rekonstrukcija trajgke proge na Bulevarju Vojvode Stepe v
Beogradu. V marcu 2014 se je pridobil Certifikatesma kakovosti ISO 9001.

Predvidoma bo matna druzba SZ-ZGP Ljubljana d.d. v letu 2015 izvetb&apitalizacijo druzbe
s konverzijo terjatev v kapital.
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SZ-ZGP Podgorica d.o.o.

Prihodki in odhodki ter poslovni izid SZ-ZGP Podigard.o.0 tiso: evrov)
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Ugotovitev poslovnega izida

SZ-7GP Podgorica d.o.0.
(tiso¢ evrov) 2014 2013 Indeks

Poslovni prihodki 88 1.301 6,8
Poslovni odhodki 182 1.630 11,2
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) (94) (329) 28,6
Finartni prihodki 0 0

Finartni odhodki 0 0

Rezultat finanénih gibanj 0 0

Drugi prihodki 0 0

Drugi odhodki 0 0

Rezultat drugih gibanj 0 0

Davek iz dobika

OdloZeni davki 0 0

Cisti poslovni izid (94) (329) 28,6

V letu 2014 je bil zakljlen projekt Rekonstrukcija postaje TrebeSicalmi Gori. Ostalih
prihodkov ni bilo. Nacrnogorskem trgu so se paae naSe komercialne aktivnosti za pridobitev
novih poslov, kar je pogoj za pozitivho poslovanje.

Podruznica SZ-ZGP Ljubljana d.d. - Ogranak Beograd

Druzba SZ-ZGP Ljubljana d.d. je v letu 2014 za @oér izvedbe projekta Rekonstrukcija
tramvajske proge na Bulevarju Vojvode Stepe v Badgrodprla podruznico. Skladno s srbsko
zakonodajo lahko tuja pravna oseba v RepublikijSityektno posluje le preko podruznice.
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Informacijska tehnologija

V SZ-ZGP d.d. vodimo informacijsko dejavnost saropsi, neodvisno od dejavnosti ostalih
druzb v sistemu Slovenskih Zeleznic. Zaradi plam@rarerazporeditve nekaterih del na Holding
Slovenske Zeleznice je predvideno poenotenje irdoijgske tehnologije.

Poslovne aplikacije za podija ra&&unovodstva, financ, materiala, osnovnih sredstevaipave so
pokrite s programom Navision. lzdelava kalkuladj glelno pokrita s programom Blist. Za
evidentiranje prisotnosti delavcev na delovnih mhegporabljamo program prisotnosti od Druzbe
Spica. V letu 2014 je se je & projekt posodobitve in prenove informacijskegstesna, ki
zajema posodobitev programa MS NAV in popolno iraego in nadgradnjo z ostalimi kgaimi
stebri IS ( M-files, Blist.....)

V Kamnolomu Verd d.o.o. je proizvodno tehnolosSkoges pralne linije voden z aplikacijo LIKO
PRIS, ki deluje neodvisno in s katero se upravghnbloSki proces razsejevanja in pranja
agregatov. Prodajni segment je trenutno Se podpaplikacijo PRONET, ki se uporablja za
upravljanje sistema tehtanja in podpira fakturieazdanih materialov. Poskusno jeeldelovati
nov sistem brezoperaternega tehtalnega sistemaa)Ak bo s podpornim videonadzornim
sistemom omogsl racionalizacijo poslovanja in ustreznejSo obgelgpodatkov prodaje. Sistem
bo povezam s sistemom Navision, kar bo Se dodairioraliziralo obdelavo podatkov.

Upravljanje tveganj

V SZ-ZGP d.d. izvajamo razlie sistemske in operativne ukrepe za obvladovanjgrianjSanje
tveganj na vseh podiph.

Spremljajo se naslednje skupine tveganj: poslowemanja, finatina tveganja in operativha
tveganja. Vsak poslovni td in vse veje poslovne odléitve ter projekti vklj@Eujejo tudi
prepoznavanje, analizo in dra nadaljnjega obvladovanja moznih tveganj. Pri labgvanju
tvegan; se odikamo med strategijami: sprejetja tveganja, izogidangganju, prenosa tveganja na
tretjo osebo in zmanjSanja tveganja. V procesu ammianja tveganj imajo pomembno viogo
naslednji lastniki tveganj: upravni odbor in izvrélirektorji, direktorji odvisnih druzb, vodje slbz

in drugih organizacijskih enot, odgovorni vodje delodje gradbi& Ti so odgovorni za zatno
prepoznavanje tveganj na svojih pagito, njihovo spremljavo in urestégvanje ukrepov.

Poleg tega, pa preko Ze uveljavljenega standardavkati ISO 9001, izvajamo skladno s
sistemom notranje, recertifikacijske in kontrolneegoje. Sirimo krog izobraZenih notranjih
presojevalcev in izsledki notranjih presoj so vodda izvajanje korektivnih ukrepov. Sistem
kakovosti je naravnan preventivno, s preventivnimkorektivnimi ukrepi spodbujamo odpravo
neskladnosti, izboljSave in obvladovanje tveganjletu 2014 smo uspeSno opravili zunanjo
kontrolno presojo sistema vodenja kakovosti.

Izvajamo zdetne aktivnosti za vpeljavo standarda ISO 1400dds@ja varovanja okolja.
VKkljuceni smo v sistem varnega upravljanja za upravljangarevoznika v zelezniSkem prometu,

s ¢emer zagotavljamo varno opravljanje svojih dejatinespogojih deluj@éega ZelezniSkega
prometa.
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Upravljanje tvegan;

vrsta tveganja Pomembnost
= tveganja ukrepi za obvladovanje tvegan]

poslovna tveganja .|

o _ Morebitno zmanjSanje obsega javnih riéirdoma bomo
zmanjsanje javnih natd VISOKO kompenzirali s powanjem prodaje industrijskih tirov
pravnim osebam in s Siritvijo prodaje v tujino.
S sprotnim spremljanjem stopnje dokanosti objekta,
spremembah danih s strani nari&a ali zamud zaradi
nedoseganje pogodbenih roko8REDNJE neugodnih vremenskih razmer sprejemati ukrepe za
pospesitev del ali sklenitev aneksov k pogodbam ter
ustrezno né&tovanje.
ZdruZevanje potreb po materialih za&gradbig s ciljiem
doseganja \wgih rabatov pri ponudnikih materialov.

viSanje cen strateSkih Redno plaevanje, oziroma izdelava analize stroSkov

materialov SREDNJE financiranja materialov ob pidu avansa z dodatnim
popustom. Za strateSke koilie poveati Stevilo
ponudnikov primerljive kvalitete.

pomanjkanje strateskih SREDNJE Pravaasno planirati proizvodnjo in stalno raziskovagi tr

materialov ponudbe strate$kih materialov.

Osnovna surovina so kamniti agregati, pridobljeni
pomanjkanje surovin MAJHNO predvsem iz kamnoloma na Verdu, ki zagotavljajo
zanesljiv vir surovin.

ZmanjSanje obsega del v gradbeniStvu rezultiravudi
obvladovanje podizvajalcev SREDNJE zadostni ponudbi gradbenih in obrtniskih podizvagal
(visoke cene, nekakovost) konkurergnosti njihovih cen. Povati pa je potrebno
nadzor nad kvaliteto izvedbe podizvajalskih del in
vgrajenih materialov.

Tudi v letu 2014 nismo prakovali bistvenega izboljSanja
na tem delu, kljub temu, da je ponudba del na trgu
zadostna. Na trg vstopajo novi igralci, se pa irdli
zanimanije izvajalcev iz drugih obp

padec cen v gradbenistvu SREDNJE

presezni zaposleni v primeru

zmanjSanja obsega javnih  SREDNJE Program resevanja preseznih delavcev s ciliem gjaza
narail Stevila zaposlenih in vitka organiziranost.

Prednost pred konkurenco ohranjamo s kvaliteto idela
doseganjem pogodbenih rokov, z reféremi posli,
kvalitetnim kadrom in ustrezno opremljenostjo prage
mehanizacije.

fnanns eganl e

Nihanja v zalogi obratnih sredstev blazimo z okwirin
revolving krediti. Tveganje obvladujemo s sprotnim
natrtovanjem prilivov in odlivov, spremljanjem bonitet
kupcev in sprotno izterjavo.

pojav novih konkurentov VISOKO

likvidnost SREDNJE

pripravijenost bank za
podaljSanje oz. obnovitev SREDNJE
kreditov ob zapadlosti

DruZba s tekéo poravnavo vseh obveznosti do bank in z
ugodnimi poslovnimi rezultati dosega pri bankaloks
bonitetno oceno, stalen kontakt in Siroko mreznkba
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ukrepi za obvladovanje tveganj

: Pomembnost
vrsta tveganja ‘ WELERIED

finanéna tveganja

nedostopnost virov

. N SREDNJE

zavarovanja - garancije

kreditno tveganje SREDNJE
NIZKO
(kratek rok)

obrestno tveganje
SREDNJE
(sred. rok)

sploSna plélna nedisciplina  VISOKO

Spremljava in zagotavljanje pogojev za spamge
aktivnih garancij, dogovarjanje z naroki za
alternativne oblike (menice, kavcijska zavarovarga)
krajSa obdobja in niZje vrednosti zavarovan,.
Pridobivanje dodatnih okvirjev z zastavo prén@ga in
nepreménega premozenja predvsem pri Ze obstbje
bankah in zavarovalnicah. Stalno se dogovarjamo o
poveanju garancijskega potenciala z vsemi bankami in
zavarovalnico.

Obvladujemo ga z doslednim planiranjem denarnih
tokov, z aktivno izterjavo in spremljanjem star@stn
strukture terjatev. V veliki meri poslujemo s
prora&unskimi porabniki, kjer je tveganje minimalno, pri
ostalih narenikih pa pred sklenitvijo posla podrobno
preverimo njihovo boniteto ali zahtevamo avanse.
Glede na obstofe stanje dolgov pri bankah ter trenutne
razmere na finamih trgih (padanje obrestnih mer, rast
pribitkov - marz), ocenjujemo, da je obrestno tvgga
prisotno, vendar lahko nanj zgolj minimalno vplivamhe

v delu, ki se navezuje na pribitek, ki pa je odnisd
bonitetne druzbe pri posameznem kreditodajalcu.
Veljavni ukrepi za pogoje sklepanja pogodb oz. tihm
zahtevanimi avansi pri manjsih delih, takojSnje=il

pri prodaji gradbenih materialov, odstopne pogautbe
izvedbi del kot podizvajalec, zahteva po menicitamna
tudi odklonitev izvedbe del natoiku s slabo bonitetno
oceno.

Operativna tveganja -]

neenakomerna zasedenost

kapacitet SREDNJE

neustrezna kadrovska struktur@REDNJE

tveganje za onesnaZzevanje

okolja SREDNJE

tveganje za ustrezno odlagan

j
odpadkoy SREDNJE

Nihanja v obsegu proizvodnje se pokrivajo z najgeran
delovne sile in opreme.

Za planiran obseg proizvodnje druzba zaposlujespoiv
Stevilo proizvodnih delavcev in strokovnega kadra,
namen imamo pa zaposliti tudi mlajSi inZenirski égaa
katerega bomo prenesli pridobljena znanja in izjauZa
vodenje posameznih faz del pa tudi pridobivanje
referergnih potrdil

Nenehno vzdrZevanje in posodabljanje delovne opreme
zagotavljanje ustreznih skladih prostorov in posode,
stalno izobrazevanje skozi okoljske standarde ugejid
rizike povzr@itve onesneZevanja okolja.

Sprotno zagotavljanje ustreznih deponijskih prastar
pridobitvijo zahtevanih okoljevarstvenih soglagjecno
locevanje gradbenih odpadkov z moznostjo predelave in
kasnejSe vgradnje, s tem pa tudi zmanjSanje netainan
viSkov.



Stran 40 Re&unovodsko pordlo 2014 SZ-ZGP LJUBLJANA d.d.

Zaposleni

V Skupini SZ-ZGP je bilo na dan 31.12.2014 zapasi@80 delavcev, kar je 9 manj kot na
dan 31.12.2013.

Kadrovska gibanja

Stevilo zaposlenih je bilo naslednje:

— Stanje 31. 12|  Povpregno Stevilo
P 2014 2013 2014 2013

Skupina SZ - ZGP LJUBLJANA D.D. 360 369 372 370
SZ - ZGP LJUBLJANA D.D. d.d. 334 343 338 332
Kamnolom Verd d.o.o. 24 24 24 25
SZ-ZGP d.o.0. Beograd 2 2 10 13
SZ-ZGP d.o.0. Podgorica* 0 0 0 0

*Zakoniti zastopnik SZ-ZGP Podgorica je zaposle®iA+ZGP Ljubljana d.d.

Zaposlovanje in prenehanje delovnega razmerja

V letu 2014 smo v skupini SZ-ZGP zaposlili 31 de&w, od tega 24 delavcev v druzbi SZ-
ZGP d.o.0. Beograd z@s trajanja del na projektu »Rekonstrukcija traskejroge na
Bulevarju Vojvode Stepe« v Beogradu, 6 delavcevuzli SZ-ZGP Ljubljana d.d. in 1
delavko v druzbi Kamnolom Verd d.o.o.

Delovno razmerje je prenehalo 40 delavcem, od tega, 24, v druzbi SZ-ZGP d.o.o.
Beograd.

Starostna upokojitev 1 1

Smrt 3 3

Prehodi v druzbe skupine SZ 8 7 1

Sporazumno prenehanje 1 1

Prenehanje delovnega razmerja za ohdas 25 1 24

Izredna odpoved pogodbe o zaposlitvi (ZDR 1dn) 2 2

Skupaj 40 15 1 24 0

Starostna struktura zaposlenih v Skupini SZ-ZGP

Skupina 52-2GP )

Starost el
do 25 let 8 0 8 21 0 21 38,1
26-40 let 153 3 156 141 3 144 108,3
41-50 let 83 8 91 95 9 104 87,5
51-55 let 54 2 56 55 4 59 94,9
56-60 let 36 4 40 31 4 35 114,3
61 in vé let 8 1 9 5 1 6 150,0

Skupaj 342 18 360 348 21 369 97,6



SZ-ZGP LJUBLJANA, d.d. Raunovodsko pordlo 2014 Stran 41

V letu 2014 predstavlja naju@ starostno skupino 43,3 % zaposlenih v staras@®40 let,
leto prej je bila prav tako najyg ista starostna skupina z 39,0 % zaposlenih.

Zaposleni po stopnji formalne izobrazbe

. . 31.12. 2014 31.12. 2013
Skupina SZ-ZGP
l.

Stevilo Stevilo
delavcev % delavcev %
47 49

13,1 13,3
Il. 1 0,3 1 0,3
[l 5 14 5 14
V. 174 48,3 179 48,5
V. 86 23,9 89 24,1
VI. 18 5,0 19 51
VII. 27 7,5 26 7,0
VIII. 2 0,6 1 0,3
IX. 0 0,0 0 0,0
Skupaj 360 100,0 369 100,0

Stipendiranje

V letu 2014 smo imeli sklenjeno eno pogodbo o $iif@nju za izobrazevanje na Univerzi v
Ljubljani, Fakulteta za gradbeniStvo in geodezijo.

Tozbeni postopki v zvezi s pravicami in obveznostmz delovnega razmerja

V druzbi SZ ZGP d.d. sta potekala dva tozbena poatepvezi s pravicami in obveznostmi
iz delovnega razmerja, v drugih druzbah SkupiieZ&5P jih ni bilo.

Izobrazevanje izvrSilnih Zelezniskih delavcev

Skupina SZ — ZGP Stevilo
Vrste izobrazevanja in usposabljanja udelezence

Strokovno usposabljanje izvrSilnih Zelezniskih deky 98
Strokovno izpopolnjevanje in redno ter izredno prganje strokovne

usposobljenosti po zakonskih in podzakonskih pihpi 106
Skupaj 204

Skupina SZ — ZGP SV
Usposabljanje za izvrSilno delovno mesto kandidatov

Ostalo (kretnik, odjavnik, progoviuvaj, vzdrZzevalci) 2
Skupaj 2
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Izobrazevanje ob delu

Skupina SZ — ZGP Stevilo delavce : .

: : . : : . - ki so koncali

Stopnja oz. raven izobraZevanja ki so se izobrazeva . - :
izobraZevanije

viSjeSolski strokovni Studijski programi 2

srednje strokovno oz. tehniSko izobrazevanje 3

Skupaj 5 0

Place

Gibanje izhodi&ne plate

Izhodi&na pl&a je na dan 31.12.2014 v viSini 424,09 evrov. @stg isti ravni kot na dan
31.12.2013 in se ni spreminjala.

Zneski izhodignih plat po posameznih tarifnih razredih in eskalacijslsaviea so doldeni v
tarifni prilogi Kolektivnhe pogodbe za dejavnosteéaiiSkega prometa. Izhodite plae, ki so
minimum vsakega tarifnega razreda, se zagotavhalwlicniki. Delodajalec v pogodbi o
zaposlitvi delavca opredeli osnovno bruto¢plas pl&ilnim razredom in zneskom osnovne
bruto pl&e v EUR, in sicer na podlagi zahtevnosti @elbega delovnega mesta, na katero je
delavec razporejen, izrazene s¢ptam razredom delovnega mesta in dodatnihcipiéh
razredov za neposredno vodenije.

Primerjava povpreéne bruto in neto plate

Skupina SZ-ZGP
Bruto plata (evrov) 1.659,22 1.576,77 105,2
Neto pl&a (evrov) 1.074,18 1.020,80 105,2

Povpreéne bruto plaée - brez individualnih plaé (evrov) v letu 2014
Slfupina )
Tarifni razred S7Z-7GP ZGP

l. 1.558,45 1.558,45

I. 1.367,19 1.521,92 1.280,71 802,54

Il. 1.269,26 1.269,26

V. 1.600,01 1.618,71 1.611,08 905,89

V. 1.961,29 2.008,66 1.590,63 1.017,17

VI. 2.525,69 2.525,69

VIIL* 2.839,35 2.994,52 2.963,87 755,28

*V povpregno plato VII. tarifnega razreda niso vStete @@gpo individualnih pogodbah o zaposlitvi

Skupina SZ-ZGP v soglasju s sindikati doltarifni razredposameznega delovnega mesta,
tako da ga razvrsti v enega od tarifmdzredovpo zahtevani stopnji izobrazbe (poklica).
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Delovna mesta, ki so raz¥ena v tarifne razrede, se v sodelovanju s sindilearstijo v
placilne razrede po zahtevnosti del.

Primerjava povprgne plae v Skupini SZ-ZGP s povpmeimi platami vseh zaposlenih v
Republiki Sloveniji:

Skupina SZ - ZGP
LJUBLJANA Republika Slovenija Indeks
2014 2013 2014 2013

Bruto plata (evrov) 1.659,22 1.576,77 1.540,25 1523,18 107,7 103,5
Neto pl&a (evrov) 1.074,18 1.020,80 1.005,41 997,01 106,8 02,4

Primerjava povpréne plae v Skupini SZ - ZGP Ljubljana s povpremi platami vseh
zaposlenih v dejavnosti gradnje Zeleznic in podzbraeleznic:

Skupina SZ - ZGP
LJUBLJANA 42.120 gradnje Zeleznic Indeks

ZGP/grad.Zel ZGP/
2014 2013 2014 2013 2014 | grad.Zel. 2013

Bruto plata (evrov) 1.659,22 1.576,77 1.6083, 1.479,05 103,5 106,6
Neto pl&a (evrov) 1.074,18 1.020,80 1.056,51 995,63 101,7 02,3

Plata delavca je sestavljena iz osnovnec¢@ladodatkov in nadomestil. Rl delavca,
obraunana v skladu s Kolektivno pogodbo, pomeni za dighica tisti minimum, ki ga
neposredno zavezuje pri pila delavca.

Delodajalec se zavezuje, da bo vkijw veljavni platni sistem ugotavljanje in enkratno
izplacilo dela pl&e na podlagi uspesnosti poslovanja, ki se &gptdo 20. decembra. Kriterije
za dol@itev in viSino tega dela pta dolaita delodajalec in sindikati s sploSnim aktom.

Regres za letni dopust

Pravica delavca do izpiga regresa za letni dopust je vezana na pravicethega dopusta.

Regres za letni dopust pripada delavcem enkrat lietise izpléa do konca junija. Regres za
letni dopust je bil za leto 2014 izgkn v skladu z Dogovorom o ukrepih na pagiio
prihodkov, izdatkov in materialnih stroSkov ter madraiju plaé, povrail in drugih
prejemkov v koncernu slovenskih zelezniskih druzb.

V letu 2014 je znaSal regres bruto 789,15 evrodalavca in je bil za 0,7 % viSji kot preteklo
leto. Skupaj smo izptali za 286 tis® evrov regresa, kar je za 1,9 %\t v letu 2013 (281
tiso¢ evrov).

Izraba delovnegacdasa in odsotnosti z dela

V letu 2014 smo obtainali 902 570 ur, od tega 68,9 % ur rednega d&@ % nadurnega
delain 17,2 % nadomestil zaradi odsotni z dela.

V primerjavi z letom 2013 se je:
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- Stevilo obr&unanih ur poveéalo za 3,8 odstotnih &,
- zasedenost delovne sile je v letu 201gaen izraba delovnegéasa boljsa.
- Od plaanih ur nadomestil pa nagjedelez predstavlja letni dopust (8,2 %).

Struktura izrabe delovne@asa in odsotnosti z dela

Fond ur na delavca 2.088 2.088

Skupaj obra¢unane ure 902.570 100,0 869.510 100,0
Ure rednega dela 622.116 68,9 618.660 71,2
Ure nadurnega dela 125.298 13,9 94.950 10,9
Ure odsotnosti z dela: 155.156 17,2 155.900 17,9
- letni dopust 74.364 8,2 67.352 7,7
- praznik 24.432 2,7 29.264 3,4
- bolnisSka 51.072 5,7 46.128 5,3
- do 30 dni 27.976 3,1 26.260 3,0
- nad 30 dni 23.096 2,6 19.868 2,3
- drugo 5.288 0,6 13.156 15

Bolniski stalez

V Skupini SZ-ZGP je leta 2014 bolniski stalez aia87 % vseh ptanih ur, leta 2013 pa
5,3 % vsej pl&anih ur.

Povpréno Stevilo ur bolniskega staleza na delavca je biltetu 141,8 ur. Stevilo ur
bolniSkega staleza na delavca se je v letu 201degta leto 2013 poviSalo za 11,3 % in sicer
Stevilo ur bolniSkega staleza do 30 dni (v bremdjgifa) za 7,8 odstotne dke, prav tako
Stevilo ur nad 30 dni (v breme ZZZS), vendar z® Ihlstotne téke.

Podroc¢je zdravstvenih in socialnih zahtev
Preventivno zdravstveno varstvo

Opravljeni preventivni zdravstveni pregledi letel20s primerjavi z letom 2013:

Skupina SZ-ZGP 2014 2013 Indeks
Vrsta pregleda

Redni preventivni periodni zdravniski pregledi 141 124 113}7
Izredni zdravstveni pregledi 22 22 100,0
Stevilo cepljenj proti klopnemu meningitisu 2

Skupaj 163 148 110,1

StroSek zdravniskih pregledov je znaSal 2&tsarov, leto prej pa 47 tigevrov.

Problematika invalidov

Konec leta 2014 je bilo zaposlenih v SZ-ZGP d.d. ingalidov, kar je 3,59 % vseh
zaposlenih. Invalidi so razporejeni na delovna mestkladu s preostalo delovno zmoznostjo
po odlabi Invalidske komisije, prav tako 1 delavka z zngamo delovno zmoznostjo, ki pa je
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razporejena po oceni Medicine dela. Invalidnostvj® primerih posledica bolezni, v 3
primerih pa posledica poskodbe pri delu.

Invalidi opravljajo svoje delo na delovnih mestieferent za sploSne zadeve, referent za
promet, vzdrZzevalec, progovlvaj, vodja objekta Il, hiSnik, pomozni delavedinir.

Skladno s Pogodbo o pogojih za usposabljanje ingpeslovanje delavcev druzbe SZ-ZGP v
druzbo SZ-ZIP invalide, glede na njihovo preostdédovno zmoznost, prezaposlujemo na
prosta delovna mesta v SZ-ZIP d.o.o.

Varnost in zdravje pri delu

V Skupini SZ-ZGP skrbimo za varno in urejeno d@aposlenim omog@amo in od njih tudi
zahtevamo uporabo osebne &t opreme. Redno se dogovarjamo na preventivne
zdravstvene preglede, pri delih na gradibi§im v najvesji mozni meri zagotavljamo tople
obroke, stalno organiziramo tople napitke in pitmodo ter organiziramo prevoze na
gradbiga. V obravnavanem obdobju ni bilo nobene smrtn&qutise.

Skupina SZ-ZGP 2014 2013

Stevilo poskodb pri opravljanju dela 18 12
Stevilo podkodb na 1000 zaposlenih (pogostost) 0 0
Stevilo izgubljenih delovnih dni zaradi poskodbd®u - skupaj 497 315
Stevilo izgubljenih delovnih dni zaradi poskodbdeu na poskodbo 33,7 26,3

Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

V Skupini SZ-ZGP je bilo ptmno dodatno pokojninsko zavarovanje na dan 31.12.261
zaposlenim.

Investicijska vlaganja

SKUPINA SZ-ZGP
Investicije po vrstah vlaganj (ti 2014 2013| Indeks

SZ-ZGP Ljubljana d.d. 782 969 80,7
Kamnolom Verd d.o.o. 936 331 2828
SZ ZGP DOO Beograd 48 0 0,0
Skupina SZ-ZGP 1.766 1.300 135,8

OP.: zajete so neto vrednosti; OS in DI med OSbsari po prevzemnih zapisnikih na dan 31.12.2014

V letu 2014 smo v Skupini SZ-ZGP investicije remkli v visini 1.766 tis¢ evrov.
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SKUPINA SZ-ZGP
Investicije po vrstah vlaganj (tisa& 2014 2013| Indeks

Oprema 1.174 506 232,0
Cestna vozila in prekladalna mehanizacija 471 465 101,3
Objekti in naprave 1 136 0,7
Informatika 44 49 89,8
Drugo 76 143 53,1
Skupaj 1.766 1.300 135,8

OP.: zajete so neto vrednosti; OS in DI med OSbsari po prevzemnih zapisnikih na dan 31.12.2014)

Pregled investicij po druzbah
SZ-ZGP Ljubljana d.d.
Druzba je v letu realizirala nabavo osnovnih sredstvisini 782 tis¢ evrov.

Nabava v postavki oprema v viSini 360 tissv/rov se nanasa

- v viSini 207 tis@ evrov na delavnico Mehanizacija (oprema za natedct stroj za
montazo Klipov,...),

- Vv viSini 67 tis@ evrov na delavnico CDO (provizorij 17m', mali paino most,
vrtalna kladiva, motorne zage,..),

- v viSini 51 tis@ evrov na opreme za ureditev gradli§ontejnerji pisarna s pisarnisko
opremo, kontejneri jedilnica, kontejner @ek, polovini kontejner —€uvajnica, klima
naprave za kontejnerje, kontejner skladjskovinski zaboj za orodje, vibro ples 2
vrtalna kladiva, agregati Fogo Honda, pnevmatskadikb,...),

- v viSini 35 tis& evrov za drugo manjSo opremo (za geometre, telakdmacije,
opremo za prostore uprave,..).

Nabave v postavki cestnha vozila in prekladalna miea&ija v viSini 374 tis® evrov se
nanasajo na nabavo osebnih in dostavnih vodiljerah tovornih vozil ter na nabavo
motorja za delovni stroj (DS-7).

V postavki informatika v viSini 36 tisoevrov je nabavljena programska oprema (ACAD, 2
MS Office, MS Project in MS Visio) in strojne oprenimonitorji, tiskalniki, MF naprave,
prenosni raunalniki,..), terminal in trdi disk za tiskalnik l&gera, skener in program Kofax.

Pod drugo v viSini 12 tisoevrov zajemamo investicije v teku t.j. sledilngrave.

S7-7GP d.d.
Investicije po vrstah vlaganj (i 2014 2013| Indeks

Oprema 360 494 72,9
Cestna vozila in prekladalna mehanizacija 374 149  251,0
Objekti in naprave 0 136 0,0
Informatika 36 48 75,0
Drugo 12 142 8,5
Skupaj 782 969 80,7

OP.: zajete so neto vrednosti; OS in DI med OSbsari po prevzemnih zapisnikih na dan 31.12.2014



SZ-ZGP LJUBLJANA, d.d. Raunovodsko pordlo 2014 Stran 47

Kamnolom Verd d.o.o.

Druzba je v letu realizirala nabavo osnovnih sredstviSini 936 tis® evrov.

Nabava v postavki opremo in nadomestne dele kamraloviSini 795 tis® evrov se nanasa
na mobilni primarni drobilnik, mobilno sito, visotacni cistilec, zaga za Zelezo, agregat

Honda, prenosné&palka za gorivo, plinski grelec,...

Nabava v postavki cestna vozila in prekladalna meaaija v viSini 68 tisd evrov se nanasa
na zlico za bager, riper za nakl&da hidravlicno kladivo, gume,..

Nabavljena je bila za hardware oprema v viSinis&tievrov, nabava v postavki objekti in
naprave je v visini 1 tigoevrov.

Knjizili smo tudi dve investiciji v teku v viSinigtisa: evrov (brezoperaterni sistem tehtanja
in pralna linija).

Kamnolom Verd d.o.o.
Investicije po vrstah vlaganj (tisa& 2014 2013| Indeks

Oprema 795 12
Cestna vozila in prekladalna mehanizacija 68 316 21,5
Objekti in naprave 1 0 0,0
Informatika 8 1 800,0
Drugo 64 2
Skupaj 936 331 2828

OP.: zajete so neto vrednosti; OS in DI med OSbsari po prevzemnih zapisnikih na dan 31.12.2014

SZ-ZGP d.o.0. Beograd

Druzba je v letu realizirala nabavo osnovnih sredstviSini 48 tis¢ evrov.

Nabava v postavki oprema v viSini 19 tisevrov se nanaSa na nabavo elékgibrusilke,
udarnega vrtalnika, tirnega merila 1000 mm, uddtadivo, Zage, aparata za pranje, ptasdi

cisterne, kotne brusilke in obrezovalca zvarov l&ab

Nabave v postavki cestna vozila in primarna melaanija v visini 29 tis¢ evrov so nanasajo
na nabavo dvopotnega bagra - naktadaonelli (ND 308) in mini univezalnega naklgda

SZ-7ZGP d.o.0. Beograd
Investicije po vrstah vlaganj (ti 2014 2013| Indeks

Oprema 19 0 0,0
Cestna vozila in prekladalna mehanizacija 29 0 0,0
Objekti in naprave 0 0 0,0
Informatika 0 0 0,0
Drugo 0 0 0,0
Skupaj 48 0 0,0

OP.: zajete so neto vrednosti; OS in DI med OSbsari po prevzemnih zapisnikih na dan 31.12.2014
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Raziskave in razvoj

V letu 2014 je bila dejavnost razvoja usmerjenérage delovanja nabavljene opreme.
Izvedli smo menjavo nakladalne opreme v primaraizvodnji, menjavo primarnega sistema
drobljenja z ustrezno dozirno tehnologijo in pragnje vrtalno minerskih del pogojem na
kopu.

Izvedli smo modifikacijo proizvodnje z uvedbo noserije zasipnih (Z) proizvodov, ki se
proizvajajo iz jalovinskih materialov.

V letu 2014 smo izdelali wevariant postavljanja drogov vozne mreze, ki srhovjpraksi tudi
preverili in sedaj to uspesno izvajamo (do sedajisao delali omenjenih del).

Sistem vodenja kakovosti

Projekt: Sistem kakovosti poslovanja po standarcQ 9001: 2008

Kontrola proizvodnje je osnovni pogoj za uspeSnodmje druzbe in oskrbovanja kupcev.
Druzba ima vzpostavljen sistem kontrole proizvodrar izkazuje z EC Certifikatom
kontrole proizvodnje.

Druzba je kot proizvajalec gradbenih proizvodovnilesih agregatov) opravila &tni tipski
preizkus, izvaja kontrolo proizvodnje in preizkufawzorcev s predpisanim programom.

V letu 2012 smo razsSirili obseg certificiranih agméov s frakcijo 0-63 mm. V letu 2014 smo
uspesno opravili zunanjo kontrolno presojo sisteodenja kakovosti.

Kontrola proizvodnje kamenin

Kontrola proizvodnje v druzbi Kamnolom Verd d.oje osnovni pogoj za uspesSno delovanje
druzbe in oskrbovanja kupceuv.

Druzba ima vzpostavljen sistem kontrole proizvodrar izkazuje z EC Certifikatom
kontrole proizvodnje. Druzba je kot proizvajale@djpenih proizvodov (kamenih agregatov)
opravila z&etni tipski preizkus, izvaja kontrolo proizvodnje preizkuSanje vzorcev s
predpisanim programom. V letu 2012 smo razSiriBexpcertificiranih agregatov s frakcijo O-
63 mm.

Sistem ravnanja z okoljem

Druzba Kamnolom Verd d.o.o. Skladno z veljavno raddajo druzba kot izvajalec rudarskih
del zagotovlja monitoring o vplivih dejavnosti nlaotje skladno s predpisi s podjo varstva
okolja in dejavnosti rudarstva. lzkotgnje mineralne surovine se izkazuje s spremembo
reliefa, ki predstavlja dol@no anomalijo v naravi.

Druzba Kamnolom Verd d.o.o. je kot koncesionar amajalec rudarskih del zavezan, da
izvaja ustrezne ukrepe za zmanjSevanje vplivov k@j® in izvaja sanacijo degradiranega
prostora.

Ker se zavedamo, da je dejavnost rudarjenja pogezaol@enimi vplivi na okolje imamo v
okviru obratovalnega monitoringa vzpostavljen sisteontrole vplivov na okolje s katerim
zasledujemo kljene parametre proizvodnje.

Poleg formalno vzpostavljenega sistem monitorirsgazaradi zavedanja pomena zdravega
okolja vkljuceni vsi zaposleni.
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RACUNOVODSKO POROCILO

Splosna pojasnila k r&unovodskim izkazom
1. Opisin dejavnost podjetja

Druzba SZ — ZGP Ljubljana, d.d., ki deluje kot aimljasa druzba, in njene odvisne druZbe,
poslujejo po pravilih dejanskega koncerna.

Osnovna dejavnost druzbe (Sifra dejavnosti 42.12®vogradnje, obnova in vzdrZzevanje
spodnjega in zgornjega ustroja Zzelezniskih prognowh industrijskih tirov ter drugih
objektov ZeleznisSke infrastrukture.

Kapital podjetia SZ-ZGP Ljubljana d.d. na dan 312024 zna3a 14.959.473 EUR in je
izkazan v naslednjih postavkah:

EUR
Osnovni kapital 3.152.412
Rezerve iz doltka 4.227.90¢
Prenesentisti dobicek iz prejSnjih let 5.125.100
Cisti poslovni izid tekoega leta 2.462.496
Presezek iz prevrednotenja (8.439)
Skupaj kapital 14.959.473

Slovenske Zeleznice d.0.0. so obvladajalruzba Skupine SZ - ZGP v poslovnem sistemu
slovenskih zelezniskih druzb, ki posluje po préwvdejanskega koncerna.

Skupino Slovenske zeleznice sestavljajo druzbe:
- SZd.o.0,
- SZ-Tovorni promet d.o.o0.,
- SZ-Potniski promet d.o.0.,
- SZ-Infrastruktura d.o.o.,
- SZ-Vleka in tehnika, d.o.0.,
- Skupina SZ-ZIP,
- SZ-Zelezniska tiskarna Ljubljana d.d.,
- Prometni institut Ljubljana d.o.o.,
- Skupina SZ-ZGP Ljubljana
- Skupina Fersped..

Skupino SZ-ZGP sestavljajo obvladeégoDruzba SZ-ZGP Ljubljana d.d. in odvisne Druzbe:
- Kamnolom Verd d.o.o., Verd 145, 1360 Vrhnika s 96% deleZzem v osnovhem
kapitalu.
- SZ-ZGP d.o.0. Beograd, Lazara Maniazi28, Beograd-Zemun, Srbija, s 100 %
delezem v osnovnem kapitalu.
- SZ-ZELJEZNLCKO GRADEVINSKO PREDUZEE, Jovana TomaS3ed 13,
Podgoricalrna gora, s 100 % deleZem v kapitalu.
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Druzba SZ-ZGP Ljubljana d.d. ima v Republiki Srhijti podruznico SZ-ZGP Ljubljana d.d.
- Ogranak Beograd.

Podjetje sestavlja na podlagi Zakona o gospodaskibbah tudi konsolidirane danovodske
izkaze za skupino podjetij SZ-ZGP Ljubljana, kirsanijo na sedeZu druzbe.

Poslovno leto druzbe je enako koledarskemu letu.

2. Temeljne ratunovodske predpostavke

Poslovne knjige se vodijo v skladu z Zakonom o gdspskih druzbah in slovenskimi
racunovodskimi standardi (2006, dopolnitve 2010).

Ratunovodski izkazi v por@lu so predstavljeni v evrih in so zaokroZeni nbb@noto. Zaradi
boljSe preglednosti so izkazi v skladu z 82nom Zakona o gospodarskih druzbah prikazani
v zgogeni obliki in zajemajo glavne skupine in podskupsredstev in obveznosti do virov
sredstev ter prihodkov in odhodkov. Postavke, kivsakazih prikazane zdruzeno, pa so v
nadaljevanju por@la v razkritjih k izkazom prikazane deno.

V racunovodskih izkazih so kategorije

a) bilance stanja, prikazane v dveh stolpcih, in sicer
« VvV prvem stolpcu stanje sredstev in obveznosti dowisredstev druzbe na dan
31. decembra 2014;
- v drugem stolpcu primerjalno stanje sredstev ineabwesti do virov sredstev druzbe na
dan 31. decembra 2013;

b) izkaza poslovnega izida, prikazane v dveh stolgnilicer:
- Vv prvem stolpcu kategorije poslovnega izida za dpeld. januarja do 31. decembra
2014 ter
- v drugem stolpcu kategorije poslovnega izida, zen@nalno obdobje 1. januarja do
31. decembra 2013.

Druzba preréunava poslovne dogodke v tuji valuti po refeéieem té€aju Banke Slovenije na
dan poslovnega dogodka in ob zakku leta na dan 31.12..

Podjetje izdeluje izkaze poslovnega izida v stoglanpbliki po I. razl€ici iz SRS 25. 5.
(2006, dopolnitve 2010). Poleg izkaza poslovnegdaizdruzba I¢eno prikazuje Izkaz
drugega vseobsegédgga donosa v skladu s SRS 25 (25.8).

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d.d. v skladu z ddlicSRS 26 (2006, dopolnitve 2010), uporablja
posredno metodo za sestavljanje izkaza denarnibvt@azicica Il). Izkaz denarnih tokov
zajema denarne tokove za obdobje od 1. januarfdddecembra 2014 ter primerjalno za leto
2013.

Izkaz gibanja kapitala zajema gibanje kapitala dadiju 1. januarja do 31. decembra 2014.
Posebni dodatek k izkazu gibanja kapitala je prikiéencnega dohika ali bilartne izgube.

V nadaljevanju so pojasnjenec¢umovodske usmeritve in pomembna razkritja v skladu
ZGD-1 in SRS. Pomembno zadevo pomeni kategorijazaiema najmanj 10 % vrednosti
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aktive oziroma pasive bilance stanja, in postadapbsega najmanj 10 % posamezne
kategorije. Pri izkazu poslovnega izida pomeni paineo zadevo kategorija, ki zajema
najmanj 10 % skupnih prihodkov oziroma odhodkovpostavka, ki obsega najmanj 10 %
posamezne kategorije.

Po datumu bilance stanja in izkaza poslovnega éda druzbi ni zgodil pomembni dogodek,
ki bi vplival na poSten prikaz &anovodskih izkazov.

Splosne r&unovodske usmeritve

Bilanca stanja druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d. Wdjie sredstva in obveznosti do virov
sredstev, ki se nanaSajo na dejavnost podjetja.

Podjetje upoSteva pri pripravid@novodskih izkazov temeljni éanovodski predpostavki, to
sta nastanek poslovnih dogodkov téasovna neomejenost delovanja, pri izdelavi
racunovodskih izkazov pa kakovostne Zih@osti razumljivosti, ustreznosti, zanesljivosti i
primerljivosti.

Posamezne r&unovodske usmeritve

a) Neopredmetena sredstva in dolgorne aktivnhe ¢asovne razmejitve

Neopredmetena sredstva, ki jih druzba izkazuje @®a$ajo na dolgoéoe premozenjske
pravice in so razvi®ne na neopredmetena sredstva scikiom dobami koristnosti, ki se
izkazujejo po nabavni vrednosti, zmanjSani za amextski popravek in morebitno izgubo
zaradi oslabitve.

Neopredmeteno sredstvo se pripozna v poslovnilg&njin bilanci stanjaie je verjetno, da
bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z,njinfe mog@e njegovo nabavno vrednost
zanesljivo izmeriti. Pripoznanje neopredmetenegdsva se odpravi ter izbriSe iz poslovnih
knjig in iz bilance stanja ob odtujitvi ali kadag ed njegove uporabe in kasnejSe odtujitve ne
pricakujejo nikakrSne gospodarske koristi. Neodpisaneanost neopredmetenega sredstva s
konéno dobo koristnosti se zmanjSuje z amortiziranjeDruzba uporablja metodo
enakomernegéasovnega amortiziranja.

Dolgorainih aktivnin¢asovnih razmejitev druzba ne izkazuje.

b) Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnhovna sredstva druzbe so zéalji® zgradbe, oprema ter druga
opredmetena osnovna sredstva in drobni inventaerdéga doba uporabnosti je daljSa od
enega leta. Med opredmetena osnovna sredstva eeavdtobni inventar, katerega doba
koristnosti je daljSa od leta dni, pos&ma nabavna vrednost po dobaviteljevem &lma pa
ne presega vrednosti 500 EUE se istovrstna sredstva ze pojavljajo med opresimmat
osnovnimi sredstvi. V nasprotnem primeru se stdaobnega inventarja razporedijo med
material. OOS v finalnem najemu se izkazujejockno od drugih istovrstnih OOS.
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Opredmeteno osnovno sredstvo, ki izpolnjuje pogpge pripoznanje, se ob &&tnem
pripoznanju ovrednoti po modelu nabavne vrednosti.

Nabavno vrednost posameznega opredmetenega osacuMeegtva sestavljajo nakupna cena,
poveana za stroske uvoznih in nedljvih nakupnih dajatev ter drugih stroSkov, potnéb

za njihovo pripravo za uporabo. Od nakupne cermSeejejo vsi trgovinski in drugi popusti.
Nabavne vrednosti sestavljajo tudi stroski izpasi@jar zvezi s pridobitvijo opredmetenega
osnovnega sredstva, to so obresti in drugi strogkiposojil za pridobitev opredmetenih
osnovnih sredstev, vendar najwo usposobitve OOS za uporabo.

Ocena stroskov razgradnje, odstranitve in obnovitahajali€a praviloma ne poveje
nabavne vrednosti OOS ob pridobit¢e taki stroski niso pomembni (ne presegajo 10%
nabavne vrednosti OOS) ale se taki stroski ob iztitvi OOS v veini primerov krijejo s
prodajo pridobljenega odpadnega materiala. Nabawrednost opredmetenega osnhovnega
sredstva, zgrajenega ali izdelanega v druzbi, jtvetroski, ki jih povzrei njegova zgraditev
ali izdelava, in posredni stroSki njegove zgradiieizdelave, ki mu jih je moge pripisati.

V primeru nakupa novih OOS (tirna vozila in zgradtse njihova nabavna vrednost razdel
na delege imajo ti deli razine dobe koristnosti in/ali vzorce uporabe, pomembrezmerju

do celotne nabavne vrednosti OOS. Vsak del OO&tgeabravnava posebej.

Za amortiziranje se praviloma uporablja metoda ensnegacasovnega amortiziranja.
Amortizacija se obranava posanino. Amortiziranje opredmetenih osnovnih sredstev v
financnem najemu je usklajeno z amortiziranjem podobpitedmetenih osnovnih sredstev v
lasti druzbe.

Opredmetena osnovna sredstva se morajo zaradi itgslaprevrednotiti, ¢e njihova
knjigovodska vrednost presega njihovo nadomesthireinost. Kot nadomestljiva vrednost
se Steje poStena vrednost zmanjSana za strosSkaj@rakl vrednost pri uporabi, odvisno od
tega, katera je .

Ce je nadomestljiva vrednost opredmetenega osnovrsegdstva manj$a od njegove
knjigovodske vrednosti, se njegova knjigovodskalagest zmanjSa na njegovo nadomestljivo
vrednost. TakSno zmanjSanje je izguba zaradi dskalki poveéa prevrednotovalne poslovne

odhodke.

c) Nalozbene nepreminine

NaloZbena nepremina je neprentnina, posedovana, da bi prinaSala najemnino in/ali
poveevala vrednost dolgotoe nalozbe. Ob 2zatnem pripoznanju se nalozbena
nepreménina ovrednoti po nabavni vrednosti, sestavljennakupne cene in stroskov, ki
nastanejo ob nakupu (pravne storitve, davki pnmpse neprentnin, drugi stroski posla).

V primeru,¢e se nepremnina uporablja delno za oddajanje v najem, delnagpproizvodne
ali pisarniSke namene, se dela neptainie obrgunavata I6eno samoge se tudi prodata
lahko laieno. V nasprotnem primeru se nepré&mma prerazvi& med nalozbene
nepreménine oziroma OOS glede na delez uporabe negrena za posamezni namen.

NaloZzbene neprermine se merijo po modelu nabavne vrednosti. Amiogjiz se po metodi
enakomerneg@asovnega amortiziranja skozi ocenjeno dobo korsinki je enaka kot za
istovrstna OOS.
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Ce se bo knjigovodska vrednost nalozbene neréng, vrednotena po nabavni vrednosti,
pokrila predvsem s prodajo in ne z uporabo, se takkazbena neprekmina opredeli kot
nekratkor@no sredstvo za prodajo ali se uvrsti v skupino déujdev za prodajo in se
ovrednoti kot OOS v takih primerih.

d) Zaloge

Zaloge vklj@&ujejo zaloge surovin, materiala, nadomestnih delovtistega drobnega
inventarja, katerega doba uporabnosti je krajSaendga leta ter zaloge nedokane
proizvodnje in gotovih proizvodov.

Vse vrste zalog materiala in blaga se vrednoti jgwwi nabavni ceni, ki vkljdguje nakupno
ceno, uvozne in druge nevligve nakupne dajatve ter neposredne stroske nabave

Za izkazovanje zalog materiala, rezervnih delodrobnega inventarja se uporablja metoda
drseih povpre&nih cen.

Porabljene kotiine zalog se evidentirajo sprotno, ovrednotijo @a slirséo povpréno ceno.
Drobni inventar se ob izdaji v uporabo v celotingse v breme stroSkov.

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigeked/rednosti. Opravi se najkasneje na
koncu poslovnega leta, lahko tudi med njim. Zalsge/rednotijo po izvirni vrednosti alisti
iztrzljivi vrednosti, in sicer po manjSi izmed njij Zaloge se prevrednotijo samo zaradi
potrebne oslabitve.

Vrednost zalog ni v celoti nadomestljivée knjigovodska vrednost, vklno s tisto po
zadnjih dejanskih nabavnih cenah oziroma stroSkow@nah, presega njihovo iztrzZljivo
vrednostce so zaloge poskodovari® so v celoti ali delno zastarele se njihove prodajne
vrednosti zniZajo alkke se poveéajo ocenjeni stroski dokdanja ali ocenjeni stroSki v zvezi z
njihovo prodajo. Vrednost zalog se preveri in oslai vsaki postavki ali skupini podobnih
postavk zalog posebej. Vrednost normalnih zalogensf, ki naj bi jih porabili pri
proizvajanju in/ali za namene vzdrzevanja osnowstdgdstev, ni treba zmanjSati pod raven
izvirne vrednostige je mogde pricakovati, da bo prodajna vrednost do&amih proizvodov,

v katere bodo vstopile, enaka izvirni vrednostialija od nje.

Presojo morebitnih oslabitev zalog se naredi zagelki niso imele gibanja ¥e&ot eno leto
na dan sestave bilance stanja. Pri presoji momrebdslabitve zalog se upoSteva tudi
pricakovano zivljenjsko dobo osnovnih sredstev.
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e) Terjatve

Terjatve so na premozenjskopravnih in drugih raimerasnovane pravice zahtevati od
dolocene osebe ptdo dolga, dobavo stvari ali opravitev storitve.rjbgéve iz prodaje blaga in

opravljanja storitev se pravilom pripoznajo hksaprihodki. V zéetku se izkazujejo z zneski,
ki izhajajo iz ustreznih listin (tani, situacije, obré&uni) ob predpostavki, da bodo tudi
placani.

Vsa kasnejSa povanja in zmanjSanja terjatev (naknadni popusti, name reklamacije,
napake), praviloma povajejo ali zmanjSujejo ustrezne poslovne ali fitrae prinodke. Kot
posebne terjatve se izkazejo terjatve, pri katgitdel pl&il odloZzen v prihodnost in je
odvisen od izpolnitve dot@nih pogojev (npr. zadrzana gla).

Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove kapgske vrednosti; kot prevrednotenje se
ne Steje pogodbeno pasanje oziroma zmanjSanje njihove knjigovodske vretino
Prevrednotenje se opravi najmanj enkrat letno, pestiavitvijo lethega ob¥ana poslovanja.
Pojavi se kot prevrednotenje terjatev zaradi njghaslabitve {e druzba ocenjuje, da je
popl&ljiva vrednost terjatve manjSa od knjigovodske wasti) ali prevrednotenje terjatev
zaradi odprave njihove oslabitve.

Terjatve se oslabija;e obstajajo nepristranski dokazi, da je priSloatube zaradi oslabitve.
Pri prevrednotovanju terjatev zaradi njihove ogslahi se na podlagi preteklih izkusenj in
predvidevanj v prihodnosti, terjatve oslabijo:

« po kriteriju starosti posamezne terjatve: prevreovanje zaradi oslabitve v viSini
100% vrednosti terjatve se izvede pri vseh terfatkaterih zapadlost na dan bilance
stanja, je starejSa od enega leta, gatiner je potrebno upoStevati tudi gla do
datuma izdelave potrebnih oslabitev in morebitnearavanje terjatve z bano
garancijo ali zastavo premozenja (hipoteko); izjemacse takSne terjatve ne oslabijo
na podlagi drugih utemeljenih razlogov, o katerhagll@i poslovodstvo druzbe;

« individualno: prevrednotovanje zaradi oslabitve dvresti posameznih terjatev z
zapadlostjo do enega leta, se izvede v viSini 1@l%mnanj pri terjatvah, za katere se
ve, da so neizterljive ali da je zelo majhna mokisrjave.

Ce je vsota dejanskih odpisov posameznih terjatebratunskem obdobju vga od vnaprej
oblikovanih popravkov vrednosti terjatev, je trelbdemeljeni primanjkljaj ob koncu
poslovnega leta dodatno oblikovati in razliko vSteéd prevrednotovalne poslovne odhodke
(dodatna oslabitev)Ce je nasprotno, vsota dejanskih odpisov posamersijatev v
obratunskem obdobju manjSa od vnaprej oblikovanih znesjeotreba neutemeljeni presezek
ob koncu poslovnega leta odpraviti in ga prenesd mrevrednotovalne poslovne prihodke
(odprava oslabitve), kar pomeni, da se po pokrifipisov terjatev popravek vrednosti
posameznih terjatev le uravnotezi na novi znesek.

f) Denarna sredstva

Denarna sredstva zajemajo poleg sredstev na pasleaiunih pri bankah ter gotovine tudi
kratkoraini depoziti z dospelostjo do treh mesecev.

g) Dolgovi

Dolgovi so pripoznane obveznosti druzbe v zvemarfciranjem njenih sredstev. Dolgoénd
dolgovi so praviloma prejeta posojila bank ter danudruzb ter dolgoréni dolgovi do
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dobaviteljev, kratkoréni dolgovi predstavljajo prejeta posojila bank térugih druzb,
obveznosti do dobaviteljev za blago in storitve,vexnosti do drzave, zaposlencev,
obveznosti za prejete predujme, prevzeti dolgougir oseb.

Dolgovi se ob zé&tnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustrezlistin o njihovem
nastanku, v bilanci stanja pa so izkazani poetra pripoznani vrednosti, zmanjSani za
odpl&ila. V bilanci stanja se tisti del dolgamah dolgov, ki bo popléan v letu dni po datumu
bilance stanja, izkazuje med kratké&momi dolgovi.

KasnejSa pov&nja dolgov se, razen v primeru prejetih predujnmowargin, predvsem
nanasajo na obresti, ki se izkazejo kot fitmarodhodki, kasnejSa zmanjSanja, razertipla
drugih poravnav dolga, zmanjSujejo ustrezne stro8kbodke, zaloge in investicije (prejeti
dobropisi, popusti). Pri zamenjavi dolgov (npr.trekturiranju posojil) ali pri prenosu dolgov
na drugo osebo, se razlika v pripoznanem zneskgadiakaze kot finafmi prihodek ali
finanéni odhodek. KasnejSa patanja dolgov iz naslova obresti se nanaSajo na zaenud
obresti v primeru prekotgev dogovorjenih rokov plala, obresti v primeru odlozenih ih

ali obresti v primeru finatnega lizinga.

h) Kratkoro ¢éne aktivne in pasivnetasovne razmejitve

Kratkorane casovne razmejitve so terjatve in druga sredstval@eznosti, ki se bodo po
predvidevanjih pojavili v letu dni in katerih nasék je verjeten, velikost pa zanesljivo
ocenjena. Kratkorme ¢asovne razmejitve so lahko usredstvene (aktivnelddlgovljene
(pasivne) kratkoréne casovne razmejitve.

Kratkoraine aktivnetasovne razmejitve zajemajo kratkémo odlozene stroSke (odhodke) ter
kratkoraino nezaréunane prihodke. Kratkotoe pasivnecasovne razmejitve zajemajo
kratkoraino vnaprej vraunane stroske (odhodke) in kratkémo odlozene prihodke.

Kratkoralne casovne razmejitve se ne prevrednotujejo. Ob segaigyl r&éunovodskih
izkazov pa je potrebno preverjati realnost in upf@vost njihovega oblikovanja.

i) Rezervacije in dolgor@ne pasivnetasovne razmejitve

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze drukbézhajajo iz obvezujéih preteklih
dogodkov in se bodo po predvidevanjih pojavile \dafju, daljSem od leta dni, njihovo
velikost pa je mogie zanesljivo oceniti.

Namen rezervacij je v obliki vnaprej ¥tananih stroskov (odhodkov) zbrati zneske, ki bodo v
prihodnje omogaili pokritje takrat nastalin stroSkov (odhodkov)eZervacije za pokrivanje
prihodnjih stroskov (odhodkov) se oblikujejo z eatkio ali vékratno obremenitvijo ustreznih
stroskov (odhodkov). Rezervacije so namenske ipaabljajo neposredno za stroske, za
pokrivanje katerih so bile prvotno oblikovane. Reaeije se v poslovnih knjigah in bilanci
stanja odpravijo, kadar so izrabljene nastale msiznaaradi katerih so bile rezervacije
prvotno oblikovane ali ko ni wepotrebe po rezervacijah.

V vecini se pojavljajo rezervacije za jubilejne nagraddpravnine ob redni upokojitvi, za
pokrivanje bodsih stroskov oziroma odhodkov zaradi vzpostavitveoprega stanja ter
podobne rezervacije, rezervacije za dobro izveddordzervacije za garancijsko dobo.

V okviru dolgora@nih pasivnincasovnih razmejitev se izkazujejo odloZeni priho#tkipodo v
obdobju, daljSem od leta dni, pokrili predvidenénpdke. Mednje se uwajo tudi drzavne



Stran 56 Re&unovodsko pordlo 2014 SZ-ZGP LJUBLJANA d.d.

podpore in donacije, prejete za pridobitev opre@mét osnovnih sredstev ali za pokrivanje
dolocenih stroskov. Porabljajo se za pokrivanje stroSf@mwortizacije ali drugih dot@nih
stroskov) in se ob porabi prenaSajo med poslovin®gke.

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

Podjetje je zaposlenim v skladu s predpisi in kiglo pogodbo dolzno izptati odpravnine
ob njihovi upokojitvi ter jubilejne nagrade.

Za ta namen so oblikovane dolgéme rezervacije v viSini ocenjenih prihodnjih izgila
diskontiranih na dan bilance stanja. tama je izdelan za vsakega posameznega delavca tako,
da je na podlagi individualnih podatkov izuman stroSek odpravnine ob upokoijitvi in stroSek
pricakovanih jubilejnih nagrad do upokojitve.

Pri izra&unu rezervacij za odpravnine ob upokoijitvi in jelpile nagrade za leto 2014 so bile
upoStevane naslednje pomembnejSe predpostavke:

« povpre&na meseéna bruto plda v RS - republiSko povpie plad 1.565,00 EUR
oziroma povpréna meseéna bruto plaa zaposlenih za pretekle tri mesece pred
datumom izrauna

- izbrana diskontna stopnja znasa 2,41 %

« skupnarast ptav viSini 1,0 % (rast pkav drzavi: 1,0 %, rast ptav podjetju 1,0 %)
pogoji upokojitve: moski (starost 60 let, delovnabd 40 let), Zenske (starost 60 let,
delovna doba 40 let); prehodno obdobje: moski ¢stab9 let, delovna doba 40 let),
Zenske (starost 59 let, delovna doba 39 let)

« izratun obveznosti za odpravnine je vezan na te pogoje
upoStevana je ocena o fluktuaciji zaposlenih pdlgah, odvisna od njihove starosti

« upoStevana je tablica umrljivosti prebivalstva ®loye v letih 2005 — 2007.

Izracun rezervacij je izdelan po enotni metodologijpredpostavkah za vse druzbe v skupini
Slovenske Zeleznice.

i) Prihodki

Prihodki izhajajo iz prodaje proizvodov, blaga irateriala, iz opravljanja dogovorjenih
storitev v dogovorjenih obdobjih in iz uporabedstev druzbe s strani drugih (npr. obresti,
dividende, ipd.).

Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednastilanih proizvodov, trgovskega blaga in
materiala in prodajne vrednosti opravljenih stariteazen od opravljenih storitev, ki vodijo
do finartnih prihodkov, navedenih v ¢anih ali drugih listinah.

Prihodki od najemnin se pripoznavajo enakomergasu najema, ne glede na prejetd&ifda

Po gradbenih pogodbah, ko je dogovorjena enotna carkoléinsko enoto, se situacije

nateloma izdajajo glede na opravljena dela in hkmatpspoznavajo tudi prihodki. Na objektu

se ngeloma ugotavljajo dejanski stroski ter se pripoapaw skladu s prejetimi fakturami

podizvajalcev in obrananimi drugimi neposrednimi in posrednimi strogijub temu pa je

zaradi realnega izkazovanja izida pogodbe trel@danaobrauna:

- preveriti razlike med obtananimi in dejansko opravljenimi deli ter razmegitinodke
(dokaz o opravljenih delih se izkazuje v knjigi alamskih izmer, ki jo potrdi nadzorni
organ)
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- primerjati vsebino obrainskih postavk v situaciji z dejanskimi stroSkieyeriti, ali so
vsi podizvajalci obréunali dejansko opravijena dela, in razliko v stib3tlazmejiti na
kratkoraino odloZene ali vnaprej wanane stroske ter

- preveriti, ali na objektu ostaja zaloga materikiae ni vgrajen, pa je ze pripoznan kot
stroSek, ter ga zadrzati v zalogah nedclame proizvodnje

KasnejSa pov&nja terjatev (razen danih predujmov) payjejo ustrezne poslovne ali
financne prihodke. KasnejSa zmanjSanja terjatev (naknpdpusti, dobropisi, razen danih
predujmov) zunaj prejetega pik ali drug&ne poravnave, zmanjSujejo ustrezne poslovne ali
financne prihodke.

k) Odhodki

Odhodki se pripoznajo¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v @breskem obdobju
povezano z zmanjSanjem sredstva ali s pavwem dolga in je to zmanjSanje mdgo
zanesljivo izmeriti. StroSki se vodijo po naravnihstah stroSkov v okviru analitiega
kontnega nérta, prilagojenega potrebam poamja in izdelave konsolidiranih izkazov.

Finartni odhodki se pripoznajo ob oldtanu, ne glede na pida, ki so povezana z njimi.
Obresti se ne izkazujejo med stroski, ampak sezigkgp neposredno na kontih odhodkov.

l) Finanéne naloZbe

Finartne nalozbe so ¥enoma nalozbe v kapital ali nalozbe v fikae dolgove drugih druzb,
drzave in drugih izdajateljev. Druzba raziassvoje finatine nalozbe v skupino za prodajo
razpoloZljivih sredstev ter posojila. Med za pradapzpoloZljiva finatina sredstva so
uvr&ene nalozbe v kapitalske instrumente drugih drudttviéne, pridruzene in druge
druzbe), za katere ni objavljenih cen na dealejo trgu, katerih poStene vrednosti ni mégo
zanesljivo oceniti, druzba pa jih nima v lasti zaragovanja, ampak zaradi upravljanja in
praviloma jih namerava imeti v posesti v obdobjajjstm od leta dni. Te naloZbe so
izmerjene po nabavni vrednosti, kar pomeni, da s@unovodskih izkazih izkazane po
nabavni ceni, pov&ni za stroSke posla (stroski, ki izhajajo iz nakdipartne nalozbe, kot
npr. nadomestila, ptda, dajatve zastopnikom, posrednikom, svetovalcenorznim
trgovcem, ipd.) in kasneje zmanjSani za morebisialutve.

Finartna nalozba se v poslovnih knjigah in bilanci stgmj@ozna kot finaéno sredstvo¢e

je verjetno, da bodo pritekale gospodarske komgtvezane z njo in je mozno njeno nabavno
vrednost zanesljivo izmeriti. Ob odtujitvi fin&me naloZzbe se pripozna firam prihodek,ce

je disti iztrzek zanjo vgi od njene knjigovodske vrednosti, in finam odhodek,ce je
knjigovodska vrednost ¥@ odcistega iztrzka zanjo.

Prevrednotenje finamih naloZzb je sprememba njihove knjigovodske vratinokot
prevrednotenje se ne Stejejo pogodbeni pripis tibredruge spremembe glavnice nalozbe.

Izgube zaradi oslabitve finanih nalozb v kapitalske instrumente drugih druzimerjenih po
nabavni vrednosti (na podlagi objektivnih, nepasskih dokazov o oslabitvi), se takoj
pripoznajo v poslovnem izidu in se kasneje ne noorazveljaviti. Prejete dividende in delezi
v dobiku se pripoznajo kot finani prihodki.
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Davek od dohodkov

Davki se obra&unavajo v skladu z dodbami ustrezne slovenske zakonodaje, na podlagi
izidov poslovanja, izkazanih v izkazu poslovnegdaz pripravljenega v skladu s slovenskimi
racunovodskimi standardi (2006, dopolnitve 2010) ingir zakonodajo na podijo davkov.

Z dawnim obra&unom davka od dohodkov pravnih oseb za leto 201Hilge ugotovljena
dawna osnova, od katere je bil obuaan in pléan davek od dohodkov v viSini 238.309
EUR.

OdloZeni davek je namenjen pokrivanjuiasne razlike, ki nastane med &iav vrednostjo
sredstev in obveznosti do virov sredstev ter njthdwjigovodsko vrednostjo, z uporabo
metode obveznosti po trenutno veljavnih &dk stopnjah. Odlozenih obveznosti za davke
leta 2014 podjetje ni ugotovilo. Terjatve za odlnZelavke se pripoznajo k& je verjetno, da
bo v prihodnje na razpolago obd§ivi dobicek, v breme katerega bo magazrabiti odbitne
zatasne razlike.

m) Uskupinjevanje (konsolidacija)

Skupinski (konsolidirani) raunovodski izkazi so sestavljeni za obvladgopodjetje in
odvisna podjetja, kot da bi Slo za eno samo padj®jikazujejo premozenjski in poslovno
izidni polozaj podjetij v skupini.

Pri izdelovanju skupinskih (konsolidiranih)ctmovodskih izkazov se upoStevajo dide
Zakona o gospodarskih druzbah (8&n) in Slovenskih r&unovodskih standardov, kjer so
po posameznih poglavjih zajeta teated izhodiga za konsolidiranje ter 13.dka Uvoda k
SRS

Podjetie SZ-ZGP Ljubljana, d.d. po metodi_popolnegaupinjevanja, sestavlja skupinske
racunovodske izkaze za skupino podjetij SZ-ZGP Ljuidja kateri so:

— obvladuja@e podjetie SZ-ZGP Ljubljana, d.d.

— odvisna podjetja:

Kamnolom Verd, d.o.0., 96,34-odstotno v lasti SZeZgriskega gradbenega podjetja
Ljubljana, d.d.;

SZ-ZGP Beograd d.o.0., Beograd (Republika Srbij)0-odstotno v lasti SZ-
Zeleznidkega gradbenega podjetja Ljubljana, d.d.;

SZ-ZGP Podgorica d.o0.0., Podgorica (Republikaa gora), 100-odstotno v lasti SZ-
Zeleznidkega gradbenega podjetja Ljubljana, d.d.;

Konsolidirano letno pormdlo je moga&e dobiti na sedezu podijetja, Ob zeleni jami 2,
Ljubljana.
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1. Zaposleni in skupine oseb

I. Povpré&no Stevilo zaposlenih po skupinah glede na izolwrazb

2014 2013
Stevilo delavcev  Dele? v %

Stevilo delavcev DeleZ v %
I. stopnja 3 0,9 3 0,9
. stopnja 41 12,1 42 12,7
IV. stopnje 197 58,2 18¢ 56,C
V. stopnja 57 16,9 57 17,2
VI. stopnje 23 6,€ 26 7,€
VII. stopnja 17 5,0 18 5,4
Skupaj 33¢ 10C 33z 10C
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Rac¢unovodski izkazi s pojasnili za SZ-ZGP Ljubljana dd.

Racunovodski izkazi

Pojasnila k r&unovodskim izkazom so del sanovodskih izkazov, in jih je treba brati v
povezavi z njimi. Zaradi boljSe preglednosti soazkv skladu z 62¢lenom Zakona o
gospodarskih druzbah prikazani v zg@d obliki, zdruzeno prikazane postavke v izkazih p
so v nadaljevanju, v razkritjih sredstev in obves#halo virov sredstev ter prihodkov in
odhodkov, podrobneje prikazane in razkrite.

BILANCA SVTANJA na dan 31. decembra 2014
SZ- ZGP LJUBLJANA, d.d.

EUR
Stanje na dan \ Indeks
OPIS
31.12.2014  31.12.2013 2014/2013
SREDSTVA 50.759.2472 45.936.027 110,5
A. Dolgoroéna sredstva 15.000.3071 17.737.244 84,6
I. Neopredmetena sredstva in dolgom ACR 40.513 49,985 81,1
II. Opredmetena osnovna sredstva 8.052,448 8.768.745 91,8
lll. NaloZbene neprergmine 947.635 947.635 100,0
IV. Dolgorane finargne nalozbe 3.197.823 4.471.453 71,5
V. Dolgor@ne poslovne terjatve 2.699.1p3  3.425.98( 78,8
VI. OdloZene terjatve za davek 62.765 73.451 85,5
B. Kratkoro éna sredstva 33.483.731 27.592.67( 1214
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo
Il. Zaloge 1.954.686 3.695.544 52,9
Ill. Kratkorotne finaréne nalozbe 77.558 202.000 38,4
IV. Kratkoraine poslovne terjatve 25.134.2[74 21.084.434 119,2
V. Denarna sredstva 6.317.213 2.610.69Q 242,0
C. Kratkoro ¢éne aktivne ¢éasovne razmejitve 2.275.204 606.103 375,4
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 50.759.247 45.936.027 110,5
A. Kapital 14.959.473 12.505.416 119,6
I. Vpoklicani kapital 3.152.412 3.152.412 100,0
Il. Kapitalske rezerve
lll. Rezerve iz dolktka 4.227.904 4.227.904 100,0
IV. Presezek iz prevrednotenja (8.439) -
V. Prenesentiisti poslovni izid 5.125.100 1.108.664 462,3
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.462.496 4.016.436 61,3
B. Rezervacije in dolgor@ne PCR 772.492 894.250 90,8
C. Dolgoroéne obveznosti 2.303.777 3.503.582 65,8
I. Dolgora@ne finarine obveznosti 156.438 2.012.758 7,8
II. Dolgoraine poslovne obveznosti 2.147.339 1.490.824 144.0
lll. OdloZene obveznosti za davek
C. Kratkoro &ne obveznosti 26.546.137 25.098.470 105,8
I. Obveznosti, vkljtene v skupine za odtujitev
Il. Kratkoraine finargne obveznosti 6.229.232  6.150.61§ 101,3
lll. Kratkoratne poslovne obveznosti 20.316.905 18.947.854 107,2
D. Kratkoro ¢éne pasivnetasovne razmejitve 6.177.3683 3.934.304 156,0
ZUNAJBILAN CNA EVIDENCA 41.719.860 43.945.856 94,9
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|IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA v obdobju od 1.1. do 31.12.2014

SZ-ZGP LJUBLJANA, d.d.

EUR
2014 2013 Indeks |
1. Cisti prihodki od prodaje 81.928.645 91.469.817 89,6
a) Prihodki na dongam trgu 80.165.523 90.359.491 88,7
1. Transportni prihodki na doti&an trgu
2. Ostali prihodki na dorsam trgu 80.165.523 90.359.491 88,7
b) Prihodki na tujem trgu 1.763.122 1.110.326 158,8
1. Transportni prihodki
2. Ostali prihodki
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedd&na proizvodnje (239.056) 238.590 -
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 15.732 241.802 6,5
4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimigbavnimi prihodki) 244.954 343.956 71,2
5. Stroski blaga, materiala in storitev 65.064.566 76.611.857% 84,9
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in matrtggarabljenega mat. 13.142.275 15.393.314 85,4
b) Stroski storitev 51.922.291 61.218.543 84,8
6. Stroski dela 11.569.634 9.592.236 120,6
a) StroSki pla 7.614.443 6.926.746 109,9
b) Stroski socialnih zavarovanj 1.455.878 1.239.923 117,4
c¢) Drugi stroski dela 2.499.313 1.425.567 175,3
7. Odpisi vrednosti 1.925.867 1.641.540Q 117,3
a) Amortizacija 1.449.553 1.401.664 103,4
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDSO®S 7.041 1.892 372,1
c¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obrateredstvih 469.273 237.982 197,2
8. Drugi poslovni odhodki 121.178 107.036 113,2
Poslovni izid iz poslovanja (1+2 +3+4 -5 -67 - 8) 3.269.030 4.341.496 75,3
9. Finaréni prihodki iz delezev -
10. Finaini prihodki iz danih posojil 80.872 84.063 96,2
11. Finawni prihodki iz poslovnih terjatev 162.653 20.324 800,3
12. Finarni odhodki iz oslabitve in odpisov finamih nalozb 124.44p 50.001 248,9
13. Finarni odhodki iz finaknih obveznostih 404.571 332.693 121,6
14. Finagni odhodki iz poslovnih obveznosti 164.816 30.212 545,5
Poslovni izid iz rednega poslovanja
(1£2+3+4-5-6-7-8+9+10+11-12-13-14) 2.818.726 4.032.9771 69,9
15. Drugi prihodki 249 4.907 5,1
16. Drugi odhodki 107.484 22.953 468,3
17. Davek iz dokika 238.309 0 -
18. OdloZeni davki (10.686) 1.505 -
19. Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 2.462.496 4.016.436 61,3
(1+2+3+4-5-6-7-8+9+10+11-12-13-14+15-16-17+18)
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SZ-ZGP LJUBLJANA d.d.

|IZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJO CEGA DONOSA

v obdobju od 1.1. do 31.12.2014
SZ-ZGP LJUBLJANA, d.d.

OPIS

19. Cisti poslovni izid obragunskega obdobja

2014

2.462.496 4.016.436

2013

EUR

Indeks
61,3

20.

Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredihet
sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev

21.

Spremembe presezka iz prevrednotenja dimarsredstev,
razpoloZljivih za prodajo

22.

Dobtki in izgube, ki izhajajo iz prevedbednovodskih
izkazov podjetij v tujini (vplivov sprememigedznih t&ajev)

23.

Druge sestavine vseobsegega donosa

(8.43

)

24.

Celotni vseobsegaj donos obratunskega obdobja
(19 +20 + 21 + 22 + 23)

2.454.057

4.016.436

61,1

EUR
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|IZKAZ DENARNIH TOKOV v obdobju od 1.1. do 31.12.2014
SZ-ZGP LJUBLJANA, d.d.

|ZKAZ DENARNIH TOKQV (ll. razli €ica)

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) | Postavke izkaza poslovnega izida 5.071.481 5.941.655
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) mafini prihodki iz poslovnih terjatev 82.333.590 91.836.779

Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prénveotenije) in finadni odhodki iz poslovnih
obveznosti

Davki iz dobéka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odHil 458.166 226.760

b) Sp_remembeéistih obr_atnih sredstev (in ée_tsovnih ra;mejitev, re_zervacij ter odloZenih
terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavkilance stanja

Zatetne manj kotne poslovne terjatve (2.510.424 (2.862.720

Zatetne manj kokne aktivnetasovne razmejitve (1.669.101 (534.184)

Zatetne manj koéne odloZene terjatve za davek

Zatetne manj ko#na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo

(77.720.275 (86.121.884

1.403.622 (2.334.435

Zatetne manj koéne zaloge 1.740.858 (1.388.911
Konéni manj zaetni poslovni dolgovi 1.729.427| 4.497.611
Konéne manj zéetne pasivnéasovne razmejitve in rezervacije 2.112.862 (2.046.231
Konéne manj zéetne odloZene obveznosti za davek
c) | Prebitek prejemkov pri poslovaniju ali prebitekdatkov pri poslovanju (a+hb) 6.475.103 3.607.220
B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) | Prejemki pri nalozbenju 86.690 1.339.243
Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dtdidrugih, ki se nanaSajo na naloZzbenje 83/779 80.765
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih seds 2.911 2.225
Prejemki od odtujitve naloZbenih neprénin
Prejemki od odtujitve dolgotaih finartnih nalozb 6.649
Prejemki od odtujitve kratkodaih finantnih nalozb 1.249.604
b) | Izdatki pri naloZzbenju (413.634) (2.821.003
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev (7.700) (13.843)
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih steds (405.934) (730.087)
Izdatki za pridobitev naloZbenih neprénin
Izdatki za pridobitev dolgomih finartnih nalozb (811.740)
Izdatki za pridobitev kratkotmih finartnih nalozb (1.265.333
c) | Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitekdiatkov pri naloZbenju (a+b) (326.944) (1.481.760
C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) | Prejemki pri financiranju 7.563.600 5.738.500
Prejemki od vplganega kapitala
Prejemki od pouw&anja dolgorénih finartnih obveznosti 2.500.000
Prejemki od pouw&anja kratkorénih finantnih obveznosti 7.563.600 3.238.500
b) | Izdatki pri financiranju (10.005.236 (5.323.368
Izdatki za dane obresti, ki se ne hanaSajo rafimanje (408.755) (310.990)
Izdatki za vraila kapitala
Izdatki za odpkila dolgor@nih finartnih obveznosti (3.299.281 (1.606.146
Izdatki za odpkila kratkor@nih finanthih obveznosti (6.297.200 (3.406.232
Izdatki za izplgila dividend in drugih deleZev v datkiu
c) | Prebitek prejemkov pri financiranju ali pribitekzdatkov pri financiranju (a+b) (2.441.636 415.132
C. Konéno stanje denarnih sredstev
X) | Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, iB Cc) 3.706.523 2.540.592
y) | Zadetno stanje denarnih sredstev 2.610.690 70.098

Konéno stanje denarnih sredstev (x +y) 6.317.213 2.610.690
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IZKAZ GIBANJA KAPITALA v obdobju od 1. 1. do 31. 12 .2014
SZ-ZGP Ljubljana, d.d.
EUR
Vpoklicani Kapitalske Rezerve iz dobka Presezek | Prenesenidisti poslovni Cisti poslovni izid
kapital rezerve iz prevpr. izid poslvonega leta Skupaj
| Il 1l v V VI VI
Lastn. Cista
Osnovni| Nevpoklic. Zakonske| Rezer.zal posl.| Statutarne Druge rez. Prenesiisti | Prenestista | Cisti dobicek izguba
Opis kapital Kapita rezerve| last.delez| delez rezerve| iz dobitka dobitek izguba| poslov. leta] posl. leta
111 112 /1 /2 /3 /4 /5 Vi1 7 Vi1 VI/2
A.1. | Stanje konec prejSnjega por&evalskega obdobja 3.152.41p 0 0 315.241 0 0| 315.241| 3.597.422 0| 1.108.664 0| 4.016.436 0| 12.505.416
A.2. | Zaketno stanje pordevalskega obdobja 3.152.412] 0 0 315.241 0 0| 315.241| 3.597.422 0| 1.108.664 0| 4.016.436] 0] 12.505.416
B.2. | Celotni vseobsegaj donos poraevalskega obdobja q 0 0 0 0 0 0 0| (8.439) 0 0| 2.462.496 0| 2.454.057
a) | Vnos¢istega poslovnega izida péevalskega obdobja 2.462.496| 2.462.496|
d) | Druge sestavine vseobsegaga donosa potevalskega obd (8.439) (8.439)
B.3. | Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 4.016.436 0| (4.016.436) 0 0
a) Razporeditev preostalega délstega dohiika primerjalnega potevalskega
obdobja na druge sestavine kapitala 4.016.436) (4.016.436) 0
C. Konéno stanje pordevalskega obdobja 3.152.412] 0 0 315.241 0 0| 315.241| 3.597.422| (8.439)| 5.125.100] 0| 2.462.496 14.959.473
BILAN NI DOBI CEK / IZGUBA | [ 5.125.100 [ 2.462.496] 7.587.596
IZKAZ GIBANJA KAPITALA v obdobju od 1. 1. do 31. 12 .2013
SZ-ZGP Ljubljana, d.d.
EUR
Vpoklicani Kapitalske Rezerve iz dobka PreseZzek | Prenesenidisti poslovni Cisti poslovni izid
kapital rezerve iz prevpr. izid poslvonega leta Skupaj
| Il 1l v V VI ViI
Lastn. Cista
Osnovni| Nevpoklic. Zakonske| Rezer.zal posl.| Statutarnel Druge rez. Prenesiisti | Prenesista | Cisti dobisek izguba
Opis kapital Kapita rezerve| last.delez| delez rezerve| iz dobitka dobisek izguba| poslov. leta| posl. leta
111 112 /1 1172 /3 /4 /5 Vi1 VI2 Vil VI/2
A.1. | Stanje konec prejSnjega por&evalskega obdobja 3.152.41 0 0 315.241 0 0| 315.241| 3.597.422 0| 4.214.071 0| 2.701.855 0| 14.296.242
a) | Prer&uni za nazaj (4.214.071), 0 (1.593.191) 0| (5.807.262)
A.2. | Zaketno stanje pordevalskega obdobja 3.152.412] 0 0 315.241 0 0| 315.241| 3.597.422 0 0 0| 1.108.664 0| 8.488.980
B.2. | Celotni vseobsegajh donos pordevalskega obdobja [0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 4.016.436 0| 4.016.436
a) | Vnosc¢istega poslovnega izida paevalskega obdobja 4.016.436) 0| 4.016.436]
B.3. | Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 1.108.664 0 (1.108.664) 0 0
a) Razporeditev preostalega délstega dohiika primerjalnega potevalskega
obdobja na druge sestavine kapitala 1.108.664 0 (1.108.664) 0
C. Konéno stanje pordevalskega obdobja 3.152.412] 0 0 315.241 0 0| 315.241| 3.597.422 0| 1.108.664 0| 4.016.436 0| 12.505.416
BILAN CNI DOBI CEK / IZGUBA | 1.108.664 | 4.016.436| 5.125.100)
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Razkritja postavk v ra¢unovodskih izkazih

1. Pojasnila k bilanci stanja

1.1.Sredstva

EUR
SREDSTVA 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
A. Dolgoratna sredstva 15.000.307 29,5 17.737.249 38,6 84,6
B. Kratkora:na sredstva 33.483.731 66,0 27.592.670 60,1 1214
C. Kratkor@ne aktivnetasovne razmejitve 2.275.204 4,5 606.103 1,3 3754
Skupaj: 50.759.242 100,0 45.936.022 100,0 110,5

1.1.1. Dolgoroéna sredstva

EUR

DOLGORO CNA SREDSTVA 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
|. Neopredmetena sredstva in dolgoe ACR 40.513 0,3 49.985 0,3 81,1
II. Opredmetena osnovna sredstva 8.052.448 53,7 8.768.745 49,4 91,8
[ll. Nalozbene neprergmine 947.635 6,3 947.635 5,3 100,0
IV. Dolgoraine finargne nalozbe 3.197.823 21,3 4.471.453 25,2 71,5
V. Dolgora@ne poslovne terjatve 2.699.123 18,0 3.425.980 19,4 78,8
VI. OdloZene terjatve za davek 62.765 0,4 73.451 0,4 85,5
Skupaj: 15.000.307 100,0 17.737.249 100,0 84,6

Dolgoraina sredstva sestavljajo 29,5 % vseh sredstev druzb

1.1.1.1. Neopredmetena sredstva in dolgafoe aktivhe ¢asovne razmejitve

EUR
NEOPREDMET. SRED. IN DOLGOROC. ACR 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
1. Dolgor@ne premozenjske pravice 40.513 100,0 49.985 100,0 81,1
Skupaj: 40.513 100,0 49.985 100,0 81,1

V strukturi sredstev zajemajo 0,1 %.

Neopredmetena sredstva so v bilanci stanja izkagarsvoji neodpisani vrednosti (nabavna
vrednost manj nabrani popravek vrednosti). Neopetdna sredstva sasovno enakomerno
amortizirajo, popravek vrednosti oblikuje stroSekmaatizacije. Dobe koristnosti
neopredmetenih sredstev so &oe.

Trajanje dobe koristnosti:
- pravice do uporabe ¢ganalniskih programov 5 let .
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Prikaz gibanja neopredmetenih sredstev in dokgohoACR leta 2014:

EUR
Dolgorane Predujmi zg  Dolgoroino Druge

OPIS premoz. zaneopred.  odloZeni str dolgoras. Skupaj

pravice sredstvg razvijanja ACR NDS
Nabavna vrednost
Stanje 1.1.2014 171.184 171.184
Poveanja 7.700 7.700
Stanje 31.12.2014 178.884 0 0 0 178.884
Popravek vrednosti
Stanje 1.1.2014 121.198 121.199
Amortizacija 17.173 17.173
Stanje 31.12.2014 138.371 0 0 0 138.371
Neodpisana vrednost
Stanje 1.1.2014 49.985 0 0 0 49.985
Stanje 31.12.2014 40.513 0 40.513
1.1.1.2. Opredmetena osnovna sredstva

EUR

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks

1. Zemlji&a in zgradbe 2.329.670 28,9 2.269.897 259 102,6
a) Zemljiga 437.305 54 437.305 50 100,0
b) Zgradbe 1.892.365 23,5 1.832.592 20,9 1033
2. Proizvajalne naprave in stroji 5.706.704 70,9 6.316.532 72,0 90,3
a) Oprema 5.685.652 70,6 6.292.915 71,7 90,4
b) Drobni inventar 21.052 0,3 23.617 0,3 89,1
4. Opredmetena os. sredstva, ki se pridobivajo 7%6.0 0,2 182.316 2,1 8,8
a) Opredmetena os. sredstva v gradniji in izdlela 16.074 0,2 141.519 1,6 11,4
b) Predujmi za pridobitev opredmet. os. sradste 0 0,0 40.797 0,5 0,0
Skupaj: 8.052.448 100,0 8.768.745 100,0 91,8

Opredmetena osnovna sredstva v strukturi sredsjemajo 15,9 %.

Izhodi&na vrednost opredmetenih osnovnih sredstev jedbil@ena na dan 1. januarja 1993
v postopku lastninskega preoblikovanja podjetjatemelju metodologije za vrednotenje
sredstev. Osnovna sredstva, pridobljena po 1. janu®93 so vrednotena po nabavnih
vrednostih.

Druzbacasovno enakomerno amortizira osnovna sredstasy préakovane dobe koristnosti
posameznega osnovnega sredstva.

Popravek vrednosti, povezan z amortizacijo, se omvpha pri zemlji€ih, nalozbenih
nepreméninah (zemljige), ter pri opredmetenih osnovnih sredstvih v dridanju.

Opredmetena osnovna sredstva so v bilanci stakgzana po svoji neodpisani vrednosti
(nabavna vrednost manj nabrani popravek vrednosti).

Sprememb r&novodskih usmeritev glede evidentiranja in vredn@ opredmetenih
osnovnih sredstev v letu 2014 ni bilo.
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Poslovodstvo druzbe meni, da knjigovodska vredopsedmetenih osnovnih sredstev dobro
izraza poSteno vrednost opredmetenih osnovnih teneds

Druzba ima na dan 31.12.2014 opredmetena osnowustga, obremenjena z zastavnimi
pravicami v visini 1.366.015 EUR.

Odprte obveznosti za opredmetena osnovna sredstaeobni inventar med opredmetenimi
sredstvi na dan 31.12.2014 obsegajo:
- obveznosti do dobaviteljev v viSini 185.963 EUR,
- obveznosti iz naslova findnega najema v viSini 302.847 EUR.

Prikaz gibanja opredmetenih osnovnih sredstevZeia:

EUR
Proizvajal. Oprema Osn. sred.
OPIS Zemlji&a Zgradbe naprave v finan. ki se Skupaj
pridobivajoin
in stroji najemu predujmi za OS 00S

Nabavna vrednost
Stanje 1.1.2014 437.305 6.290.012 24.685.981 1.626.019 182.316| 33.221.633
Poveanja 91.093 356.057 315.084 (28.360)] 733.874
Prenosi 137.78P 1.171.885 (1.171.785 (137.882) 0
ZmanjSanja (6.355) (198.326) (204.681
Stanje 31.12.2014 437.305 6.512.532 26.015.597 769.318 16.074| 33.750.826
Popravek vrednosti
Stanje 1.1.2014 4.457.420 19.672.046 323.422 24.452.88¢
Pove&anja in prenosi 358.83 (358.835)
ZmanjSanja (6.358) (180.535) (186.890
Amortizacija 169.102 1.090.884 172.394 1.432.380
Stanje 31.12.2014 0 4.620.167 20.941.230 136.981] 0] 25.698.378
Neodpisana vrednost
Stanje 1.1.2014 437.305 1.832.592 5.013.935 1.302.597 182.316/ 8.768.745
Stanje 31.12.2014 437.305 1.892.365 5.074.367 632.337 16.074| 8.052.448

Vecje nabave in vlaganja v osnovna sredstva leta RPOEUR):

vijacnik trifonov (10 kos 78.38¢
osebno vozilo Volk. tresporter (7 kos 155.53¢
osebni avtomobil Dacia (3 k¢ 28.11¢
vili car Toyot: 25.00(
kontejner trojek 14.80:
oprema za nat.tirnic Robel (2 k 24.98(
motor Deutz 18.52¢
stroji za montazo klipov (4 kc 61.03¢
Renault Mega 18.36¢
Opel Insigniikaravan (3 ko 71.74(
osebni avtomobil Volvo 23.575
Provizorij 21.760
Mali pomoZni most 17.331
Skupaj 559.152
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Osnovna sredstva, ki se pridobivajo

- sledilne naprave 12.437 EUR,
- terminal evidenca delovnegasa 3.637 EUR.

1.1.1.3. NaloZbene neprerénine

NaloZzbene nepreiine na dan 31.12.2014 (v EUR):

NaloZzbene nepreminine — model
nabavne vrednosti -zemljiga

NABAVNA VREDNSOT

Stanje 1.1.2014 1.032.13¢
Pridobitve 0
Odtujitve 0
Stanje 31.12.2014 1.032.13¢
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 01.01.2014 84.504
Slabitve 0
Odtujitve 0
Amortizacija 0
Stanje 31.12.2014 84.504
Neodpisana vrednost 01.01.201 947.635
Neodpisana vrednost 31.12.201 947.635

Uprava Druzbe meni, da knjigovodska vrednost naoitb neprendinin bistveno ne odstopa
od posStene vrednosti. V letu 2008 smo po najemgogbi z odvisno druzbo Kamnolom
Verd d.o.o. prekvalificirali zemlji® v nalozbeno nepretmino. Zaradi nepoznavanja in
teZzkega ocenjevanja razmer ter velike verjetnoatlatjevanja kamnoloma tudi po izteku
aktualne koncesijske pogodbe, se zewdjiKot naloZzbena nepretnina ne amortizira.

Prihodki od nalozbenih nepretnin iz naslova najemnin v letu 2014 znaSajo 158R4YR.

1.1.1.4. Dolgoréne finanéne nalozbe

EUR
DOLGORO CNE FINAN CNE NALOZBE 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
1. Dolgora@ne finarine nalozbe, razen posojil 3.197.823 100,0 4.471.453 100,0 71,5
a) Delnice in deleZi v druzbah v skupini 2.483 75,7 2.420.093 54,1 100,0
¢) Druge dolgoréne finargne nalozbe 777.730 24,3 2.051.360 45,9 37,9
Skupaj: 3.197.823 100,0 4.471.453 100,0 715

Dolgoraine finartne nalozbe v strukturi sredstev zajemajo 6,3 %lg@ocne finargne
nalozbe sestavljajo delezi podjetij v skupini, hugke dolgoréne finartne nalozbe.
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Sestava, gibanje in stanje dolgémih finantnih nalozb na dan 31.12.2004EUR):

Delei podeti v skupini Kamnolom Verd SZ-ZGP SZ-ZGP
1€t d.o.0.| Beograd d.o.o] Podgorica d.o.o

NABAVNA VREDNSOT

Stanje 1.1.2014 4.651.794 50.000 1
Pridobitve 0 0 0
Odtujitve 0 0 0
Stanje 31.12.2014 4.651.794 50.000 1
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 01.01.2014 2.231.701 50.000 1
Slabitve 0 0 0
Odtujitve 0 0 0
Stanje 31.12.2014 2.231.701 50.000 1
Sedanja vrednost 01.01.2014 2.420.093 0 0
Sedanja vrednost 31.12.2014 2.420.093 0 0

Delezi podijetij v skupini

Finartni nalozbi v deleZe druzb SZ-ZGP Beograd d.0.&4AZGP Podgorica d.o.0. sta bili v
celoti oslabljeni v preteklih letih, zato v bilanstanja ne izkazujeta vrednosti. Nalozba v
druzbo Kamnolom Verd d.o.o., katera knjigovodskedwost je bila ravno tako oslabljena v
preteklosti, je izkazana v viSini 2.420.093 EUR.

Druzba je deleze podjetij v skupini uvrstila medozadajo razpolozljiva finaima sredstva.

Druzba vrednoti dolgokmo finartno nalozbo po modelu nabavne vrednosti.

Druge dolgoroéne
finanéne nalozbe|

Dolgorcéni del 2.051.360
Kratkoragni del 0
Stanje 31.12.2013 2.051.360
Gibanje 2014

Pove&anja 79.746
ZmanijSanja (odplala) 0
Zmanjsanje (odpis) 0
Prevrednotovanje (slabitev) 0
Kratkoraéni del dolgorénih finarénih nalozb (1.353.376)
Stanje 31.12.2014 777.730

Druge dolgorone finartne nalozbe predstavljajo dolgdrne vezane depozite za zavarovanje
garancij. Druzba meni, da kratk@re finartne nalozbe niso izpostavljene tveganjem
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1.1.1.5. Dolgoréne poslovne terjatve

EUR

DOLGORO CNE POSLOVNE TERJATVE 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
2. Dolgordne poslovne terjatve do kupcev 2.699.123 100,0 3.425.980 100,0 78,8
Skupaj 2.699.123 100,0 3.425.980 100,0 78,8

Dolgoraine poslovne terjatve v viSini 2.699.123 EUR predgp terjatve do kupcev iz
naslova zadrzanih plt po projektih z rénostjo nad 1 letom.

Dolgoraine poslovne terjatve niso izpostavljene pomembnemganju. Terjatev délanov
organov vodenja oziroma nadzora druzba ne izkazuje.

1.1.1.6. Dolgoréne terjatve za davek

EUR

DOLGORO CNE TERJATVE ZA DAVEK 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
VI. OdloZene terjatve za davek 62.765 100,0 73.451 100,0 85,5
Skupaj 62.765 100,0 73.451 100,0 85,5

OdloZene terjatve za davek iz naslova oblikovargaervacij za jubilejne nagrade in
odpravnine.

1.1.2. Kratkoroéna sredstva

EUR
KRATKORO CNA SREDSTVA 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
Il. Zaloge 1.954.686 5,8 3.695.544 13,4 52,9
. Kratkoratne finaréne nalozbe 77.558 0,2 202.000 0,7 38,4
IV. Kratkoraine poslovne terjatve 25.134.274 75,1 21.084.436 76,4  119,2
V. Denarna sredstva 6.317.213 18,9 2.610.690 9,5 2420
Skupaj 33.483.731 100,0 27.592.670 100,0 1214

Kratkorana sredstva sestavljajo 66, 0 % vseh sredstev eruzb

Druzba SZ — ZGP Ljubljana, d. d. nima terjatevétimov poslovodstvailanov nadzornega
sveta in tudi ne do drugih delavcev druzbe, kzaposleni na podlagi pogodbe, za katero ne
velja tarifni del kolektivhe pogodbe.

1.1.2.1 Zaloge

EUR

ZALOGE 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
1. Material 1.605.513 82,1 2.901.300 78,5 55,3
a) Material 1.246.313 63,7 2.664.158 72,1 46,8
b) Nadomestni deli 301.115 154 183.895 5,0 163,7
c¢) Drobni inventar in embalaza 58.085 3,0 53.247 1.4 109,1
2. Nedokogana proizvodnja 0 0,0 211.830 5,7 0,0
3. Proizvodi in trgovsko blago 26.437 1.4 94.447 2,6 28,0
4. Predujmi za zaloge 322.736 16,5 487.967 13,2 66,1

Skupaj: 1.954.686 100,0 3.695.544 100,0 52,9
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Zaloge surovin, materiala, nadomestnih delov, deglaninventarja in embalaze, katerih doba
uporabnosti je krajSa od enega leta, so na zadnjipbslovnega leta 2014 sestavljale 3,2%
vseh sredstev. Najig delez sestavljajo zaloge materiala.

Pregled gibanja zalog materiala leta 2014

EUR
- Stanje 1.1.2014 2.901.300
nove nabave 7.968.091
poraba materiala (9.178.334)
odpis nekurantnih zalog (62.573)
presezki pri popisu zalog 0
primanjklaji pri popisu zalog 0
prodaja (21.569)
poraba za investicije (1.402)
- Stanje 31.12.2014 1.605.513

Pregled odpisov vrednosti nekurantnih zalog:

EUR
- material 62.573
— nadomestni deli 0
— drobni inventar in embalaza 0
Skupaj 62.573

Na zalogah ni zastavnih pravic. Knjigovodska vredinpalog ne presegéste iztrZljive
vrednosti zalog.

1.1.2.2. Kratkoroéne finanéne nalozbe

EUR

KRATKORO CNE FINAN CNE NALOZBE 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
2. Kratkor@na posojila 77.558 100,0 202.000 100,0 38,4
a) Kratkor@na posojila druzbam v skupini 77.558 100,0 202.000 100,0 38,4
Skupaj: 77.558 100,0 202.000 100,0 38,4

Kratkoratne finargne nalozbe v strukturi sredstev obsegajo 0,2 Yazaka vrednost izhaja iz
posojila, danega druzbi v skupini in sicer druziBiZS5P Beograd d.o.o., katero je bilo v letu
2014 oslabljeno v viSini 124.442 EUR.
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1.1.2.3. Kratkoroéne poslovne terjatve

EUR
KRATKORO CNE POSLOVNE TERJATVE 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
1. Kratkor@na poslovne terjatve do druzb v skupini 8.370.397 33,3 6.306.816 29,9 1327
2. Kratkor@na poslovne terjatve do kupcev 16.213.525 64,5 13.963.447 66,2 116,1
a) Kratkor@.poslovne terjatve do kupcev v drzavi 15.448.475 61,5 13.667.232 64,8 113,0
b) Kratkord@.poslovne terjatve do kupcev v tujini 765.050 3,0 296.215 1,4 2583
3. Kratkor@na poslovne terjatve do drugih 550.352 2,2 814.173 3,9 67,6
a) Kratkord@.terjatve do drzav.in drugih institucij 520.951 2,1 792.730 3,8 65,7
b) Kratkor@.terjatve do zaposlencev 110 0,0 20 0,0 122,2
c) Kratkor@.terjat., povezane s fin.prih., do drugih 391 0,0 387 0,0 101,0
¢) Kratkorcs.poslov.terjatve na podlagi predujmov 21.323 0.1 20.966 0,1 101,7
e) Ostale kratkotme poslovne terjatve do drugih 7.577 0,0 0 0,0 -
Skupaj: 25.134.274 100,0 21.084.436 100,0 119,2

Kratkoraine poslovne terjatve sestavljajo 49,5 % vseh ssedstzajemajo:

1. Kratkoraine poslovne terjatve do druzb v skupini:

EUR
Kot kupci Obresti 31.12. 201
SZ d.o.o. 20.000 0 20.000
SZ-Tovorni promet, d. 0. o. 285.542 0 285.542
SZ-Potniski promet, d.o.o. 533 0 533
SZ-Infrastruktura, d. o. o. 7.449.778 81.942 7.531.720
SZ-VIT Ljubljana, d. o. o. 0 235 235
SZ-ZIP, Storitve, d. 0. 0. 20.964 0 20.964
SZ-ZGP Beograd d.o0.0.. 315.435 0 315.435
SZ-ZGP Podgorica d.o.0. 141.365 0 141.365
Kamnolom Verd, d. o. o. 51.408 0 51.408
Calidus sol d.o.o. 3.195 0 3.195
Skupaj 8.288.220 82.177 8.370.397

Preglednica zapadlosti terjatev do druzb v skupini:

EUR
nezapadle terjatve 3.138.612
Ze zapadle terjatve 5.630.868
- do 30 dni 3.896.783
- od 31 do 90 dni 1.183.367
- nad 90 dni 550.718
Skupaj 8.769.480

Popravek vrednosti kratkafoih terjatev do kupcev v skupini se je oblikoval maslednii
n&cin:

EUR
- Stanje 31. 12. 2013 0
dodatno oblikovanje popravka za terjatve 399.083

Stanje 31. 12. 2014 399.083
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2. Kratkoraine poslovne terjatve do kupcev:

EUR
- kratkorane terjatve do kupcev v drzavi in tujini 16.752.671
- popravek vrednosti kratko¥nih terjatev do kupcev (539.146)
Skupaj 16.213.525
Preglednica zapadlosti terjatev do kupcev:
EUR
nezapadle terjatve 15.890.738
Ze zapadle terjatve 861.933
- do 30 dni 170.160
- od 31 do 90 dni 15.411
- nad 90 dni 676.362
Skupaj 16.752.671

Popravek vrednosti kratkafnih terjatev do kupcev se je oblikoval na nasledajin:

EUR
- Stanje 31.12.2013 533.760
dodatno oblikovanje popravka za terjatve 7.055
zmanjSanje za odpisane terjatve (1.372)
zmanjSanje za ptane terjatve (297)
- Stanje 31.12.2014 539.146

Popravki vrednosti terjatev iz naslova obresti Bikajejo na podlagi obkainanih zamudnih
obresti od neprav@asno poravnanih kratkafoih terjatev.

3. Kratkoraine poslovne terjatve do drugih (550.352 EUR), kemsjo:

— terjatve do drzavnih in drugih institucij (520.9BUR), ki zajemajo v najug:
terjatve za odbitni davek na dodano vrednost (66HUR)
terjatve za trosarine (20.219 EUR);
terjatve za refundirane boleznine (24.211 EUR);

— terjatve do zaposlencev (110 EUR)

— terjatve, povezane s finammi prihodki (391 EUR)

— terjatve na podlagi predujmov (21.323 EUR)

— ostale kratkoréne poslovne terjatve ( 7.577 EUR)

Druzba nima zavarovanih poslovnih terjatev.

1.1.2.4 Denarna sredstva

EUR
DENARNA SREDSTVA 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
1. Denar.sred.v blag.in takoj udenarljive vrednost. 779 0,0 512 0,0 1521
2. Dobroimetje pri bankah in drugih fin.institut. .366.434 100,0 2.610.178 100,0 242,0
Skupaj: 6.317.213 100,0 2.610.690 100,0 242,0

Med denarnimi sredstvi so izkazana evrska in devidobroimetja na &nih pri bankah,
sredstva v blagajni, okvirni depozit ter kratktmodel deponiranih sredstev za zavarovanje
garancije.

Denarna sredstva:
- gotovina v blagajni v viSini 779 EUR,
- denarna sredstva na poslovnenturai v visini 2.763.058 EUR,
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- kratkora:ni depoziti 2.200.000 EUR.
- kratkora:ni del dolgor@nih depozitov 1.353.376 EUR

1.1.3. Kratkoroéne aktivne ¢asovne razmejitve

EUR
KRATKORO CNE ACR 31.12.14 Delv%  31.12.13 Delv % Indeks
1. Kratkor@no odlozeni stroski oziroma odhodki 46.147 2,0 91.103 15,0 50,7
2. Kratkor@no nezar&unani prihodki 2.229.057 98,0 515.000 85,0 432,8
Skupaj: 2.275.204 100,0 606.103 100,0 3754

Vecino kratkor@nih aktivnih casovnih razmejitev sestavljajo prehodno nezarani
prihodki, kjer so najpomembnejSa postavkacuraani prihodki iz naslova Se ne zaraanih
odskodnin, ki so nastale pri izvajanju del kot pdgta ovir v prometu v letu 2014 (1.585.330
EUR) ter nezarnani prihodki gradbenih storitev, ki so bile vuet014 opravljene, niso pa
bile potrjene s strani investitorja (643.727 EUR).

Gibanje kratkoronih aktivnih¢asovnih razmejitev:

EUR

Stanje Oblikovanje Crpanje Stanje

1.1.2014 31.12.2014

T kratkorano vrasunani prihodki 515.000 2.511.057 797.000 2.229.057

- kratkor@no odlozeni stroski 91.103 462.143 507.099 46.147

1.2. Obveznosti do virov sredstev

EUR
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
A. Kapital 14.959.473 29,5 12.505.416 27,2 119,6
B. Rezervacije in dolgotme FCR 772.492 15 894.250 19 90,8
C. Dolgor@ne obveznosti 2.303.777 45 3.503.582 7,6 65,8
C. Kratkoraine obveznosti 26.546.137 52,3 25.098.470 54,6 105,8
D. Kratkoraine pasivh&asovne razmejitve 6.177.363 12,2 3.934.304 8,7 156,0
Skupaj: 50.759.242 100,0 45.936.022 100,0 110,5

Druzba na dan 31. decembra 2014 izkazuje 50.75%24R obveznosti do lastnih in tujih
virov sredstev. Lastni vir financiranja pomeni Kapv visini 14.959.473 EUR, kar je 29,5 %
vseh virov sredstev.

1.2.1. Kapital
EUR
KAPITAL 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v%
I. Vpoklicani kapital 3.152.412 21,1 3.152.412 25,2 100,0
Ill. Rezerve iz doktka 4.227.904 28,3 4.227.904 33,8 100,0
IV. Presezek iz prevrednotenja (8.439) (0,1) 0 0,0 -
V. Prenesentisti poslovni izid 5.125.100 34,2 1.108.664 8,9 4623
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.462.496 16,5 4.016.436 32,1 61,3

Skupaj: 14.959.473 100,0 12.505.416 100,0 119,6
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Kapital sestavlja v strukturi obveznosti do viraedstev 29,5 % vseh obveznosti. Glede na
stanje na koncu leta 2013 se je delez kapitalaruktstri vseh obveznosti povisal za 2,3
odstotne toke.

Nominalno se je kapital leta 2014 poakza 2.454.057 EUR, kot posledica ugotovljenega
cistega dohika poslovnega leta v viSini 2.462.496 EUR, zmanggaka aktuarske izgube iz
naslova obréuna rezervacij za odpravnine ob upokoijitvi v viSiid39 EUR.

PodrobnejSi prikaz gibanja posameznih postavk &kpije razviden iz Izkaza gibanja
kapitala.

Osnovni kapital SZ-ZGP Ljubljana, d.d. zna3a 3.4%52.EUR in je razdeljen na 755.444
navadnih prosto prenosljivih imenskih kosovnih dzlVse delnice so enake in imajo enake
glasovalne pravice.

Knjigovodska vrednost delnice in dobéek/izguba na delnico
EUR

31.12.201< 31.12.201
Knjigovodska vrednost delnice 19,80 16,55
Dobicek 3,26 5,32

Stevilo delnic in deleZ v kapitalu na dan 31.12.2@1

Stevilo delnic Delez (%

Slovenske Zeleznice d.o.o. 602.995 79,82
Rafael d.o.0. Sevnica 92.062 12,19
Mali delnicarji 60.387 7,99
SKUPAJ 755.444 100

1.2.2. Rezervacije in dolgoréne pasivnecasovne razmejitve

EUR
REZERVACIJE IN DOLGORO CNE PCR 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 46.852 96,7 864.132 96,6 86,4
2. Druge rezervacije 25.640 3,3 30.118 34 2171
Skupaj: 772.492 100 894.250 100,0 90,8

Rezervacije in dolgokme FCR predstavljajo 1,5 % vseh obveznosti do virov stexd
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Gibanje rezervacij za odpravnine in jubilejne nagra

jubilejne EUR
odpravnine nagrade skupaj
1. Stanje 1.1.2014 718.675 145.457 864.132
2. poraba v 2014 (29.550) (20.498) (50.048)
3. stroski tekdega sluzbovanja 29.975 8.208 38.183
4. obresti (odhodki) 16.964 3.259 20.223
5. pripis rezervacij (pripojitve)(odhodki) 0 0 0
6. odprava rezervacij (zaprtje,pravice)(prihodki) (158.196) (2.936) (161.132)
7. aktuarski dolski/izgube 8.438 27.056 35.495
8. Stanje 31.12.2014 586.306 160.546 746.852
9. vpliv na poslovni izid 2014:
odpravnine (3+4+5+6) (111.257) (111.257)
jubilejne nagrade (3+4+5+6+7) 35.587 35.587
10. vpliv na kapital (7) 8.438 0 8.438

Stanje potrebnih rezervacij za odpravnine ob upbkpjzracunanih na podlagi aktuarskega
izratuna, se je v primerjavi s predhodnim letom zmanjsa 132.369 EUR. Upostevajo
porabo v letu 2014, je zmanjSanje rezervacij pomit vplivalo na poslovni izid v viSini
111.257 EUR, hkrati pa za 8.438 EUR zmanjSalo kbfaktuarska izguba).

Stanje potrebnih rezervacij za jubilejne nagrades@ge v primerjavi s predhodnim letom

povetalo za 15.089 EUR. UposStevajporabo v letu 2014, je po¥&nje rezervacij negativno
vplivalo na poslovni izid v viSini 35.587 EUR.

Druge rezervacije obsegajo:
- prejete donacije za opredmetena osnovna sredstigany 25.640 EUR,

Gibanje drugih dolgokmih rezervacij :

EUR
odstopljeni
prispevki donacije skupaj
Stanje 1.1.2014 0 30.118 30.118
- oblikovanje 11.504 0 11.504
- poraba (11.504) (4.478) (15.982)
Stanje 31.12.2014 0 25.640 25.640

DruZzba ocenjuje, da rezervacije in dolgare pasivhe&asovne razmejitve niso izpostavljene
tveganjem in zato niso varovane s fitiami instrumenti za varovanje pred tveganii.

1.2.3. Dolgor@ne obveznosti

EUR
DOLGORO CNE OBVEZNOSTI 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v %
I. Dolgoraine finargne obveznosti 156.438 6,8 2.012.758 57,4 7,8
II. Dolgoraéne poslovne obveznosti 2.147.339 93,2 1.490.824 42,6 144,0
Skupaj: 2.303.777 100,0 3.503.582 100,0 65,8

Dolgoraine obveznosti predstavljajo 4,5 % vseh obveznastiighv sredstev.
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EUR
DOLGORO CNE FINAN CNE OBVEZNOSTI 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
1. Dolgora@ne fin.obveznosti do druzb v skupini 0 0,0 586.209 29,1 0,0
2. Dolgora@ne finargne obveznosti do bank 0 0,0 1.366.015 67,9 0,0
a) Dolgor@ne fin.obveznosti do donid bank 0 0,0 1.366.015 67,9 0,0
4. Druge dolgor&ne finargne obveznosti 156.438 100,0 60.534 3,0 2584
Skupaj: 156.438 100,0 2.012.758 100,0 7,8
Preglednica gibanja dolganwih obveznosti do druzb skupini:
EUR
- Stanje 31. 12. 2013 586.209
prenos iz kratkorinega dela 413.791
poravnava obveznosti (68.966)
prenos na kratkotmi del (931.034)
- Stanje 31. 12. 2014 0
Preglednica gibanja dolgamih obveznosti do bank:
EUR
Stanje 31. 12. 2013 1.366.015
prenos iz kratkorinega dela 2.766.013
poravnava obveznosti (2.766.013)
prenos na kratkotmi del (1.366.015)
- Stanje 31. 12. 2014 0
Preglednica gibanja drugih dolgdéroh obveznosti:
EUR
- Stanje 31. 12. 2013 60.534
prenos iz kratkorinega dela 426.952
novi finartni najemi 279.661
poravnava obveznosti (464.299)
prenos na kratkotmi del (146.410)
- Stanje 31. 12. 2014 156.438

Dolgoraine finargne obveznosti predstavijajo 0,3 % vseh obveznastiichv sredstev.

Druge dolgorone finargtne obveznosti v celoti sestavljajo obveznosti maftnega najema,

ki zapadejo v plilo v letu 2018.

Dolgoraine in kratkoréne finargne obveznosti v viSini 5.435.262 EUR so zavarovane

zastavno pravico na pre¢ninah in nepren¢ninah, z zastavo terjatev ter z menicami.

EUR

DOLGORO CNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
1. Dolgora.poslovne obvez.do druzb v skupini 220.443 10,3 122.461 8,2 180,0
2. Dolgor@.poslovne obvez.do dobaviteljev 1.926.896 89,7 1.368.363 91,8 140,8
a) Dolgor@.poslovne obvez.do dorgia dobavitel;. 1.926.896 89,7 1.368.363 91,8 140,8
Skupaj: 2.147.339 100,0 1.490.824 100,0 144,0

Dolgoroine poslovne obveznosti sestavljajo obveznosti diyetip SZ-ZIP, storitve, d. 0. 0.,
in SZ, d. 0. 0. iz naslova obveznosti v viSini m¥aeij za jubilejne nagrade in odpravnine za
delavce, ki so ob prenosu dejavnosti presli v oer@rgodjetji (129.399 EUR), dolgafoi del
zadrzanih obveznosti do podjetja SZ-Infrastruktuta.o. (57.536 EUR), ter dolgafma
zadrzana sredstva Podruznice v Beogradu do SZ-Z&grBd d. o. 0. (33.508 EUR).
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Dolgoraine poslovne obveznosti do dobaviteljev izhajajalatgoraino zadrzanih plal do
dobaviteljev z rénostjo nad 1 letom.

1.2.4. Kratkoroéne obveznosti

EUR
KRATKORO CNE OBVEZNOSTI 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
II. Kratkoro¢ne finargne obveznosti 6.229.232 23,5 6.150.616 245 1013
[ll. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 20.316.905 76,5 18.947.854 75,5 107,2
Skupaj: 26.546.137 100,0 25.098.470 100,0 105,8

Kratkora:ne obveznosti sestavljajo 52,3 % vseh obveznostirde sredstev.

1.2.4.1. Kratkoroéne finanéne obveznosti

EUR
KRATKORO CNE FINAN CNE OBVEZNOSTI 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
1. Kratkord:.finantne obveznosti do druzb v skupini 931.034 14,9 426.648 6,9 2182
2. Kratkor@.finantne obveznosti do bank 5.151.788 82,7 5.297.016 86,2 97,3

a) Kratkord@.finanine obveznosti do bank v drzavi 5.151.788 82,7 5.297.016 86,2 97,3
4. Druge kratkoréne finargne obveznosti 146.410 2,4 426.952 6,9 34,3
a) Druge kratkora fin. obvez. do drugih v drzavi 146.410 2,4 426.952 6,9 34,3
Skupaj: 6.229.232 100,0 6.150.616 100,0 101,3

Kratkoraine finartne obveznosti sestavljajo 12,3 % vseh obveznostirde sredstev.

Druzba na postavki kratkotoe finaréne obveznosti do druzb v skupini izkazuje kratkaro
del dolgor@nih obveznosti iz naslova kredita do druzbe S&4.a. (931.034 EUR), ki pa ni
zavarovan.

Kratkoratne finarfne obveznosti sestavljajo kratkéne obveznosti za kredite do bank
(5.132.415 EUR) in pripadaje obresti (19.373 EUR).

Druge kratkoréne finartne obveznosti do drugih v drzavi predstavljajo koadcni del
obveznosti iz finaénih najemov (146.410 EUR).

ViSina obrestnih mer se v skladu s sklepom poslstx@obvladujde druzbe obravnava kot
poslovna skrivnost, zato se jih v psita ne razkriva.

1.2.4.2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti

EUR
KRATKORO CNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 31.12.14 Del.v % 31.12.13 Del.v% Indeks
1. Kratkora.poslovne obveznosti do druzb v skupini 2.546.570 12,5 5.000.041 26,4 50,9
2. Kratkor@.poslovne obveznosti do dobaviteljev 14.040.321 69,1 10.023.992 52,9 1401

a) Kratkord@.poslovne obvez.do dobavitelj.v drzavi  13.755.189 67,7 9.146.095 48,3 150,4

b) Kratkor@.poslovne obvez.do dobavitelj.v tujini 285.132 1.4 877.897 4,6 32,5
4. Kratkor@.poslovne obvez.na podlagi predujmov 578.538 2,8 0 0,0 0,0
5. Druge kratkoréne poslovne obveznosti 3.151.476 15,6 3.923.821 20,7 80,3

a) Kratkorgne obveznosti do zaposlencev 600.270 3,0 618.633 3,2 97,0

b) Kratkor@.obvez.do drzave in drzavnih institucij 1.026.499 5,1 1.608.509 8,5 63,8

¢) Druge kratkor&aposlovne obvez.do drugih 1.524.707 7,5 1.696.679 9,0 89,9

Skupaj: 20.316.905 100,0 18.947.854 100,0 107,2
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Kratkorane poslovne obveznosti sestavljajo 40,0 % vsehainsti do virov sredstev.

Kratkoraine poslovne obveznosti do druzb v skugiajemajo obveznosti do dobaviteljev za
obratna sredstva in druge obveznosti:

EUR

obratna drugo 31.12.2014

sredstva
-SZ-7IP, d.o.0. 247.128 247.128
- Calidus sol d.o.o. 3.310 3.310
- SZ- Zelezniska tiskarna Lj., d.d. 3.407 3.407
- SZ-VIT, d.o.0. 48.920 48.920
- FerSped, d.o.o. 4.204 4.204
- Slovenske Zeleznice, d.o.o. 129.173 7.072 136.245
- SZ- Tovorni promet, d.o.o. 497.335 497.335
- SZ -Potniski promet, d.o.o. 7.238 7.238
- SZ- Infrastruktura, d.o.o. 245.612 245.612
- Kamnolom Verd, d.o.o. 546.149 546.149
- SZ-ZGP Beograd d.o.o. 807.022 807.022
Skupaj 2.539.498 7.072 2.546.570

Preglednica zapadlosti kratk@roh poslovnih obveznosti do druzb v skupini:

EUR
nezapadle obveznosti 1.871.701
Ze zapadle obveznosti 674.869
- do 30 dni 489.670
- od 31 do 90 dni 164.469
- nad 90 dni 20.730
Skupaj 2.546.570

Kratkoraine poslovne obveznosti zajemajo obveznosti do dt@y v drzavi in v tujini

Preglednica zapadlosti kratk@roh poslovnih obveznosti do dobaviteljev:

EUR
nezapadle obveznosti 10.477.991
Ze zapadle 3.562.330
- do 30 dni 2.681.744
- od 31 do 90 dni 603.327
- nad 90 dni 277.259
Skupaj 14.040.321

V postavki _kratkoréne obveznosti do zaposlenceo ve&inoma izkazane obveznosti iz
naslova pla (obratun decembra 2014, izgiéo januarja 2015).

Kratkoratne obveznosti do drzave in drugih institu¢li.026.499 EUR) v veliki meri
izkazujejo:

- obveznosti za prispevke od plg6.020 EUR),

- obveznosti za dohodnino iz naslova avtorskih haj@ran dividend (5.331 EUR),

- obveznosti iz naslova olinananega davka od dohodka pravnih oseb (238.309 EUR)

- obveznosti iz naslova olinananega davka na dodano vrednost (668.687 EUR),

- druge obveznosti do drzave (18.152 EUR).
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Druge kratkoréne poslovne obveznosti do drugih viSini 1.524.707 EUR izhajajo iz
kratkora:nih obveznosti za odstope (1.419.858 EUR) odteghd obr&unanih pl& (72.027
EUR), obveznosti za sejnine in obveznosti za éndk (32.468 EUR) ter ostale obveznosti
(354 EUR).

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d. d. ne izkazuje dolgaib obveznosti délanov poslovodstva,
¢lanov nadzora in tudi ne do drugih delavcev drukibsp zaposleni na podlagi pogodbe, za
katero ne velja tarifni del kolektivhe pogodbe. Elva pa izkazuje kratko¥oe obveznosti za
decembrske pts, ki so bile izpldane v januarju 2015 ter obveznosti izgdaza opravljanje
funkcije v UO druzbe, ki so bile nakazane v letd20

1.2.5. Kratkoroéne pasivnefasovne razmejitve

EUR
KRATKORO CNE PCR 31.12.14 Delv%  31.12.13 Del.v % Indeks
1. Kratkor@no odloZeni prihodki 2.875.818 46,6 2.779.854 70,7 103,5
2. Kratkor@no vnaprej vréunani stroski in odhodki 3.301.545 53,4 1.154.450 29,3 2825
Skupaj: 6.177.363 100,0 3.934.304 100,0 156,0

Kratkoraino odlozene prihodke sestavljajo odlozeni prihadknaslova vnaprej zatananih
prihodkov. Ve&ji del odlozenih prihodkov je prikazanih kot kratkéno odlozeni prihodki,
ugotovljeni pri gradbenih storitvah.

V okviru vnaprej vrédunanih stroskov pa so izkazane razmejitve iz  waslstroSkov
odpravnin za presezne delavce (1.070.220 EUR), repapaunani strosSki za projekte
(2.168.900 EUR) od tega v veliki meri zajemajo viegpratunani stroski prevoznikov zaradi
ovir v prometu v letu 2014 (1.994.276 EUR) ter wafppraiunani stroski odskodnin (53.000
EUR) in vnaprej vréunani stroSki za revizijo (9.425 EUR).

Stanje Crpanje Oblikovanje Stanje
1.1.2014 31.12. 2014
- vnaprej vrgunani stroski 1.154.450 1.062.721 3.209.816 3.301.545
(od tega do skupine) 0 5.805 2.000.081 1.994.276
- kratkoraino odlozeni prihodki 2.779.854 4.747.198 4.843.162 2.875.818

(od tega do skupine) 0 49.387 1.630.4 1.588.013
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1.3. Zunajbilanéna evidenca
Zunajbilartno evidenco (41.719.860 EUR) sestavljajo:
EUR
Opis Skupaj od tega
v okviru . .
. izven skupine
skupine

Potencialne terjatve 5.057.03C 408 5.056.622
Garancije, menice iz izvrsnice, p.r'ejete za dobvedbo del in za 5.031.886 408 5031474
odpravo napak v garancijski dobi:

[] prejete menice 420.526 408 420.118

[] prejetegarancije 4.556.943 4.556.943

[ izvrénice, prejete za dobro izvedbo del 54.417 54.417
ZemljiSko knjizno neurejeno stanje zemiji§ozd) 25.144 25.144
Potencialne obveznosti: 36.662.83C 2.425.028 34.237.802
Z_astavtvne pravice na predninah in neprendninah za zavarovanj 1.366.015 1.366.015
finanénih obveznosti
Zastavljene terjatve za zavarovanje posojil 3.766.400 3.766.400
Garancije, menice in izvrSnice, dane za zavarovalyeznosti,
resnost ponudb,. dgbrq |zvedb5) del, odpravo ljapgﬂfancuskl . 31530 415 2 495 028 29.105.387
dobi, zavarovanje izptila zadrzanega zneska in za zavarovanje
avansa:

[] danemenice 2.805.48C 2.425.028 380.452

[ dane garancije 28.448.882 28.448.88%

[ dane izvrdnice 276.053 276.053
Skupaj zunajbilanéna evidenca: 41.719.860 2.425.436 39.294.424

V skladu s politiko varovanja podatkov, ki so pesia skrivnost, podrobnejSi podatki o
vsebini in vrstah izven bil&nih kategorij druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d., niaakriti.

Druzba v izvenbilaéni evidenci izkazuje instrumente zavarovanj (peejet izdane menice,
izvrSnice in garancije), ki jih prejme od podizMagv in dobaviteljev blaga in storitev,
oziroma jih da narikom posla skladno s pogodbenimi zavezami. Druzbajveji mozni
meri skrbi za usklajenost instrumentov zavarovanyigini v odstotku od posla in po roku, ki
jih pridobi od svojih podizvajalcev in dobaviteljekot jinh od druzbe zahteva n&rok. Na ta
n&ain druzba zmanjSuje poslovna tveganja.

2.  Pojasnila k izkazu poslovnega izida

2.1.  Poslovni prihodki
EUR
2014 Del.v % 2013 Del.v% Indeks
1. Cisti prihodki od prodaje 81.928.645 100,0 91.469.817 100,0 89,6
a) Prihodki na domaem trgu 80.165.523 97,8 90.359.491 98,8 88,7
2. Ostali prihodki na dorsam trgu 80.165.523 97,8 90.359.491 98,8 88,7
a) Ostali prihodki iz razmerij do druZlskupini 10.127.086 12,4 14.755.875 16,1 68,6
c) Ostali prihodki iz razmerij do drugih 0.038.437 85,4 75.603.616 82,7 92,6
b) Prihodki na tujem trgu 1.763.122 2,2 1.110.326 1,2 158,8
2. Ostali prihodki 1.763.122 2,2 1.110.326 1,2 158,8
a) Ostali prihodki iz razmerij do druZlskupini 74.207 0,1 134.648 0,1 55,1
b) Ostali prihodki iz razmerij do drugih .688.915 2,1 975.678 1,1 173,1

Cisti prihodki od prodaje obsegajo 99,7 % vseh pikay.
Najveji del prihodkov predstavljajo prihodki, doseZeni @pravljanju osnovne dejavnosti, to
je obnova zelezniskih prog.
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EUR
2014 Del.v % 2013 Del.v% Indeks

2. Sprememba vred.zalog proizvod.in nedokon.proizb (239.056) 100,0 238.590 100,0 -

V letu 2014 so se zmanjSale zaloge nedé&or proizvodnje iz naslova zmanjSanja gotovih
proizvodov v viSini 27.226 EUR in iz naslova nedoéane proizvodnje v viSini 211.830
EUR.

EUR
2014 Del.v % 2013 Del.v% Indeks
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 15.732 100,0 241.802 100,00 6,5

Prihodke iz usredstvenih lastnih proizvodov in iséer predstavljajo opredmetena osnovna
sredstva (oprema), ustvarjena v druzbi.

EUR

2014 Del.v % 2013 Del.v% Indeks

4. Drugi poslov. prih. (s prevrednot. poslov. prih) 244.954 100,0 343.956 100,0 71,2
a) Drugi prihodki, povezani s poslovnindinoki 238.930 97,5 248.057 72,1 96,3
b) Prevrednotovalni poslovni prihodki 6.024 2,5 95.899 27,9 6,3

Druge poslovne prihodkesestavljajo véinoma prihodki iz naslova:
- odprava rezervacij za odpravnine in jubilejne ndgrél48.007 EUR),
- odprava rezervacij pri brezglaih pridobitvah OOS (4.477 EUR),
- odprava rezervacij za @ea invalidov (11.504 EUR),
- prihodki od trosarin (66.607 EUR),
- prejete odskodnine (7.814 EUR).

Med prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki so najpomembnejSa postavka prihodki iz
naslova odpisanih zamudnih obresti do dobavite{fev98 EUR) ter dobek, ustvarjen pri
prodaji osnovnih sredstev (2.911 EUR).
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2.2. Poslovni stroski

EUR

2014 Del.v % 2013 Del.v % Indeks

5. Stroski blaga, materiala in storitev 65.064.566 100,0 76.611.856 100,0 84,9
a) Nab.vred.prod.blaga in mater.ter str.porab.mat 13.142.275 20,2 15.393.314 20,1 85,4
1. Nabavna vrednost prodanega blaga in material 859.167 1,3 416.270 0,5 2064
2. Stroski materiala 10.624.758 16,4 13.618.754 17,9 78,0
3. Stroski energije 1.001.859 15 950.098 1,2 105,4
4. Stroski nadomestnih delov 444575 0,7 244.457 0,3 181,9
5. Odpis drobnega inventarja 168.399 0,3 115.122 0,2 146,3
6. Stroski pisarniSkega materiala 28.218 0,0 20.361 0,0 138,6
7. Drugi materialni stroSki 15.299 0,0 28.252 0,0 54,2
b) Stroski storitev 51.922.291 79,8 61.218.543 79,9 84,8
1. Str. stor. pri ustvarjanju proizvod. in oprator.  42.454.865 65,3 51.493.661 67,2 82,4
2. Prevozne storitve 5.272.053 8,1 5.570.284 7,3 94,6
3. Storitve vzdrzevanja 517.746 0,8 816.106 1,1 63,4
4. Povrgila stroSkov delavcem 380.050 0,6 455.429 0,6 83,4
5. Storitve pléilnega prometa, b&ne storitve 403.004 0,6 403.634 0,5 99,8
6. Intelektualne in osebne storitve 522.795 0,8 388.082 0,5 134,7
7. Zavarovalne premije 337.678 0,5 312.066 0,4 108,2
8. Reklama, propaganda in reprezentanca 21.788 0,0 11.635 0,0 1873
11. Stroski drugih storitev 2.012.312 3,1 1.767.646 2,3 113,8

StroSki blaga, materiala in storitev sestavljajg@8% vseh odhodkov.

PomembnejSe postavke miroskih drugih storitev so stroski najemnin (666.948 EUR),
stroski storitev sluzb uprave (470.292 EUR), strégkanja inciscenja (429.276 EUR).

Druzba izkazuje med stroski storitev 9.425 evraw&ov iz naslova revidiranja letnega
porctila za leto 2014. StroSkilrugih storitev daihega svetovanja oziroma ne revizijskih
storitev izkazuje v letu 2014 v viSini 350 evrov.

EUR

2014 Del.v % 2013 Del.v% Indeks

6. Stroski dela 11.569.634 100,0 9.592.236 100,0 120,6
a) Stroski pla 7.614.443 65,8 6.926.746 72,2  109,9
b) Stroski socialnih zavarovan; 1.455.878 12,6 1.239.923 12,9 1174
1. Stro3ki pokojninskih zavarovanj 849.790 7,3 721.729 7.5 117,7

2. Drugi stroski socialnih zavarovan; 606.088 5,3 518.194 5,4 117,0

c) Drugi stroski dela 2.499.313 21,6 1.425.567 14,9 1753

StroSki dela sestavljajo 14,6 % vseh odhodkov. R&wa bruto pléda na zaposlenega znasa
1.657 EUR (indeks 2014/2013 je 104,6%).

StroSki pokojninskih zavarovamgebujejo prispevke in premije, ki jih je druzljga¢ala za:

Namen Prejemnik EUR

« Prispevki za pokojninsko in invalidsko zavarovanje- Zavod za pokojninsko in invalid. zavarovanje 758.944
« Premije za dodatno prostovoljno pokojninsko zavar.Prva osebna zavarovalnica d.d. 90.846
Skupaj 849.790

V okviru drugih stroskov dela (2.499.313 EUR) s&aizana povréla stroSkov delavcem,
stroski v zvezi z aktuarskim ol&@om ter vraunani stroski odpravnin delavcev, ki so bili
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leta 2014 vkljgeni v program reSevanja preseznih delavcev in jondelovno razmerje
prenehalo v letu 2015 (1.070.220 EUR).

EUR
OPIS 2014 Del.v% 2013 Delv% Indeks

7. Odpisi vrednosti 1.925.867 100,0 1.641.540 100,0 117,3
a) Amortizacija 1.449.553 75,3 1.401.666 85,4 1034
b) Prevrednotovalni poslovni odh. pri NDS in OOS 7.041 0,4 1.892 0,1 3721

c¢) Prevrednotovalni poslovni odh. pri obratnibds 469.273 24,3 237.982 145 1972

Odpisi vrednosti sestavljajo 2,4 % vseh odhodkozajemajo:
. stroSke amortizacije - iz preglednice so razvidmodizacijske stopnje, nabavna in
odpisana vrednost amortizirljivin sredstev in sti@nortizacije po skupinah:

EUR
Najnizia  Najvisja Nabavna vred. Popravek vred. Znesek
stopnja stopnja amortizirljivin sred.  amortizirljivih sred. amortizacije
- gradbeni objekti 1,5 15,00 6.512.532 4.620.167 169.103
- proizvodna oprema 5,0 20,00 19.745.307 16.047.730 834.657
- ratunalniSka oprema 20,0 33,3 326.938 245.408 34.869
- motorna vozila 50 20,0 5.533.822 4.027.885 289.419
- druga oprema 2,0 50,0 1.178.848 757.188 104.332
- neopredmetena dolg. sred. 20,00 20,00 178.884 138.371 17.173
Skupaj 33.476.331 25.836.749 1.449.553

prevrednotovalne poslovne odhodke pri opredmetesitovnih sredstvih (7.041 EUR), ki
S0 sestavljeni iz izgube pri izlibvi opredmetenih osnovnih sredstev;

prevrednotovalne poslovne odhodke pri obratnih il (469.273 EUR), ki so v veliki
meri sestavljeni iz odhodkov, nastalih pri oblikoyu popravkov vrednosti dvomljivih in
spornih terjatev iz poslovanja (406.700 EUR), aghtdo druzb v skupini v viSini 399.083
EUR in zalog, zaradi njihove slabitve (62.573 EUR).

EUR
2014 Del.v% 2013 Del.v% Indeks
8. Drugi poslovni odhodki 121.178 100,0 107.036 100,0 113,2

Vecji del drugih poslovnih odhodkov sestavljajo nadstile za uporabo stavbnih zemdjih

druge dajatve (85.428 EUR), nagrade in Stipendijekdm in Studentom (1.070 EUR),
priracun stroskov za usposabljanje delavcev (13.628 BEIRStroski iz naslova oblikovanega
sklada za izpk&lo izjemnih solidarnostnih pondo(3.153 EUR), stroski upravljanja stanovanj

(2.797 EUR), stroSki za varstvo okolja (2.491 EU&) razni ostali stroski v viSini (12.611
EUR).

2.3. Poslovniizid iz poslovanja

EUR
OPIS 2014 Del.v % 2013 Del.v% Indeks
Poslovni izid iz poslovanja 3.269.030 100,0 4.341.496 100,0 75,3

Poslovni izid iz poslovanja leta 2014 jdobicek  (poslovni prihodki v znesku
81.950.275 EUR manj poslovni stroski v znesku 78.585 EUR).
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2.4. Finantni prihodki

EUR
2014 Del.v % 2013 Del.v% Indeks
10. Finargni prihodki iz danih posajil 80.872 100,0 84.063 100,0 96,2
a) Fin. prihodki iz posojil, danih druzbam v pkui 0 0,0 8.643 10,3 -
b) Fin. prihodki iz posojil, danih drugim 80.872 100,0 75.420 89,7 107,2
Finartne prihodke iz danih posojil predstavljajo obrestidepozite:
- finan¢ni prihodki iz kratkorénih depozitov v visSini 1.127 EUR,
- finan¢ni prihodki iz dolgorénih depozitov v viSini 79.745 EUR.
EUR
2014 Del.v % 2013 Del.v% Indeks
11. Finaréni prihodki iz poslovnih terjatev 162.653 100,0 20.324 100,0 800,3
a) Fin. prih. iz poslov. terjatev do druzb v ki 83.508 51,3 0 0,0 0,0
b) Fin. prih. iz poslovnih terjatev do drugih 795 48,7 20.324 100,0 3894

Finartne prihodke iz poslovnih terjatev do druzb v skugim prihodki iz naslova zamudnih
obresti od kratkorénih terjatev (83.508 EUR). Finami prihodki do drugih so nastali iz
naslova pridobljenih popustov pri odstopu obvezn¢s6.682 EUR) ter ostalih prihodkov od
obresti (2.463 EUR).

2.5. Finanéni odhodki

EUR

OPIS 2014 Del.v % 2013 Delv% Indeks

12. Fin.odh.iz oslabitve in odpis.fin.naloZb 124.24 100,0 50.001 100,0 2489
a) Fin.odh.iz oslabitve in odpis.fin.nalozb wplkni 124.442 100,0 50.001 100,0 2489

Finartni odhodki iz slabitve finatmih nalozb v skupini izhajajo iz oslabitve danega
kratkorainega kredita.

EUR

2014 Del.v% 2013 Del.v% Indeks

13. Finanéni odhodki iz finanénih obveznostih 404.571 100,0 332.693 100,0 121.,6
a) Fin. odh. iz posajil, prejetih od druzb v pku 47.515 11,7 22.073 6,6 215,3
b) Fin. odh. iz posajil, prejetih od bank 31871 78,1 249.360 75,0 126,6
¢) Fin. odh. iz drugih finatnih obveznosti 41.343 10,2 61.260 18,4 67,5

Finartne odhodke iz finamih obveznosti sestavljajo obresti od kratkmega posoijila,
prejetega znotraj skupine (47.515 EUR).
Finartne odhodki iz posojil, prejetih od bank sestavtjajo
- finan¢ni odhodki iz kratkorénih posojil v viSini 202.857 EUR,
- finan¢ni odhodki iz dolgorénih posojil v viSini 112.856 EUR.
Finartne odhodke iz drugih obveznosti sestavljajo:
- finan¢ni odhodki iz finainega najema visini 21.120 EUR,
- finanéni odhodki iz naslova aktuarskega &raa rezervacij za odpravnine in jubilejne
nagrade v viSini 20.223 EUR.
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EUR

2014 Del.v % 2013 Del.v % Indeks

14. Finaréni odhodki iz poslovnih obveznosti 164.816  100,0 30.212 100,0 545,55
a) Fin.odh.iz poslov.obvez.do druzb v skupini 35609 87,2 5.245 17,4 -
b) Fin.odh.iz obvez. do dobavit.in mé&mih obvez. 18.847 11,4 22.022 72,9 85,6
¢) Fin.odh. iz drugih poslovnih obveznosti 2360 14 2.945 9,7 80,1

Finartne odhodke iz poslovnih obveznosti sestavljajo zémeuobresti od obveznosti do
dobaviteljev znotraj skupine (143.609 EUR) in zamedobresti od obveznosti do
dobaviteljev (18.847 EUR) ter zamudne obresti garav@éasno plaane davke in prispevke
(2.360 EUR).

2.6.  Drugi prihodki

EUR
2014 Del.v % 2013 Del.v % Indeks
15. Drugi prihodki 249 100,0 4.907 100,0 5,1
Druge prihodke sestavljajo &i@oma prihodki od izvrsb..
2.7.  Drugi odhodki
EUR
2014 Del.v% 2013 Delv% Indeks
16. Drugi odhodki 107.484  100,0 22.953  100,0 468,3

Najvetji del drugih odhodkov sestavljajo izgkne odSkodnine za Skodo, storjeno pravnim in
fizicnim osebam (67.520 EUR), kazni (31.637 EURpi® zaradi visje sile (7.260 EUR)
ter donacije (1.067 EUR).

2.8. Cisti poslovni izid in celotni vseobsegajb donos obratunskega obdobja

Leta 2014 je druzba SZ ZGP LJUBLJANA, d.d., usteaskupno 82.194.048 EUR prihodkov
in 79.482.557 EUR odhodkov. Pozitivho razliko zijsaje davek od dohodka pravnih oseb v
znesku 238.309 EUR in odlozeni davki v znesku 1®.68R kar pomeni, da je druzba
poslovala z-dobi¢kom v znesku 2.462.496 EUR. Le-ta je rezultat uggéom razlike med:

Dobicek oz. izguba EUR
1. poslovni prihodki in poslovni stroski dobicek 3.269.030
2. finareni prihodki in finaréni odhodki izguba (450.304)
3. drugi prihodki in drugi odhodki izguba (107.235)
4. davek od dohodka pravnih oseb (238.309)
5. odloZeni davki (10.686)

Skupaj dobicek 2.462.496
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EUR
2014 Del.v % 2013 Del.v% Indeks
19. Cisti poslovni izid obragunskega obdobja 2.462.496 100,3 4.016.436 100,0 61,3
20. Spremembe presezka |; prevredqot.neopredmet. 0 0.0 0 0.0 0.0
sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev
21. Spremembe presve;.kg iz prevre@notenjaémhn 0 0.0 0 0.0 0.0
sredstev, razpoloZzljivih za prodajo
22. Dobgki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe
r&unovodskih izkazov podijetij v tujini 0 0,0 0 0,0 0,0
(vplivov sprememb deviznihdaiev)
23. Druge sestavine vseobsegdaga donosa (8.439) (0,3) 0 0,0 0,0
24. Celotni vseobsegajh donos obratunskega
obdobja 2.454.057 100,0 4.016.436 100,0 61,1

Celotni vseobsegajodonos znaSa 2.454.057 EUR.

Ce bi se izvedlo prevrednotenje kapitala na podiagti cen Zivljenjskin potreb#, bi se
dobiek zmanjSal za 24.994 EUR in bi znaSal 2.437.50R EU

2.9. Stroski podjetja po funkcionalnih skupinah zadeto 2014

Razélenitev stroSkov po funkcionalnih skupinat 2014 Del. v % 2013 Del. v %

z vStetimi stroSki amortizacije

Nabavna vrednost prodanega blaga 859.167 1,1 416.270 0,5 206,4
Proizvajalni stroSki prodanih proizvodov 74.292.434 95,0 80.418.296 96,2 92,4
StroSki prodajanja 1.221.332 16 1.518.368 1,8 80,4
Stroski sploSnih dejavnosti 1.831.998 2,3 1.275.317 15 143,7
Skupaj stroski 78.204.931 100 83.628.251 100 93,5

2.10. Prejemki posebnih skupin zaposlenih

EUR
1z
Fiksni | Variabilni | Povrac¢ila | Zavarov. | Odprav- | naslova
Ime in Priimek prejemki | prejemki | stroSkov | premija nina nadzora | SKUPAJ

Poslovodstvo

Leon Kostiov 57.905 14.681 1.273 239 74.098
Anton Zagar 28.865 10 633 29.508
Gasper Marc 27.685 807 634 29.126
Nadzor

Gorazd Podbevsek (UO) 8.040 8.040
DuSan Mes (UO+NS) 18.468| 18.468
Pavel Piskur (UO) 4.499 663 238 76 2.662 8.138
BoZo BoZowt (NS) 22.803 20 3.482 239 11.779  38.323
Ljubomir Satevi¢ (NS) 13.495 2.452 4.767 150 31.394 9.204 61.462
Jelka Sinkovec Funduk (NS) 12.811 12.811
Bojan Kekec (NS) 8.929  8.929
Peter Verlt (NS) 8.929 8.929
TomaZz KraSkovic (NS) 2.356 2.356
Ostali indiv. 260.172 16.079 10.452 1.449 288.152

Skupaj 415.424 34.712 21.479 2.153 31.394, 83.178 588.340
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Opis funkcijélanov organa vodenja ali nadzora je naveden v Posha porgilu na strani 13
in strani 14.

V preglednici so zajeti prejemki, olitenani za leto 2014 v druzbi SZ-ZGP Ljubljana dzl. i
naslova poslovodenja, iz naslova nadzora in prej@mkndividualnih pogodbah o zaposlitvi.
V fiksne prejemke je poleg plavkljucen tudi regres. Variabilni prejemki vkijujejo nagrade,
bonitete in druge prejemke.

Druzba SZ — ZGP Ljubljana, d. d. nima predujmovpwsojil, ki bi jih odobrilaglanom
poslovodstvaglanom nadzornega sveta ali drugim delavcem druzdnapslenim na podlagi
pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektiypegodbe, in tudi ni dala poroStev za
obveznosti navedenih oseb.

Finanéna analiza

V tem poglavju je uporabljeno izrazoslovje za katgg in pojme, ki ustrezajo poslovno
financnim standardom in galom, kar ni vedno iderino ali primerljivo kategorijam
racunovodskih standardov.

1. Denarni tokovi

Denarni tokovi so izkazani po posameznih dejavhdsko, da je omogeno ugotavljanje

¢istih tokov po posameznih dejavnostih, in sicer:

- Poslovna dejavnost glavne dejavnosti, ki prinaSajo déék, in druge dejavnosti, ki niso
nalozbenije ali financiranje;

- Nalozbenje (investiranje)- to je spreminjanje denarnih sredstev v dbrskem obdobju v
nedenarna, ptiemer gre za pridobivanje dolg@roh sredstev in finamih nalozb (tistih, ki
niso vkljutene med denarne ustreznike);

- Financiranje - to je poveéanje sredstev v obtanskem obdobju s povanjem kapitala
oziroma dolgov podjetja, torej dejavnost, ki vpliva obseg in sestavo kapitala in dolgov
podjetja.

Delitev denarnih tokov podjetja v letu 2014 je edsija:

EUR

1. Tokovi iz postavk izkaza poslovnega izida 5.071.481

2. Spremembeéistih obratnih sredstev poslovnih postavk bilanemjs 1.403.622

3. Prebitek prejemkov pri poslovanju (1+ 2) 6.475.103
4. Prejemki pri nalozbenju 86.690

5. lzdatki pri nalozbenju (413.634)

6. Prebitek prejemkov pri naloZzbenju (4 + 5) (326.944)
7. Denarni tokovi financiranja (3 + 6) 6.148.159
8. Zafetno stanje denarnih sredstev 2.610.690Q
9. Presezek sredstev pri financiranju (7 + 8) 8.758.849
10. Prejemki pri financiranju 7.563.600

11. lzdatki pri financiranju (10.005.236

12. Prebitek prejemkov pri financiranju (10 + 11) (2.441.636
13. Korkno stanje denarnih sredstev (9 + 12) 6.317.213

Opomba: Sprememldastih obratnih sredstev poslovnih postavk bilartemjs vsebuje prenos
dolgoranih finantnih nalozb med poslovne terjatve v viSini (1.358.EUR
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2. Finanéno posredniski polozaj

Finartno posredniski polozaj podjetja kaze kvantitetdwaliteto stanj terjatev in dolgov na
dan 31. decembra 2014. Ekonomska vsebina dmamposrednisSkega poloZaja druzbe SZ-
ZGP Ljubljana, d.d., na dan 31. decembra 2014 idmtrinacija o finatini maodi druzbe je

razvidna iz naslednje slike:

AKTIVA PASIVA

EUR

Finanéne nalozbe
39.763.960

Dolgovi
35.799.769

Neto terjatev 3.964.191 :

Bilanca
finanénega
posredniStva

Neto terjatev 3.964.191

Materialne nalozbe

10.995.282

Kapital
14.959.473

Bilanca financiranja
materialnih nalozb
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3. Analiza finanénega polozaja

1
1. Kratkor@ne terjatve* 33.804.249 24.503.229 9.301.020 138,0
2. Kratkor@ni dolgovi** 32.683.751 29.032.774 3.650.977 112,6
3. Neto kratkoroéni dolg (2-1) 4,529,545 (4.529.545) -
4.  Neto kratkordna terjatev (1-2) 1.120.498 1.120.498 -
5. Dolgor@ne terjatve 5.959.711 7.970.884 (2.011.173) 74,8
6. Dolgora@ni dolgovi*** 3.116.018 4.397.832 (1.281.814) 70,9
7. Neto dolgoréni dolg (6-5)
8. Neto dolgorona terjatev (5-6) 2.843.693 3.573.052 (729.359) 79,6
9.  Neto dolg (2+6-1-5) 956,493 (956.493) -
10. Neto terjatev (1+5-2-6) 3.964.191 3.964.191 -
11. Dolgovi skupaj (2+6) 35.799.769 33.430.606 2.369.163 107,1
12. Terjatve skupaj (1+5) 39.763.960 32.474.113 7.289.847 1224
13. Materialne nalozbe (14+15+16+17) 10.995.282 13.461.909 (2.466.627) 81,7
14. Osnovna sredstva 8.092.961 8.818.730 (725.769) 91,8
15. NaloZbene nepredmine 947.635 947.635 0 100,0
16. Sredstva za prodajo
17. Zaloge 1.954.686 3.695.544 (1.740.858) 52,9
18. Celotni kapital 14.959.473 12.505.416 2.454.057 119,6
19. Dolgor@&ne rezervacije 812.241 894.250 (82.009) 90,8
20. Skupaj kapital + dolg. rez. (18+19) 15.771.714 13.399.666 2.372.048 117,7
21. Obratna sredstva (1+16+17) 35.758.935 28.198.773 7.560.162 126,8
22. Tekd@e obveznosti (2) 32.683.751 29.032.774 3.650.977 112,6
23. Obratni kapital (21-22; 25-24) 3.075.184 (834.001) 3.909.185 -
24. Dolgor@ne nalozbe (5+14+15) 15.000.307 17.737.249 (2.736.942) 84,6
25. Dolgordni viri (6+18) 18.075.491 16.903.248 1.172.243 106,9
Obratni kapital/Obratna sredstva 0,086 -
Obratni kapital/Dolgoréne nalozbe 0,205 -
Obratni kapital/Zaloge 1,573 -
Delez kapitala, plasiran v druga podje
(neto terjatev / trajni kapital) - 7.11% -
Kratkorani koeficient (curent ratio) 1,094 0,971 112,6
PospesSeni koeficient (quick ratio) 1,034 0,844 1225
Hitri koeficient (cash ratio) 0,193 0,090 214,9
Delez zalog v kratkotmih naloZzbah 5,47% 13,11% 41,7
Dele? terjatev v kratkotmih naloZzbah 76,87% 77,64% 99,0
Delez denarja v kratkotaih nalozbah 17,67% 9,26% 190,8
Dnevi vezave kratkotmih poslovnih terjatev 102,95 78,13 131,8
Dnevi vezave kratkotmih poslovnih obveznosti 93,51 72,95 128,2
Opomba:

* kratkorocne terjatve vkljdujejo kratkor@na sredstva in kratko¥ne aktivnetasovne razmejitve brez zalog
** kratkorocni dolgovi vkljuéujejo kratkor@ne obveznosti in kratkotoe pasivn€asovne razmejitve
*** dolgoro¢ni dolgovi vkljucujejo dolgor@ne obveznosti, rezervacije in dolgdne pasivn€asovne razmejitve
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Potencialne obveznosti in dogodki po datumu bilancstanja

Potencialne obveznosti

Potencialne obveznosti so razkrite pri zunajliifarevidenci.

Proti druzbi SZZGP Ljubljana d.d., kot toZeni stranki ni vioZzermpbmembnejsih sporni
zahtevkov. Ne glede na to, pa je druzba v naprajumala stroSke iz naslova zahte
fizi¢nih oseb a odsSkodnino, ki so pojasnjeni Wkv 1.2.5.

Dogodki po datumu bilance stanja

Na podlagi sklepa z dne 26.3.2015¢Resko sodi® Republike Slovenije izvaja revizijo
smotrnosti poslovanja druzb v skupini SZ v obdobfli1.1.2013 do 31.12.2014. Preet
pregleda so prihodki in odhodki, ki izhajajo iz rsetojnih razmerij med druzbami v skurg
SZ.

Izjava poslovodstva

Poslovodstvo SZGP Ljubljana d.d. potrjuje &anovodske izkaze za poslovno leto 2C
pojasnila k réaunovodskim izkazom, ter uporaene rgunovodske usmeritve in poslov
porceilo.

Ratunovodski izkazi s pojasnili so bili izdelani nadiegi predpostavk o nadaljnje
poslovanju druzbe SZGP Ljubljana d.d. v skladu z veljavno zakonodago $lovenskim
racunovodskimi standardi.

Ljubljana, dne 16. junij 2015

/

/

Axtbn Zagar
Glayni izvrsni direktor

Robert Rozi¢
Izvrni ditgktor , :

7
g, A
rd

Bostjan Kovac
Izvrsni direktor

i -

J 'V‘n.,L./) u
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Neodvisno revizorjevo mnenje

Telefon: 00386 059 091 400

l, o ‘e Faks: 00386 059 091 401
[ ) E-mail:  revizija@abc-revizija.si
= revizija _
TRR: 1010 0005 2467 877, ID Stevilka za DDV: S188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Mati¢na Stevilka: 5662664
oly eile ww o) In:sorodns;ataritvaidioio: POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija Telefon: 00386 (0)2 74 92 682

Faks: 00386 (0)2 74 92 680
POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Cankarjeva ulica 24, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Faks: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

SKUPSCINI DRUZBE
SZ - Zeleznisko gradbeno podjetje d. d., Ob zeleni jami 2, Ljubljana

Revidirali smo priloZene ralunovodske izkaze gospodarske druzbe SZ - Zeleznisko gradbeno podjetje d. d., Ob zeleni
jami 2, Ljubljana, ki vkljuCujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2014 izkaz poslovnega izida ter izkaz drugega
vseobsegajocega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kon&ano leto ter povzetek bistvenih
ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije. Pregledali smo tudi poslovno poroéilo.

Odgovornost poslovodstva za ra¢unovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh raéunovodskih izkazov v skladu s Slovenskimi
racunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo poslovodstva potrebno, da
omogoci pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh raéunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu z
Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter naértovanje in
izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne
navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v raunovodskih
izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuujejo tudi ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v
raCunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouéi revizor notranje kontroliranje,
povezano s pripravljanjem racunovodskih izkazov druzbe, da bi dolo¢il okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne
pa, da bi izrazil mnenje o uspe$nosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuéuje tudi ovrednotenje
ustreznosti uporabljenih racunovodskih usmeritev in utemeljenosti raéunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za na3e revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju raéunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih podteno predstavljajo finanéni polozaj druzbe SZ
- Zeleznisko gradbeno podjetje d. d., na dan 31. decembra 2014 ter njen poslovni izid in denarne tokove za tedaj
konéano leto v skladu s Slovenskimi raéunovodskimi standardi.

Odstavki o drugih zadevah

Poslovno porocilo je skladno z revidiranimi ra¢unovodskimi izkazi.

Poobla$éeni revizor: >
Dr. Branko Mayr, . (
,/. /,

Y Lju}@\i, dne 19. 6. 2015

3 A Osnovni kapital: 39.845,00 eur; St.: Vlozka 1/19674/00 pri OkroZnem sodi&u v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskeminstitutu za revizijo pod §t. RD-A-004 z dne 30. 9.1994

[ Il'l'//f& Druzbeniki pooblad&eni revizorji: dr. Branko Mayr, mag. Darinka Kamen3ek.
Clan JPAi { -mreZer i &1 dskih druZb / A member of JPA international network of independent accounting firms.
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Skupinski raé¢unovodski izkazi s pojasnili za skupino SZ-ZGP Ljulijana

Opis in dejavnost skupine SZ-ZGP Ljubljana

Na dan 31. decembra 2014 skupino podjetij SZ-ZGhbljana (v nadaljevanju "skupina")

sestavljajo obvladuje podjetie SZ-ZGP Ljubljana, d.d. (v nadaljevargbvladujage podjetje

oziroma obvladujéa druzba") ter odvisna podijetja:

- Kamnolom Verd, d. 0. 0., 96,34-odstotno v lasti 3&lezniskega gradbenega podjetja
Ljubljana, d. d.;

- SZ-ZGP Beograd d. o. o., Beograd (Republika SrbijH)0-odstotno v lasti SZ-
Zeleznidkega gradbenega podjetja Ljubljana, d. d.;

- SZ-ZGP Podgorica d. 0. 0., Podgorica (Republikaa gora), 100-odstotno v lasti SZ-
Zelezniskega gradbenega podjetja Ljubljana, d. d.;

Slovenske Zeleznice, d. 0. 0., so obvladajdruzba Skupine SZ-ZGP Ljubljana v poslovnem
sistemu slovenskih zelezniskih druzb, ki poslujgpavilih dejanskega koncerna.

Glavne dejavnosti skupine vkfujejo opravljanje storitev izvajanje novogradenpnova
spodnjega in zgornjega ustroja zelezniskih progtielobivanje kamenin za gradbene namene.
Letno porgilo skupine SZ-ZGP Ljubljana je potrebno brati s&ug letnim pordilom druzbe
SZ-ZGP Ljubljana, d.d. in letnimi po¥iti drugih druzb, ki sestavljajo skupino SZ-ZGP
Ljubljana.

Poslovno leto skupine je enako koledarskemu letu.

Skupina podjetij na dan 31. decembra 2014 izkazujeaslednje postavke kapitala

EUR
Osnovni kapital 3.152.412
Kapitalske rezerve 46.198
Rezerve iz doldka 4.514.908
Presezek iz prevrednotenja (12.592)
Prenesentisti dobitek iz prejSnjih let 6.516.099
Cisti poslovni izid poslovnega leta 3.238.075
Uskupinjevalni popravek kapitala (3.711)
Kapital manjSinskih lastnikov 186.558
Skupaj kapital 17.637.947

Temeljne ratunovodske predpostavke uskupinjevanja

Pri izdelovanju skupinskih (konsolidiranih)ctmovodskih izkazov se upoStevajo dide
Zakona o gospodarskih druzbah in slovensk#umavodskih standardov (2006 in 2010), kjer
S0 po posameznih poglavjih zajeta tedrediizhodiga za uskupinjevanje.

Skupinski (konsolidirani) raunovodski izkazi so sestavljeni za obvladgopodjetje in
odvisna podjetja, kot da bi Slo za eno samo paj&jikazujejo premozenjski in poslovno
izidni polozaj podjetij v skupini.
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Pri izdelavi skupinskih kanovodskih izkazov je uporabljena metoda popolnega

uskupinjevanja z upoStevanjem temeljnilturaovodskih predpostavk uskupinjevanja, in

sicer:

» predpostavka enotnega podijetja;

» predpostavka izkazovanja resmega premozenjskega in finanega stanja ter poslovnega
izida;

» predpostavka popolnosti skupine;

» predpostavka popolnosti vsebinguaovodskih izkazov in enotnega zajemanja vanje;

» predpostavka enotnega vrednotenja;

» predpostavka istega datuma,;

» predpostavka dosledne stanovitnosti pri uporabothaskupinjevanja (konsolidiranja);

e predpostavka gospodarnosti;

e predpostavka pomembnosti.

Pomembno zadevo pomeni kategorija, ki zajema ngjm@r vrednosti aktive oziroma

pasive bilance stanja, in postavka, ki obsega ngjih@ % posamezne kategorije. Pri izkazu
poslovnega izida pomeni pomembno zadevo kategddjaajema najmanj 10 % skupnih

prihodkov oziroma odhodkov, in postavka, ki obseggnanj 10 % posamezne kategorije.

Skupinska bilanca stanjg bilanca stanja, ki je sestavljena za obvlagkijpodjetje ter
odvisna podjetja, kot da bi Slo za eno samo pajatj skupinski bilanci stanja so podatki
prikazani v dveh stolpcih, in sicer:

e v prvem stolpcu stanje sredstev in obveznosti dongredstev na dan 31. decembra 2014,
» v drugem stolpcu so prikazani primerjalni podatkidan 31. decembra 2013.

Skupinski izkaz poslovnega izida izkaz poslovnega izida, ki je sestavljen zalathjcie
podjetje ter odvisna podjetja, kot da bi Slo za samo podjetje. V skupinskem izkazu
poslovnega izida so podatki prikazani v dveh siblpa sicer:

* v prvem stolpcu so prikazane kategorije poslovneiga leta 2014;

» v drugem stolpcu pa so prikazani primerjalni podaskleto 2013.

K skupinskem izkazu poslovnega izida je dodan siskiiizkaz drugega vseobsegsgga
donosa v skladu s SRS 2%¢n 25.8)

Skupinski izkaz denarnih tokoje izkaz denarnih tokov, ki je sestavljen za obujace
podjetje ter odvisna podijetja, kot da bi Slo za samo podjetje, in sicer po posredni metodi
(razlicica 11). Skupinski izkaz denarnih tokov zajema deeatokove za obdobje od
1. januarja do 31. decembra 2014 ter primerjalnieza2013.

Skupinski izkaz gibanja kapitalg izkaz gibanja kapitala, ki je sestavljen za labujcce
podjetje ter odvisna podjetja, kot da bi Slo za samo podjetje. Skupinski izkaz gibanja
kapitala zajema gibanje kapitala v obdobju od dugja do 31. decembra 2014, ggmer je
za’etno stanje izkazano po pr&waanih zneskih na dan 1. januarja 2014.

Za podjetje SZ ZGP Beograd d. o. 0. (RepublikajSytsio se, v skladu z dalti SRS, izvirni
racunovodski izkazi prevedli v doma valuto, in sicer sredstva in obveznosti do njihov
virov po Meseéni tecajnici Banke Slovenije na dan 1. decembra 2014ogliie in odhodke pa
po te&aju iz Meséne t&ajnice Banke Slovenije v mesecu, na katerega $eranasajo.
Razlika, ki je posledica prevedbe po takSnetajte in ne po t&aju na koncu poslovnega leta,
se je prenesla v uskupinjevalni popravek kapitala.

Pri uskupinjevanju so uporabljer&plosne in posamezne fnovodske usmeritve,Kki
veljajo pri obvladujéem podjetju SZ-ZGP Ljubljana in so navedene v pgglaSplosna
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pojasnila k raunovodskim izkazom« tanovodskega dela pafita tega podjetja v okviru
pricujoéega enotnega letnega pdita.

EUR
Pogodbena ne
Podjetje vrednost revizije za leto 20
SZ-ZGP Ljubljana, d. d. 9.425

Zaposleni in skupine oseb

I. Povpre&no Stevilo zaposlenih po skupinah glede na izolwrazb

KV SZ-ZGP Bg SZ-ZGP Pg Skupaj Struktura

d.o.o. d.o.o. d.o.o. v %

I. stopnja 3 3 0,8
1. stopnja 41 2 5 48 12,9
I1l. stopnja 3 3 0,8
IV. stopnja 197 12 2 211 56,7
V. stopnja 57 5 1 63 16,9
VI. stopnja 23 23 6,2
VII. stopnja 17 2 2 21 5,7
Skupaj 338 24 10 0 372 100,0

Skupinski rac¢unovodski izkazi

Pojasnila k réunovodskim izkazom so del a@novodskih izkazov in jih je treba brati v
povezavi z njimi. Zaradi boljSe preglednosti soazkv skladu z 62¢lenom Zakona o
gospodarskih druzbah prikazani v zgedi obliki, zdruzeno prikazane postavke v izkazih p
so v nadaljevanju, v razkritjih sredstev in obves#nalo virov sredstev ter prihodkov in
odhodkov, podrobneje prikazane in razkrite.
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SKUPINSKA BILANCA STANJA

SZ-ZGP Ljubljana

na dan 31. decembra 2014

EUR
Stanje na dan | Indeks |

oFs s112.2014 | 3L122013] |
SREDSTVA 54.747.89 48.607.72 112,6
A. Dolgorafna sredstva 16.898.622 18.997.727 89,0
|. Neopredmetena sredstva in dolgom® ACR 40.898 50.917 80,3
[I. Opredmetena osnovna sredstva 12.356.8982.438.08€ 99,3
[ll. NaloZbene neprerine 947.635 947.635 100,0
IV. Dolgoraine finargne nalozbe 777.730 2.060.252 37,7
V. Dolgorane poslovne terjatve 2.712.69€ 3.427.386 79,1
VI. OdloZene terjatve za davek 62.765 73.451 85,5
B. Kratkoro¢na sredstva 35.571.736  28.764.182 123,7
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo
Il. Zaloge 3.896.23¢ 5.209.812 74,8
Il. Kratkoroéne finartne nalozbe
IV. Kratkoraine poslovne terjatve 25.289.705 20.885.526 121,1
V. Denarna sredstva 6.385.792 2.668.844 2393
C. Kratkorafne aktivne¢asovne razmejitve 2.277.534 845.820  269,3
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 54.747.89 48.607.72 112,6
A. Kapital 17.637.947 14.387.147 1226
I. Vpoklicani kapital 3.152.412 3.152.412 100,0
Il. Kapitalske rezerve 46.198 46.198  100,0
lll. Rezerve iz dolitka 4.514.908 4514908 100,0
IV. PreseZek iz prevrednotenja (12.592) - -
V. Prenesentisti poslovni izid 6.516.09¢ 2.651.593 2457
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 3.238.075 3.859.646 83,9
1.Cisti dobicek poslovnega leta 3.238.075 3.859.646 83,9
2.Cista izguba poslovnega leta
VII. Uskupinjevalni popravek kapitala (3.711) (7.441) 49,9
VIII. Kapital manjSinskih lastnikov 186.558 169.831 109,8
B. Rezervacije in dolgoine pasivha’asovne razmejitve 913.292 1.036.218 88,1
C. Dolgora‘ne obveznosti 2.833.355 3.696.974 76,6
I. Dolgor@ne finargne obveznosti 719.524 2.206.15C 32,6
Il. Dolgoraine poslovne obveznosti 2.113.831 1.490.824 1418
lll. OdloZene obveznosti za davek
C. Kratkoro¢ne obveznosti 26.977.466 25.389.352 106,3
Il. Kratkoraine finaréne obveznosti 6.441.643 6.202.416 103,9
. Kratkorone poslovne obveznosti 20.535.823 19.186.936 107,0
D. Kratkoroéne pasivna‘asovne razmejitve 6.385.832 4.098.038 155,8
ZUNAJBILAN CNA EVIDENCA 43.926.029  44.684.445 98,3




SKUPINA SZ-ZGP LJUBLJANA

Ranovodsko pordlo 2014

Stran 97

SKUPINSKI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA SZ-ZGP Ljubljana
za obdobje od 1. 1. do 31. 12. 2014

EUR

1. Cisti prihodki od prodaje 82.597.271 91.471.17Z 90,3
a) Prihodki na dongam trgu 80.871.947 90.428.001 89,4
1. Transportni prihodki na dotigan trgu
2. Ostali prihodki na doram trgu 80.871.947 90.428.001 89,4
b) Prihodki na tujem trgu 1.725.324 1.043.171 165,4
1. Transportni prihodki
2. Ostali prihodki 1.725.324 1.043.171 165,4
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedogosizv. (216.128 376.763 -
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 16.032 241.802 6,6
4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotoval. poslprihodki) 352.096 455.603 77,3
a) Drugi prihodki, povezani s poslovnindimki 324.723 308.909 105,1
b) Prevrednotovalni poslovni prihodki 27.373 146.694 18,7
5. Stroski blaga, materiala in storitev 63.980.461 75.787.314 84,4
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in matestrtgporab. mater. |  12.480.159 14.619.302 854
b) Stroski storitev 51.500.302 61.168.01Z 84,2
6. Stroski dela 12.539.611 10.461.983 119,9
a) StroSki pla 8.250.614 7.580.837 108,8
b) Stroski socialnih zavarovan; 1.577.33¢ 1.357.171 116,2
c¢) Drugi stroski dela 2.711.661 1.523.975 1779
7. Odpisi vrednosti 2.019.682 1.938.60¢ 104,2
a) Amortizacija 1.807.107 1.682.447 107,4
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDSO®S 7.041 1.892 372,1
c¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obrateredstvih 205.534 254.270 80,8
8. Drugi poslovni odhodki 218.984 193.037 113,4
|| Poslovni izid iz poslovanja (1 +2 +3+4 -5 -67 - 8) || 3.990.53:-* 4.164.391 95,8||
9. Finaréni prihodki iz delezev
10. Finarni prihodki iz danih posojil 81.192 81.228 100,0
11. Finarni prihodki iz poslovnih terjatev 172.321 31.643 544,6
12. Finani odhodki iz oslabitve in odpisov fin&mih nalozb
13. Finarni odhodki iz finaknih obveznosti 442.253 342.634 129,1
14. Finarni odhodki iz poslovnih obveznosti 179.314 44.689 401,2
| Poslovni izid iz rednega delovanjgu+2+3+4-5-6-7-8+9+10+11-12-13-14) | 3.622.47d 3.889.94§ 931
15. Drugi prihodki 5.119 5.403 94,7
16. Drugi odhodki 109.724 24.296 451,6
17. Davek iz dolgka 252.263 5.249 -
18. OdloZeni davki 10.686 (1.505) -
19. Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 3254928 3.867.308 84.2
(1£2+3+4-5-6-7-8+9+10+11-12-13-14+15-16-17+18)
a) veinski lastniki 3.238.075 3.859.64¢€ 83,9
b) manjSinski lastniki 16.850 7.662 2199
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Skupinski izkaz vseobsegajéega donosa v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2014
SKUPINA SZ-ZGP Ljubljana

v EUR
Opis Vv letu
2014 2013 Indeks
19. Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 3.254.92b 3.867.308 84,2
a) veinski lastniki 3.238.075 3.859.646 83,9
b) manjSinski lastniki 16.850 7.662 219,9
20. Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredihet
sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev
a) veinski lastniki
b) manjSinski lastniki
21. Spremembe presezka iz prevrednotenja fimarsredstev,
razpoloZljivih za prodajo
a) veinski lastniki
b) manjSinski lastniki
22. Dobgki in izgube, ki izhajajo iz prevedbedaovodskih
: " o ; L 8.626 851 -
izkazov podijetij v tujini (vplivov sprememlgdznih t&ajev)
a) veinski lastniki 8.626 851 -
b) manjSinski lastniki
23. Druge sestavine vseobsegega donosa (12.751) -
a) veinski lastniki (12.592) -
b) manjSinski lastniki (159) -
24. Celotni vseobsegajih donos obratunskega obdobja
(19 + 20 + 21 + 22 + 23) 3.250.800 3.868.159 84,0
a) veinski lastniki 3.234.109 3.860.497 83,8
b) manjSinski lastniki 16.691 7.662 217,8
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IZKAZ DENARNIH TOKOV VvV OBDOBJU OD 1. 1. DO 31. 12. 2014
SKUPINA SZ-ZGP Ljubljana

|IZKAZ DENARNIH TOKOV (Il. razli ¢ica) S SR \

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) | Postavke izkaza poslovnega izida 6.146.977 6.015.700
::’e?js;;)evvni prinodki (razen za prevrednotenje) infitra prihodki iz poslovnih 83124195 91.936.596
Poslovni qdhodki brez gmortizacije (razen za préwoegenje) in finadni odhodki (77.433.724) (86.147.024
iz poslovnih obveznosti
Davki iz dobéka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odtkital 456.505 226.128

5) | otlozenih terjtey in obveznosti za davek) posiovipostavk blance starja 1079901 (1690593
Zaetne manj koéne poslovne terjatve (2.873.289) (2.356.389
Zaetne manj koéne aktivnetasovne razmejitve (1.431.714)  (408.174)
Zaetne manj koéne zaloge 1.313.573 (1.520.595
Konéni manj z&etni poslovni dolgovi 1.918.26p  4.580.822
Konéne manj z&etne pasivnéasovne razmejitve in rezervacije 2.153.065 (1.986.257

c) | Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitekdiatkov pri poslovanju (a+b) 7.226.878  4.325.107|

B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) | Prejemki pri naloZbenju 83.799 1.225.984
Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v didi ki se nanaSajo na naloZbenje 81.188 80.839
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sieds 2.611 27.225
Prejemki od odtujitve dolgo#aih finantnih nalozb 6.649
Prejemki od odtujitve kratkotaih finartnih nalozb 1.111.271
Izdatki pri naloZbenju (968.424)|  (3.081.072

b) | 1zdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev (7.700) (13.843)
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sreds (960.724)]  (1.146.598
Izdatki za pridobitev dolgotmih finantnih nalozb (820.631)
Izdatki za pridobitev kratkotmih finantnih nalozb (1.100.000
Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izttav pri nalozbenju (a+b) (884.625)]  (1.855.088

c) | DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

C. Prejemki pri financiranju 7.563.600 5.996.060

a) | Prejemki od pow&anja dolgorénih finaninih obveznosti 2.757.560
Prejemki od pouw&nja kratkorenih finantnih obveznosti 7.563.600 3.238.500
Izdatki pri financiranju (10.188.905)  (5.875.589

b) | Izdatki za dane obresti, ki se ne nana3ajo nadiname (444.663) (322.500)
Izdatki za odplé&la dolgor@nih finargnih obveznosti (3.447.042) (1.676.043
Izdatki za odpléla kratkor@nih finanénih obveznosti (6.297.200 (3.877.046
Prebitek prejemkov pri financiranju ali pribitek idatkov pri financiranju (a+b) (2.625.305 120.471

¢) | Konéno stanje denarnih sredstev

C. Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, BEic) 3.716.948 2.590.490

X) | Za&tetno stanje denarnih sredstev 2.668.844 78.354

y) | Konéno stanje denarnih sredstev (x + ) 6.385.792 2.668.844)
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SKUPINSKI IZKAZ GIBANJA KAPITALA SZ-ZGP LJUBLJANAd .d. VOBDOBJU OD 1. 1. DO 31. 12. 2014
EUR
A . Kapitals Prevedbenipo|  Skupaj
Vpoklicani kapital ke Rezerve iz dobka Presezek Prenesenidisti Cisti poslovni izid pr. Kapit. kapital
rezerve iz prevpr. poslovni izid poslvonega leta manj.last Skupaj
Il 11 I\ V )\
Lastn. Druge Prenes.| Prenes,| Cista
Osnovni| Nevpoklic Zakonske| Rezer.za posl. | Statutarne| rez. iz Cisti cista | Cisti dobizek izguba
Opis kapital . Kapita rezerve| last.delez| delez rezerve| dobika dobitek izguba| poslov. leta| posl. leta
1/1 112 11/1 11/2 11/3 111/4 11/5 V/1 V/I2 Vi1l VI/2 Vil 1X X
Al Stanje konec prejSnjega poréevalskega obdobja 3.152.41p D 46.198 452.929 0 0 5.241| 3.746.83% 2.651.593 0 3.859.646 0 (7.441) 69.8B1 14.387.14
A.2. Zatetno stanje poraevalskega obdobja 3.152.41p D 46.198 452.829 0 0 5241 3.746.83& 2.651.593 0 3.859.646 0 (7.441) 69.8B1 14.387.14
B.1. Spremembe lastniSkega kapitala — transakcije lastniki 0 0 0 0 0 o) 0 o [ qQ o o] 0
B.2. Celotni vseobsegaji donos poraevalskega obdobja 0 o qQ D 0 (12.592) 4.996 0 3.238.075 0 3.73 16.691  3.250.800
a) | Vnostistega poslovnega izida p@evalskega obdobja 3.238.075 16.850 3.254.92
d) | Druge sestavine vseobsegajga donosa potevalskega obd (12.592 (159) (12.751)
) Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe&anovodskih izkazov podjetij v
tujini 4.89 3.730 8.6p6
B.3. | Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 a q 3.859.610 0  (3.859.646) 0 0 36
a) Razporeditev preostalega deélstega dohika primerjalnega potevalskega
obdobja na druge sestavine kapitala 3.859.64p (3.859.646) 0 0 0
f) | Druge spremembe v kapitalu (36) 36
C. Konéno stanje poratevalskega obdobja 3.152.41p D 46.198 452.829 0 0 5.241| 3.746.83% (12.593) 6.516.0p9 0 3.238.p75 0 710 186.558 17.637.947
BILAN CNI DOBI CEK / IZGUBA | | | | | | | 6.516.094 | 3.238.0&5 9.754.174
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SKUPINSKI IZKAZ GIBANJA KAPITALA SZ-ZGP LJUBLJANAd .d. VOBDOBJU OD 1. 1. DO 31. 12. 2013
EUR
o . Kapitals Prevedbenipo|  Skupaj
Vpoklicani kapital ke Rezerve iz dobka Presezek Preneseniisti Cisti poslovni izid pr. Kapit. kapital
rezerve iz prevpr. poslovni izid poslvonega leta manj.last Skupaj
| Il 1l \Y \ VI
Lastn. Druge Prenes. Prenes| Cista
Osnovni| Nevpoklic Zakonske| Rezer.za posl. | Statutarne rez. iz cisti cista | Cisti dobitek izguba
Opis kapital . Kapita rezerve| last.delez| delez rezerve| dobika dobitek izguba| poslov. leta| posl. leta
/1 112 /1 11/2 11/3 11/4 /5 Vi1 V/2 Vi1 VI/2 Vil X X
Al Stanje konec prejSnjega poréevalskega obdobja 3.152.41p 46.198 437.1p1 315.p41597.422 4.705.25} 3.918.679 (8.229) 162.169 3285250
b) | Prerauni za nazaj 0 0 0 0 (4.214.071 (1.593.19/1) 0 0 (5.807.762)
A.2. Zaketno stanje pora@evalskega obdobja 3.152.41p 46.198 437.101 315.p481597.422 491.18 2.325.488 (8.229) 162.169 BOBB
B.2. Celotni vseobsegaji donos poratevalskega obdobja 0 q q 6B 3.859.6¢16 7188 2.66 3.868.159
a) | Vnostistega poslovnega izida p@evalskega obdobja 0 0 0 0 0 0ol ol 3.859.646 o 7.662 3.867.308
) Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe&anovodskih izkazov podjetij v
tujini 0 0 0 0 0 63| o) q 78 D 851
B.3. | Spremembe v kapitalu 0 0 15.728 0 149.416 2.160.344 0  (2.325.488) 0 0 0
a) Razporeditev preostalega déistega dohika primerjalnega potevalskega
obdobja na druge sestavine kapitala 0 0 0 0 0 2.160.344 (2.160.344) 0 0 0
b) Razporeditev deléistega dohika pora@evalskega obdobja na druge
sestavine kapitala po sklepu organov vodenja izoed 0 0 15.728 0 149.416 p (.165.144) 0 0 0
C. Konéno stanje poratevalskega obdobja 3.152.41p 46.198 452.8P9 315.p481746.838 2.651.598 3.859.646 (7.441) 169.831 3814147
BILAN CNI DOBI CEK / IZGUBA 0 0 0 [ 0 0 2.651.50% b 3.850.6k6 0 0 6511.p30
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Razkritja postavk v skupinskih ra¢unovodskih izkazih

1. Pojasnila k skupinski bilanci stanja

1.1.

SREDSTVA

Sredstva

Konsolidirano

31. 12. 2014

EUR
Konsolidirano

31.12. 20

A. Dolgoraina sredstva
B. Kratkora:na sredstva

C. Kratkor@ne aktivnetasovne razmejitve

Skupaj

1.1.1. Dolgordgna sredstva

EUR

DOLGORO CNA SREDSTVA

16.898.622
35.571.736
2.277.534
54.747.892

Konsolidirano

18.997.727

28.764.182
845.820

48.607.729

Konsolidirano

I. Neopredmetena sredstva in dolgome ACR

Il. Opredmetena osnovna sredstva
Ill. NaloZbene neprerthine

IV. Dolgoroene finaréne nalozbe

V. Dolgoraine poslovne terjatve
VI. OdloZene terjatve za davek

Skupaj

31.12. 2014
40.898
12.356.898
947.635
777.730
2.712.696
62.765
16.898.622

31.12. 20

50.917
12.438.086
947.635
2.060.252
3.427.386
73.451
18.997.727

Dolgoroina sredstva sestavljajo 30,9 % vseh sredstev skyoidjetij SZ-ZGP.

1.1.1.1. Neopredmetena sredstva in dolgorne aktivne éasovne razmejitve

NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGORO CNE ACR

Konsolidirano

EUR

Konsolidirano

1. Dolgor@ne premoZenjske pravice

Neopredmetena dolgaioa sredstva so v skupinski bilanci stanja izkazamasvoji neodpisani

31. 12. 2014
40.898

vrednosti (nabavna vrednost manj nabrani poprave#nosti).

Prikaz gibanja neopredmetenih sredstev in dokgohoACR v letu 2014 - Skupina podjetij SZ —

31.12. 20
50.917

ZGP EUR
Opis Dolgorcf:ne' Dobro ime Predujmi za ; Dolg. ogloi_. str: Druge dolg. Skupaj
premozZ. pravice neopr. sredstva razvijanja ACR NDS
Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2014 284.32% 0 0 0 0 284.323
Povetanja 7.700 0 0 0 0 7.700
ZmanjSanja 0 C 0 0 0 0
Oslabitev ( 0 0 0 0 0
Stanje 31. 12. 2014 292.023 0 0 0 0 292.023
Popravek vrednosti
Stanje 1. 0. 2014 233.40€ 0 0 0 0 233.404
Poveanje 0 0 0 0 0 0
ZmanijSanja 0 0 0 0 0 0
Amortizacija 17.71¢ 0 0 0 0 17.719
Prevrednotenje 0 0 0 0 0 0
Stanje 31. 12. 2014 251.125 0 0 0 0 251.124
Neodpisana vrednost
Stanje 31. 12. 2014 40.898 0 0 0 0 40.894
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1.1.1.2. Opredmetena osnovna sredstva

Za merjenje po pripoznanju opredmetenih osnovradsgev v skupini je izbran model nabavne
vrednosti za vsa podjetja v skupini.
EUR
Konsolidirano
31.12.20

Konsolidirano
31.12. 2014

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

1. Zemlji¥a in zgradbe 3.429.486 3.411.206
a) Zemljiga 1.147.598 1.147.598
b) Zgradbe 2.281.888 2.263.608

2. Proizvajalne naprave in stroji 8.624.531 8.628.811
a) Oprema 8.573.321 8.586.701
b) Drobni inventar 51.210 42.110

3. Druge naprave in oprema 0 0

4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 302.881 398.069
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnjulielai 298.786 289.246
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnoanédstev 4.095 108.823

Skupaj 12.356.898 12.438.086

Opredmetena osnovna sredstva so v skupinski bilatamja izkazana po svoji neodpisani
vrednosti (nabavna vrednost manj nabrani poprave#nosti).

Skupina ima na dan 31. decembra 2014 kot jamstetigraini dolg zastavljeno:
— SZ-ZGP Ljubljana d.d. — premine v vrednosti 566.015 EUR in neprénine v vrednosti
800.000 EUR

Skupina na dan 31. decembra 2014 zaradi nakupavmbneredstev izkazuje 1.282.700 EUR
obveznosti (dobavitelji in finami najem).

Prikaz gibanja opredmetenih osnovnih sredstev 2@1at - Skupina podjetij SZ-ZGP

EUR
Opis Zemljig&e Zgradbe Prrgé)zr\s/f\l/]: lir:f na[r))rrl;?/z in ﬂongrr?ér::rx QS‘ k.' se Skupaj
.. . pridobivajo 00Ss
stroji oprema najemu
Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2014 1.147.59 8.063.265 30.038.49 0 2.138.11 398.06¢ 41.785.538
Poveanja 0 91.093 456.22¢ 0 1.136.23¢ 42.694 1.726.249
Prenosi 137.782 1.369.57 (1.369.473 (137.882 0
ZmanjSanja 0 (6.355 (217.362 0 0 0 (223.717
Prevrednotenje 0
Oslabitev 0]
Stanje 31. 12. 2014 1.147.59 8.285.78%  31.646.92 0 1.904.87 302.88% 43.288.06%
Popravek vrednosti
Stanje 1. 1. 2014 0 5.799.657 23.120.86 0 426.927% 29.347.44y
Poveanja in prenosi 0 459.21% 0 (459.217 0 0
ZmanjSanja 0 (6.355 (199.313 0 0 (205.668
Amortizacija 0 210.59% 1.322.23: 0 256.562 0 1.789.38
Prevrednotenje 0
Stanje 31. 12. 2014 0 6.003.89% 24.702.99 0 224.272 0 30.931.16Y
Neodpisana vrednost
Stanje 1. 1. 2014 1.147.598 2.263.60¢ 6.917.62 0 1.711.18 398.06¢ 12.438.086
Stanje 31. 12. 2014 1.147.598 2.281.88 6.943.93 0 1.680.601 302.881 12.356.89$
EUR
e SZ-ZGP Ljubljana, d.d. 632.337
« Kamnolom Verd d.o.o. 1.048.264
Skupaj 1.680.601
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Najeta so osebna in tovorna vozila, oprema za dakja in razkladanje ter oprema za osnovno
dejavnost (mobilni drobilec, mobilno sito).

V prikazu gibanja opredmetenih osnovnih sredstemed osnovnimi sredstvi, ki se pridobivajo,
izkazani predujmi za pridobitev opredmetenih osniognedstev v znesku 4.095 EUR¢vema v
Kamnolomu Verd d.o.0. v viSini 3.515 EUR.

1.1.1.3 NaloZbene nepreréiine

EUR

NALOZBENE NEPREMI ENINE Konsolidirano Konsolidirano

31.12. 2014 31.12. 20
1. NaloZbene nepretmiine 947.635 947.635
Skupaj 947.635 947.635

EUR

Nalozbene nepreminine 31.12. 2013
e SZ-ZGP Ljubljana, d.d. 947.635
Skupaj 947.635

SZ-ZGP Ljubljana d.d. ima med nalozbenimi nepgenmami prikazano zemlji, ki je bilo
prekvalificirano v naloZbeno nepretnino.

1.1.1.4 Dolgoréne finanéne nalozbe

EUR
o o - Konsolidirano Konsolidirano
DOLGOROCNE FINAN CNE NALOZBE 31 12. 2014 31 12. 20
1. Dolgora@ne finartne naloZbe, razen posojil 777.730 2.060.252
¢) Druge dolgoréne finargne nalozbe 777.730 2.060.252

Med drugimi dolgoronimi finantnimi nalozbami so prikazani dolgdmwo vezani depoziti za
zavarovanje garancij podjetja SZ-ZGP Ljubljana &.diSini 777.730 EUR.

1.1.1.5 Dolgoréne poslovne terjatve

EUR
= Konsolidirano Konsolidirano
DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 31 12. 2014 31 12. 20
2. Dolgor@ne poslovne terjatve do kupcev 2.699.123 3.425.980
3. Dolgor@ne poslovne terjatve do drugih 13.573 1.406
Skupaj 2.712.696 3.427.386

Vecino dolgor@nih poslovnih terjatev sestavljajo terjatve obvi@da druzbe (2.699.123 EUR) in
druzbe Kamnolom Verd, d. 0. 0. (12.170 EUR).

Druzba SZ-ZGP Ljubljana, d.d. med dolgémoni poslovnimi terjatvami do kupcev izkazuje
zadrzana pléla po razlenih projektih z rénostjo nad 1 letom.

1.1.1.6 Dolgordéne terjatve za davek
EUR
Konsolidirano Konsolidirano
31. 12. 2014 31.12. 20
VI. OdloZene terjatve za davek 62.765 73.451

Skupaj 62.765 73.451

DOLGOROCNE TERJATVE ZA DAVEK
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Med odlozenimi terjatvami za davek so prikazangatee iz naslova dolgotmih rezervacij za
jubilejne nagrade in odpravnine, ki jih izkazuje-86&P Ljubljana, d.d.

1.1.2. Kratkoroéna sredstva

EUR

& Konsolidirano Konsolidirano
KRATKORO CNA SREDSTVA 31, 12. 2014 31 12. 20
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
Il. Zaloge 3.896.239 5.209.812
lll. Kratkoroéne finaréne nalozbe 0 0
IV. Kratkoratne poslovne terjatve 25.289.705 20.885.526
V. Denarna sredstva 6.385.792 2.668.844
Skupaj 35.571.736 28.764.182

Terjatev datlanov organov vodenja oziroma nadzora druzbe v Bkupe izkazujejo.

1.1.2.1. Zaloge

EUR

Konsolidirano Konsolidirano

31.12. 2014 31.12. 20
1. Material 2.003.353 2.922.114
a) Material 1.637.028 2.677.847
b) Nadomestni deli 308.240 191.020
c¢) Drobni inventar in embalaZza 58.085 53.247
2. Nedoko®ana proizvodnja 0 256.417
3. Proizvodi in trgovsko blago 1.542.821 1.543.315
4. Predujmi za zaloge 350.065 487.966
Skupaj 3.896.239 5.209.812

Zaloge materiala, nadomestnih delov in drobnegaritarja v svojih réunovodskih izkazih
prikazujejo naslednje druzbe:

EUR

Pregled gibanja zalog materiala SZ-7GP KV ZGP Bg Skupaj
Stanje 31. 12. 2013 2.901.300 20.813 0 2.922.113
+ | nove nabave 7.968.091 260.029 586.035: 8.814.155
poraba materiala (9.178.334) (258.514) (210.523) (9.647.371
poraba za investicije (1.402) (2.402)
odpisi nekurantnih zalog (62.573) (62.573)
PreseZzki pri popisu zalog 0 0 0 0
Primanjkljaji pri popisu zalog ) 0 0 0
prodaja (21.569 (21.569)
Stanje 31. 12. 2014 1.605.513 22.328 375.512 2.003.353




Stran:106 Rasunovodsko pordilo 2014 SKUPINA SZ-ZGP LJUBLJANA

EUR

Pregled odpisov vred. nekurantnih

zalog
— material 62.573 62.573

— nadomestni deli
— drobni inventar in embalaza
Skupaj 62.573 62.573

98,3 % celotne vrednosti proizvodov in trgovskedagé v svojih izkazih izkazuje druzba
Kamnolom Verd, d. 0. 0. Druzba Kamnolom Verd d.ozodi zaloge proizvodov po metodi
proizvajalnih stroSkov.

EUR
Proizvodi in trgovsko blago 31. 12. 2014
« SZ-ZGP Ljubljana, d.d. 26.438
« Kamnolom Verd d.o.o. 1.516.383
Skupaj 1.542.821

Na zalogah ni zastavnih pravic. Knjigovodska vresirealog ne presegdgste iztrzljive vrednosti
zalog.

1.1.2.3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve

EUR

KRATKORO CNE POSLOVNE TERJATVE Konsolidirano Konsolidirano

31.12. 2014 31.12. 20
1.Kratkor@ne posl. terj. do druzb v skupini 7.862.212 5.495.004
2. Kratkor@ne poslovne terjatve do kupcev 16.472.255 14.363.838
a) Kratkor@ne poslovne terjatve do kupcev v drzavi 15.582.865 13.840.893
b) Kratkor@ne poslovne terjatve do kupcev v tujini 889.390 522.945
3. Kratkor@ne poslovne terjatve do drugih 955.238 1.026.684
a) Kratkor@. terjatve do drzavnih in drugih institucij 699.176 1.003.610

b) Kratkor@ne terjatve do zaposlencev 4.677 90

c) Kratk. terjatve, povezane s fin. prihodlo, drugih drugih 391 387
¢) Kratkor. poslovne terjatve na podlagi predujmov 196.578 22.597

e) Ostale kratkotme poslovne terjatve do drugih 54.416 0
Skupaj 25.289.705 20.885.526

Kratkoracne poslovne terjatve do podjetij v skupini

Kratkoro €ne poslovne terjatve do podjetij v 31. 12. 2014

skupini

¢ Slovenske Zeleznice d.o.o. 20.000 2.450
» SZ-Tovorni promet, d. 0. 0. 285.542 0
e SZ-Potniski promet, d. o. 0. 533 0
» SZ-Infrastruktura, d. 0. 0. 7.531.743 5.401.255
+ SZ-VIT,d.o.o. 235 49.859
« skupina SZ-ZIP 24.159 41.440
Skupaj 7.862.212 5.495.004

Kratkoraine poslovne terjatve do kupcev so izkazane v naghedruzbah:

EUR
Kratkoro éne poslovne terjatve do kupcev V drzavi V tujini 31.12. 2014
« SZ7-7GP Ljubljana, d.d. 15.448.475 765.050 16.213.525 13.963.447
« Kamnolom Verd d.o.o. 134.390 0 134.390 173.660
» SZ-ZGP Beograd d. 0. 0. 0 702 702 112.347

« SZ-ZGP Podgorica d.o.0. 0 123.638 123.638 114.384
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Skupaj 15.582.865 889.390 16.472.255 14.363.838

Popravek vrednosti kratkafnih terjatev do kupcev iz poslovanja se je oblikowanaslednji
natin:

EUR
SZ-ZGP, d. d. KV, d.0.0. SZ-ZGP Bg d.o.o.

Stanje 31. 12. 2013 533.760 1.387.488 0 1.921.248
dodatno oblikovanje popravka 7.055 25.613 126.3 138.997
zmanjSanje za odpisane terjatve (1.372) (2.443 (2.815)
ZmanjSanje za plane terjatve (297) (19.937) (20.234)

Stanje 31. 12. 2014 539.146 1.391.721 106.329 2.037.196

SZ-ZGP Podgorica d.0.0. na dan 31. decembra 20 mblikovanih popravkov vrednosti
terjatev do kupcev.

Preglednica zapadlosti terjatev do kupcev:

EUR

Rok zapadlosti S7-7GP, d. d. KV, d.o.o. S7-7GP Bg d.0.0. SZ-ZGP Pg

nezapadle terjatve 15.890.738 63.817 702 116.015
Ze zapadle terjatve 861.933 1.462.294 0 7.623
do 30 dni 170.160 32.708 0 0

od 31 do 90 dni 15.411 18.040 0 0
nad 90 dni 676.362 1,411,546 0 7.623
Skupaj 16.752.671 1.526.111 702 123.638

Ostale kratkoréne poslovne terjatve do drugih (54.416 EUR) v ngjvaeri sestavljajo:
« terjatve obvladujée druzbe do najemnikov stanovanj v viSini 7.577 EUR
+ terjatve druzbe Kamnolom Verd d.o.o. v viSini 8B&EUR za odstop terjatev;

Skupina nima zavarovanih poslovnih terjatev.

1.1.2.4. Denarna sredstva

EUR
= Konsolidirano Konsolidirano
DOBROIMETJE PRI BANKAH, CEKIIN GOTOVINA 31 12. 2014 31 12. 20
Denar.sredstva v blagajni in takoj udenarljive vrest. 1.124 512
Dobroimetje pri bankah in drugih fin&mih institucijah 6.384.668 2.668.332
Skupaj 6.385.792 2.668.844

Med denarnimi sredstvi so izkazana evrska in devidobroimetja na &nih pri bankah,
sredstva v blagajni, kratkatoi depozit in kratkoréni del deponiranih sredstev za zavarovanje
garancije, katere izkazuje v svojitumovodskih izkazih obvladuja druzba.

1.1.3. Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

EUR
KRATKORO CNE AKTIVNE GASOVNE RAZMEJITVE Konsolidirano - Konsolidirano
31. 12. 2014 31.12. 20
1. Kratkor@no odloZeni stroski in odhodki 48.477 113.605
2. Kratkor@no nezar&unani prihodki 2.229.057 731.952
3. Vrednotnice in druge kratkafoe ACR 0 263

Skupaj 2.277.534 845.820
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Najvesji delez (97,8 %) vseh aktivniltasovnih razmejitev skupine obsegajo kratkom

nezargunani prihodki, ki jih v rdunovodskih izkazih izkazuje obvladdppdruzba:

— (1.585.330 EUR) predstavljajoacunani prihodki iz naslova Se ne zaraanih odskodnin, ki
S0 nastale pri izvajanju del kot posledica ovoremetu v letu 2014,

— (643.727 EUR) ti prihodki predstavljajo vkalkulieprinodke gradbenih storitev.

Vecina kratkor@no odlozenih stroSkov pa se nanasa na obvldduauzbo (46.147 EUR) in sicer
ve¢inoma iz naslova razmejenih kaih stroskov delno tudi iz véananih obveznosti iz naslova
zavarovanja objektov in vozil, stroskov Solninenajema zemlji&

1.2. Obveznosti do virov sredstev

EUR

Konsolidirano Konsolidirano
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 31 12 2014 31.12. 20
A. Kapital 17.637.947 14.387.147
B. Rezervacije in dolgotme pasivn€asovne razmejitve 913.292 1.036.218
C. Dolgor@ne obveznosti 2.833.355 3.696.974
C. Kratkora:ne obveznosti 26.977.466 25.389.352
D. Kratkorane pasivh&asovne razmejitve 6.385.832 4.098.038
Skupaj 54.747.892 48.607.729

Skupina SZ-ZGP Ljubljana na dan 31. decembra 20Hazuje 54.747.892 EUR obveznosti do
lastnih in tujih virov sredstev.

Lastni vir financiranja podjetja pomeni kapital wi 17.637.947 EUR, kar je 32,2 % vseh virov
sredstev.

1.2.1. Kapital
EUR

Konsolidirano Konsolidirano

31.12. 2014 31.12.20
1. Vpoklicani kapital 3.152.412 3.152.412
Il. Kapitalske rezerve 46.198 46.198
lll. Rezerve iz doltka 4.514.908 4.514.908
IV. Presezek iz prevrednotenja (12.592) 0
V. Preneseniisti poslovni izid 6.516.099 2.651.593
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 3.238.075 3.859.646
VII. Uskupinjevalni popravek kapitala (3.711) (7.441)
VIII. Kapital manjSinskih lastnikov 186.558 169.831
Skupaj 17.637.947 14.387.147

Postavke kapitala in gibanje kapitala skupine goidmi iz skupinskega izkaza gibanja kapitala.

Knjigovodska vrednost delnice in dobéek/izguba skupine na delnico

EUR
31.12.2014 31.12.201
Knjigovodska vrednost delnice 23,35 19,04

Dobicek 4,29 511
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1.2.2. Rezervacije in dolgoréne pasivnecasovne razmejitve

EUR
- - Konsolidirano Konsolidirano
REZERVACIJE IN DOLGORO CNE PCR 31 12, 2014 31.12. 20
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 809.062 938.572
2. Druge rezervacije 104.230 97.646
Skupaj 913.292 1.036.218

Rezervacije in dolgokme RCR zajemajo 1,7 % vseh obveznosti skupine in sasksthe iz:

EUR
Konsolidirano i Konsolidirano
Podjetje 31.12. 2014 31.12. 2013
e S7-7GP Ljubljana, d. d. 772.492 894.250
* Kamnolom Verd d. o. o. 140.800 141.968
Skupaj 913.292 1.036.218

Rezervacije in dolgotme FCR v vesini sestavljajo:
— rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade (@62 EUR);
— rezervacije za sanacijo kamnoloma ob prenehanpvdsja (78.287)

Gibanje rezervacij za odpravnine in jubilejne ndgra

EUR
Odpravnine jubilejne skupaj
nagrade

1. Stanje 1. 1. 2014 781.624 156.948 938.572

2. poraba v 2014 (29.550) (22.112) (51.662)

3. stroski tekéega sluzbovanja 32.000 8.652 40.652

4. obresti (odhodki) 18.481 3.516 21.997

5. pripis rezervacij (pripojitve) (odhodki) 0 0 0

6. odprava rezervacij (zaprtje, pravice) (prihodki) (177.972) (2.936) (180.908)

7. aktuarski doktki/izgube 12.750 27.661 40.411

8. Stanje 31. 12. 2014 637.333 71%29 809.062
9. vpliv na poslovni izid 2014:

Odpravnine (3+4+5+6) (127.491) (127.491)

Jubilejne nagrade (3+4+5+6+7) 36.894 36.894

10. vpliv na kapital (7) 12.750 12.750

Stanje potrebnih rezervacij za odpravnine ob upbkpjizratunanih na podlagi aktuarskega
izratuna, se je v primerjavi s predhodnim letom zmanjzal 144.291 EUR. UpoStevajporabo

v letu 2014, je zmanjSanje rezervacij pozitivndiwglo na poslovni izid v viSini 127.491 EUR,
hkrati pa za 12.750 EUR zmanjSalo kapital (aktuaizguba).

Stanje potrebnih rezervacij za jubilejne nagradespaje v primerjavi s predhodnim letom
povealo za 14.781 EUR. UposStevajporabo v letu 2014, je po¥@nje rezervacij negativno
vplivalo na poslovni izid v viSini 36.894 EUR.

1.2.3. Dolgor@&ne obveznosti

EUR
o Konsolidirano Konsolidirano
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 31 12. 2014 31. 12. 20
I. Dolgoraine finaréne obveznosti 719.524 2.206.150
II. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 2.113.831 1.490.824
Skupaj 2.833.355 3.696.974

Dolgoraine finargne in poslovne obveznosti sestavljajo 5,2 % vselenfosti do virov sredstev.
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1.2.3.1. Dolgordéne finanéne obveznosti

EUR

. s Konsolidirano Konsolidirano
DOLGORO CNE FINAN CNE OBVEZNOSTI 31 12. 2014 31.12. 20
1. Dolgora@ne finargne obveznosti do druzb v skupini 0 586.209
2. Dolgor@ne finargne obveznosti do bank 0 1.366.015
a) Dolgoreéne finartne obveznosti do dorsidh bank 0 1.366.015
4. Druge dolgor&éne finartne obveznosti 719.524 253.926
Skupaj 719.524 2.206.150

Dolgoraine finartne obveznosti sestavljajo 1,3 % vseh obveznostiiy sredstev. Sestavljeno

S0 iz: EUR
Konsolidirano | Konsolidirano
Podjetje 31.12. 2014 31.12. 2013
» S7- ZGP Ljubljana, d.d. 156.437 2.012.757
* Kamnolom Verd d.o.o. 563.087 193.393
Skupaj 719.524 2.206.15C

Dolgoraine finargne obveznosti v viSini 719.524 EUR v celoti segé@y druge dolgordne
financne obveznosti iz naslova finarega najema, ki so zavarovane z menicami.

Seznam dolgokmih kreditnih pogodb

(v EUR)
aneksa placilo
kredit za osnovna sredstva 21.12.20131.12.2015 360.000 menice, zastavna pravica
kredit za osnovna sredstva 28.12.20131.12.2015 139.504 menice, zastavna pravica
kredit za osnovna sredstva 28.12.20131.12.2015 66.511 menice, zastavna pravica
kredit za obratna sredstva 20.05.201(81..08.2015 800.000 menice, zastavna pravica

ViSina obrestnih mer se v skladu z dolio Pravilnika o dol@anju in varovanju poslovnih
skrivnosti obravnava kot poslovna skrivnost, za&ovspordilu ne razkrivajo.

Gibanje posaoijil, dobljenih pri donign bankah:

EUR
- Stanje 31. 12. 2013 1.366.015
érpanje 0
prenos na kratkotmi del (1.366.015)

- Stanje 31. 12. 2014 0

Druzbe v skupini ne izkazujejo dolg@roh obveznosti dodlanov vodenja oziroma nadzora
druzbe.

1.2.3.2. Dolgoréne poslovne obveznosti

EUR
o Konsolidirano Konsolidirano
DOLGORO CNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 31.12. 2014 31.12. 20
1. Dolgor@ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 186.935 AP
2. Dolgor@ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 1.926.896 68.363
a) Dolgor.poslovne obveznosti do dashadobaviteljev 1.926.896 1.368.363
Skupaj 2.113.831 1.490.824

Dolgoraine poslovne obveznosti do dotita dobaviteljev (1.926.896 EUR) predstavljajo
zadrZana sredstva z¢rmstjo nad 1 letom.
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1.2.4. Kratkoroéne obveznosti
EUR
v Konsolidirano Konsolidirano
KRATKORO CNE OBVEZNOSTI 3112, 2014 31.12. 20
Il. Kratkoraine finaréne obveznosti 6.441.643 6.202.416
Ill. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 20.535.823 19.186.936
Skupaj 26.977.466 25.389.352

Kratkorazne obveznosti sestavljajo 49,3 % vseh obveznostirde sredstev.

1.2.4.1. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti
EUR
o v Konsolidirano Konsolidirano

KRATKORO CNE FINAN CNE OBVEZNOSTI 31. 12. 2014 31.12. 20
1. Kratkor@ne finartne obveznosti do druzb v skupini 931.034 426.648
2. Kratkor@ne finargne obveznosti do bank 5.151.788 5.297.016

a) Kratkoréne finartne obveznosti do bank v drzavi 5.151.788 5.297.016
4. Druge kratkoréne finartne obveznosti 358.821 478.752

a) Druge kratk. finame obveznosti do drugih v drzavi 358.821 478.752
Skupaj 6.441.643 6.202.416

Kratkoratne finartne obveznosti obsegajo 11,8 % vseh obveznosti dwv \8redstev in so
sestavljene iz:

EUR
Konsolidiran Konsolidiranc
Podjetje 31.12.2014 31.12.2013
» S7-7GP Ljubljana, d.d. 6.229.232 6.150.616
e Kamnolom Verd d.o.o. 188.729 51.800:
» S7-7GP Beograd d.o.0. 23.682 0
Skupaj 6.441.643 6.202.416

Kratkorane finarfne obveznosti do banka dan 31. decembra 2014 se nanaSa na obwuadujo

podjetje (5.151.788 EUR) in sicer:

« kratkora@ne finafne obveznosti do bank v drzavi obvladigga podjetja w@Bnoma
sestavljajo kratkori deli dolgor@nih posojil za osnovna sredstva (1.366.015 EUR}Ki
bila namenjena financiranju nakupa opreme, terkkratna posojila, dobljena za obratna
sredstva (3.766.400 EUR). Zavarovani so z menicaasitavno pravico ter odstopom terjatev.

Druge kratkor¢ne finaréne obveznosti do drugih v drzaviviSini 358.821 EUR predstavljajo
kratkora:ni del dolgor@nega finatinega najema.

Kratkoratne finartne obveznosti so zavarovane z zastavo terjatevriaracami.
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1.2.4.2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti

KRATKORO CNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

1. Kratkor@ne poslovne obveznosti do druzb v skupini
2. Kratkor@ne poslovne obveznosti do dobaviteljev

a) Kratkor@ne poslovne obveznosti do dobaviteljev v drzavi
b) Kratkor@éne poslovne obveznosti do dobaviteljev v tujini

4. Kratkor@ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov

5. Druge kratkoréne poslovne obveznosti
a) Kratkoréne obveznosti do zaposlencev

b) Kratkor@ne obveznosti do drZzave in drzavnih institucij
c) Druge kratkoréne poslovne obveznosti do drugih

Skupaj

EUR

Konsolidirano Konsolidirano

31. 12. 2014 31.12. 20
1.201.102 4.567.608
15.482.914 10.611.752
14.028.710 9.331.373
1.454.204 1.280.379
581.294 1.270
3.270.513 4.006.306
674.256 667.212
1.058.030 1.630.258
1.538.227 1.708.836
20.535.823 19.186.936

Kratkoraine poslovne obveznosti do dobaviteljev v skupini:

Kratkoro éne poslovne obveznosti do podijetij v skupini

Skupina ZIP

SZ-Sz-Zeleznidka tiskarna Ljubljana, d. d.
SZ-VIT d.o.o.

Slovenske Zeleznice, d.o.o.
SZ-Infrastruktura, d.o.o.

SZ-Potniski promet, d.o.o.

SZ-Tovorni promet, d.o.0.

Fersped, d.o.o.

Skupaj kratkoro éne poslovne obveznosti

Kratkoratne poslovne obveznosti do dobaviteljev zajemajceabusti do dobaviteljev v drzavi in

EUR

253.471
5.104
48.920
138.202
246.466
7.400
497.335
4.204
1.201.102

31. 12. 2014 31.12. 201

367.334
3.331
88.166
225.548
270.948
22.710
3.589.511
60
4.567.608

Vv tujini.
EUR
v drzavi v tujini 31.12.2014 31.12. 2013
« S7-7GP Ljubljana, d.d. 13.755.189 285.132 14.040.321  10.023.997
» Kamnolom Verd d.o.0. 273.521 11.754 285.275 185.279
» S7-7GP Beograd d.o.0. 0 1.141.826 1.141.826 6.951
+ S7-7GP Podgorica d.0.0. 0 15.492 15.492 395.530
Skupaj 14.028.710  1.454.204 15.482.914  10.611.752
Preglednica zapadlosti kratk@roh poslovnih obveznosti do dobaviteljev:
EUR
Rok zapadlosti SZ-ZGP Lj, d.d.. KV d. 0. of SZ-ZGP Bg d.o.0. | SZ-ZGP Pgd. 0. ¢.
nezapadle obveznosti 10.477.991 190.112 693.333 466
Ze zapadle obveznosti 3.562.330 95.163 448.493 15.026
do 30 dni 2.681.744 85.330 443.569 4.508
od 31 do 90 dni 603.327 6.301 4.853 0
nad 90 dni 277.259 3.532 71 10.518
Skupaj 14.040.321] 285.275 1.141.826 15.492
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Druge kratkoréne poslovne obveznosia dan 31. decembra 2014 se izkazujejoturravodskih
izkazih podjetij:

EUR

Konsolidirano i Konsolidirano
Podjetje 31.12.2014 : 31.12. 2013
» S7-7GP Ljubljana, d.d. 3.151.47€ 3.923.821
e Kamnolom Verd d.o.o. 82.198 64.437
» S7-7GP Beograd d.o.0. 34.049 14.523
» S7-7GP Podgorica d.o.0. 2.790 3.525
Skupaj 3.270.513 4.006.306

Vegino vseh kratkorénih obveznosti do zaposlenceakazujeta podjetji SZ-ZGP Ljubljana, d.d.,
(600.270 EUR) in Kamnolom Verd d. o. 0., (51.522R8UV postavki so izkazane obveznosti iz
naslova pla (obratun za december 2014, izpi® januarja 2015).

Kratkoraine obveznosti do drzave in drugih instituzgjemajo v najvg& meri obveznosti za
davke in prispevke od pla obveznosti iz naslova olitananega davka na dodano vrednost,
obveznosti iz naslova olananega davka od dohodkov pravnih oseb in dodai@ganinskega
zavarovanja.

Vecji del drugih kratkoroénih poslovnih obveznosti do drugilsestavljajo obveznosti
obvladuj@ega podjetja (1.524.707 EUR), ki v veliki meri zapjo kratkoréno obveznost iz
naslova prenosa obveznosti na novega upnika (BB3EUR).

Druzbe v skupini izkazujejo kratkatne obveznosti délanov poslovodstvailanov nadzora in do
drugih delavcev druzbe, ki so zaposleni na podfamgodbe, za katero ne velja tarifni del
kolektivhe pogodbe in sicer decembrskacpléer obveznosti iz ptda za opravljanje funkcije v
UO druzbe.

1.2.5. Kratkoro¢ne pasivnef¢asovne razmejitve
EUR
KRATKORO ¢NE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE Konsolidirano - Konsolidirano
31.12. 2014 31.12. 20
1. Kratkor@no odloZeni prihodki 2.875.818 2.779.854
2. Kratkor@no vnaprej vraunani stroski in odhodki 3.510.014 1.318.184
Skupaj 6.385.832 4.098.038

96,1 % vseh kratkotmih PCR se nana3a na podjetje SZ-ZGP Ljubljana, d.d3{6lL4 EUR).

Vecji del kratkor@no vnaprej vréunanih stroskov in odhodko{©2,9 % vseh kratkotmo

vnaprej vrgunanih stroskov in odhodkov) se nanaSa na obvladupmdjetje. V&noma jih

sestavljajo:

— vnaprej vrgunani stroSki prevoznikov zaradi ovir v prometietul 2014 (1.994.276 EUR);

— vnaprej vrgunani stroski odpravnin preseznih delavcev, kizikazuje obvladujée podjetje
v viSini 1.070.220 EUR ter Kamnolom Verd d.o.0.isini 124.573 EUR,;

Kratkoraino odlozeni prihodki sestavljajo odlozeni prihodke naslova v naprej zamananih
prihodkov, ki jih izkazuje obvladufa druzba. Vé&i del odloZzenih prihodkov (99,9 % vseh
kratkoraino odlozenih prihodkov) so prikazani kot kratkéwo odlozeni prihodki ugotovljeni pri
gradbenih storitvah. V vidini 1.588.013 EUR seasajo na skupino SZ.
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1.3. Zunajbilanéna evidenca

Konsolidirano zunajbilatno evidenco v viSini 43.926.029 EUR sestavljajo:

31.12. 2014
« S7-7GP Ljubljana, d.d. 41.675.776
e Kamnolom Verd d.o.0. 1.553.845
« S7-7GP Beograd d.o.0. 696.408
« S7-ZGP Podgorica d.o.0. 0
Skupaj 43.926.028

Vsebinsko zunajbilaimo evidenco druzb v skupini sestavljajo:

Skupaj zunajbilanéna evidenca:

EUR
Opis Skupaj od tega
v okviru . .
. izven skupine
skupine
Potencialne terjatve 5.778.209 408 5.777.801
Garancije, menice iz izvrsnice, p.r'ejete za dobvedbo del in za 5.033.886 408 5033474
odpravo napak v garancijski dobi:
[ prejete menice 422.526 408 422.118
O prejetegarancije 4.556.943 4.556.943
[ izvrdnice, prejete za dobro izvedbo del 54.417 54.417
ZemljiSko knjizno neurejeno stanje zemtji§ozd) 25.144 25.144
Tozba za povrnitev Skode 719.179 719.179
Potencialne obveznosti: 38.147.82C 2.380.945 35.766.875
Zast%vpe pravice na preminah in neprendninah za zavarovanje 1.366.015 1.366.014
finanénih obveznosti
Zastavljene terjatve za zavarovanje posojil 3.766.400 3.766.400
Garancije, menice in izvrSnice, dane za zavarovalyeznosti,
resnost ponudb,_ d(_)brq |zvedb9 del, odpravo napgiimncuskl _ 33.015.405 2.380.945 30.634.460
dobi, zavarovanje izptila zadrzanega zneska in za zavarovan;j
avansa:
0 danemenice 4.284.672 2.380.945 1.903.727
[ dane garancije 28.454.68C 28.454.68(
[] dane izvrSnice 276.053 276.053
43.926.02¢ 2.381.353 41.544.674

V skladu s politiko varovanja podatkov, ki so pasia skrivnost, podrobnejSi podatki o vsebini in

vrstah izven bilagnih kategorij skupine SZ-ZGP Ljubljana, d.d., nisakriti.
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2.  Pojasnila k skupinskemu izkazu poslovnega izida

2.1. Poslovni prihodki

Konsolidirano

2014

EUR
Konsolidirano

201

Cisti prihodki od prodaje 82.597.271 91.471.172
a) Prihodki na domam trgu 80.871.947 90.428.001
2. Ostali prihodki na dormam trgu 80.871.947 90.428.001
a) Ostali prihodki iz razmerij do druzbkugini 9.931.220 14.291.913
c) Ostali prihodki iz razmerij do drugih 9a0.727 76.136.088
b) Prihodki na tujem trgu 1.725.324 1.043.171
2. Ostali prihodki 1.725.324 1.043.171
a) Ostali prihodki iz razmerij do druzlskupini 3.195 4.211
b) Ostali prihodki iz razmerij do drugih 722.129 1.038.960
Ciste prihodke od prodaje (99,5 % vseh prihodkowpahke) sestavljajo:
EUR
Konsolidirano: Konsolidirano
2014 2013
- S7-7GP Ljubljana, d.d.. 81.658.632 90.875.09¢
— Kamnolom Verd d. 0. o. 905.424 532.791
- S7-ZGP Beograd d. 0. 0. 585 63.282
- S7-7GP Podgorica d. 0. 0. 32.630 0
Skupaj 82.597.271 91.471.177

Cisti prihodki od prodaje zajemajo prihodke na deéem trgu (97,9 %istih prihodkov od
prodaje) in tujem trgu (2,1 %istih prihodkov od prodaje). Najug del prihodkov predstavljajo
prihodki pri opravljanju osnovne dejavnosti, tmjenova zZelezniskih prog.

EUR
Konsolidirano
201

376.763

Konsolidirano

2014
(216.128)

2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedok.rpizv.

Poleg cistih prihodkov iz prodaje vplivajo na poslovne hwidke tudi spremembe v zalogah
nedokorane proizvodnje in gotovih proizvodov. Zaloga neml@lane proizvodnje in gotovih
proizvodov se je v primerjavi s koncem leta 201&ala. ZniZzanje zadrZzanih stroSkov v zalogah
se v izkazu poslovnega izida izkaze kot zmanjSpogtovnih prihodkov.

EUR
Konsolidirano
201

241.802

Konsolidirano

2014

3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 16.032

Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitvepsoizvodi in z njimi povezane storitve, ki so jih
ustvarila podjetja v skupini in so zajeta med opreténa osnovna sredstva ali neopredmetena

dolgora:na sredstva.
EUR

K

onsolidirano

2014

Konsolidirano

201

4. Drugi poslovni prihodki 352.096 455.603
a) Drugi prihodki, povezani s poslovningiki 324.723 308.909
b) Prevrednotovalni poslovni prihodki 27.373 146.694



Stran:116

Raunovodsko pordlo 2014

SKUPINA SZ-ZGP LJUBLJANA

Druge poslovne prihodke (0,5 % vseh prihodkov shkepisestavljajo:

EUR
Konsolidirano: Konsolidirano
2014 2013
- S7-7GP Ljubljana, d.d.. 244.654 343.956
— Kamnolom Verd d. o. o. 101.359 105.864
- S7Z-ZGP Beograd d. 0. 0. 6.083 5.783
- S7-7GP Podgorica d. 0. 0. 0 0
Skupaj 352.096 455.603

98,4 % drugih poslovnih prihodkov sestavljajo pdkiodruzb:

SZ-ZGP Ljubljana, d.d. (244.654 EUR), éiteoma za odprave oblikovanih rezervacij za
odpravnine in jubilejne nagrade na podlagi aktuegskobrauna za leto 2014 (148.007 EUR),
prihodkov od troSarin (66.607 EUR) ter od odpreazervacij za pk&e invalidov (11.504),
Kamnolom Verd d.o.o. (101.359 EUR),&moma od prihodkov za troSarine (48.065 EUR),
odprave oblikovanih rezervacij za odpravnine nalggidaktuarskega obtana za leto 2014

(19.776 EUR) ter od odprave rezervacij za:plavalidov (11.844 EUR).

2.2. Poslovni stroski

Konsolidirano

2014

EUR

Konsolidirano

201

5. Stroski blaga, materiala in storitev 63.980.461 75.787.314
a) Nabawna vred. prod.blaga in mat.ter str. paab. mater. 12.480.158 14.619.302
1. Nabavna vrednost prodanega blaga inriakte 257.422 242.712

2. StroSki materiala 10.013.761 12.563.784

3. Stroski energije 1.429.316 1.295.105
4. StroSki nadomestnih delov 544.856 336.465
5. Odpis drobnega inventarja 177.619 123.952

6. StroSki pisarniSkega materiala 32.555 24.477

7. Drugi materialni stroSki 24.630 32.807
b) Stroski storitev 51.500.302 61.168.012
1. StroSki storitev pri ustvarjanju proizveda opravljanju : 41.664.467 51.170.813
2. Prevozne storitve 5.383.852 5.629.381
3. Storitve vzdrZevanja 581.090 879.285
4. Povréila stroSkov delavcem 392.265 462.600
5. Storitve pkilnega prometa, ba&ne storitve 408.381 412.897
6. Intelektualne in osebne storitve 546.970 448.894
7. Zavarovalne premije 376.590 316.888
8. Reklama, propaganda in reprezentanca 29.191 14.874
11. StroSki drugih storitev 2.117.496 1.832.380

StroSki blaga, materiala in storitev sestavljajgl8@ vseh odhodkov.

Nabavna vrednost prodanega blaga in materialatri@iks porabljenega materiala (15,6 % vseh

odhodkov skupine) so sestavljeni iz:

EUR
Konsolidirano; Konsolidirano
2014 2013
- S7-7GP Ljubljana, d.d.. 11.270.450 13.657.894
— Kamnolom Verd d. o. o. 529.180 425.778
- SZ-ZGP Beograd d. 0. 0. 678.364 45,584
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- SZ-ZGP Podgorica d. 0. o. 2.165 490.046
Skupaj 12.480.15¢ 14.619.30Z

PomembnejSe stroSke materiala sestavljajo stragkelavnega materiala, stroSki elekte
energije in drugih goriv za pogon tirnih in cestnubzil ter drugih delovnih strojev, stroski
materiala in nadomestnih delov za vzdrZzevanje asihogredstev ter stroSki odpisa drobnega

inventarja.

Stroski storitev (64,5 % vseh odhodkov skupine$estavljeni iz:

EUR
Konsolidirano; Konsolidirano
2014 2013
- S7-7GP Ljubljana, d.d.. 50.524.737 59.939.794
— Kamnolom Verd d. o. o. 576.437 357.049
- SZ-ZGP Beograd d. 0. 0. 351.016 67.268
- SZ-ZGP Podgorica d. 0. o. 48.112 803.902
Skupaj 51.500.302 61.168.01%

Med stroski storitev so najpomembnejSa postavkasisitrstoritev pri ustvarjanju proizvodov in
opravljanju storitew znesku 41.664.467 EUR (52,2 % vseh odhodkovisk)pVeina stroSkov
prevoznih storitevsestavljajo stroSki prevoznih storitev obvladigadruzbe (5.272.053 EUR).
StroSki prevoznih storitev po vsebini zajemajdimema stroSke storitev cestnega in zelezniskega

prometa.

StroSke storitev pri ustvarjanju proizvodov in ogianju storitevsestavljajo:

EUR
Konsolidirano Konsolidirano
2014 2013
- S7-7GP Ljubljana, d.d.. 41.113.737 50.237.83¢
— Kamnolom Verd d. o. o. 269.669 166.959
- S7-7GP Beograd d. 0. 0. 264.531 2.387
- S7-7GP Podgorica d. 0. 0. 16.530 763.628
Skupaj 41.664.467 51.170.817

StroSki storitev pri ustvarjanju proizvodov in opljanju storitev po vsebini v naj¢g meri
zajemajo stroSke storitev zunanjih podizvajalcevopnovi in vzdrzevanju zelezniskih prog.

Pogodbena vrednost revizije za leto 2014 za vsébériy skupini znaSa 9.425 evrov. StroSki
drugih storitev dahega svetovanja oziroma ne revizijskih storiteetw 2014 znaSajo 350 evrov.

EUR

Konsolidirano

2014
12.539.611

6. StrosSki dela

a) Stroski pla 8.250.614
b) StroSki socialnih zavarovan; 1.577.336
1. StroSki pokojninskih zavarovanj 922.538
2. Drugi stroSki socialnih zavarovan;j 654.798
c) Drugi stroski dela 2.711.661

Konsolidirano
201
10.461.983

7.580.837
1.357.171.
792.108
565.06%
1.523.975

Stroski dela sestavljajo 15,7 % vseh odhodkov steipPovpréna bruto plda na zaposlenega v

skupini ZGP Ljubljana znasa 1.659 EUR.
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EUR
Konsolidirano; Konsolidirano
2014 2013
- S7-7GP Ljubljana, d.d.. 11.569.634 9.592.236
— Kamnolom Verd d. o. o. 781.321 628.261
- S7-ZGP Beograd d. 0. 0. 178.495 231.321
- S7-7GP Podgorica d. 0. 0. 10.161 10.165
Skupaj 12.539.611  10.461.982
StroSke pokojninskih zavarovanj sestavljajo:
EUR
Konsolidirano: Konsolidirano
2014 2013
- S7-7GP Ljubljana, d.d.. 849.790 721.729
— Kamnolom Verd d. o. o. 54.707 48.706
- S7Z-ZGP Beograd d. 0. 0. 17.542 21.174
- S7-7GP Podgorica d. 0. 0. 499 499
Skupaj 922.538 792.108

StroSke pokojninskih zavarovanj skupine sestavipajspevki, ki so jih druzbe leta 2014 visde
za pokojninsko in invalidsko zavarovanje ter premga dodatno prostovoljno pokojninsko
zavarovanje.

EUR

Konsolidirano

2014

Konsolidirano

201

7. Odpisi vrednosti 2.019.682 1.938.609
a) Amortizacija 1.807.107 1.682.447
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDSO®S 7.041 1.892
c¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratsredstvih 205.534 254.270

Odpisi vrednosti sestavljajo 3,0 % vseh odhodkoxajemajo:

- stroSke amortizacije:
EUR

SZ-ZGP, d.d.

KV d.0.0. SZ-ZGP Bg d.0.0. SZ-ZGP Pg d.0.0

neopredm. dolg. sred. 17.172 547 0 0 17.71¢
zgradb 169.103 41.49Z 0 0 210.59%
opreme in nad.delov 1.248.625 300.04¢ 3.624 172 1.552.469
drobnega inventarja 14.653 11.671 0 0 26.324
Skupaj 1.449.55 353.758 3.624 172 1.807.107

StroSki amortizacije Kamnolom Verd d. o. o. in atiracijske stopnje prikazane v nadaljevanju:

EUR
Najnizja Najvisja Nabavna vred.  Popravek vred. Znesek
stopnja  stopnja amortizirljivin sred. amortizirljivih sred. amortizacije
- gradbeni objekti 1,50 15,00 1.773.254 1.383.730 41.492
- proizvodna oprema 5,00 20,00 4.906.214 2.588,841 214.993
- ratunalniSka oprema 20,00 33,3 23.694 13.945 2.200
- motorna vozila 14,29 20,0 30.268 22.750 3.288
- druga oprema 2,08 50,0 1.734.290 1.206.632 91.238
- neopredmetena dolg. sred. 20,0020,00 120.579 120.194 547
Skupaj 8.588.299 5.336.092 353.758
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- Stroski amortizacije SZ-ZGP Ljubljana d.d. so ogighi na strani 84.

- prevrednotovalne poslovne odhodke pri opredmetesitovnih sredstvih (7.041 EUR), ki so
sestavljeni iz izgube pri prodaji oziroma izltyi opreme in drobnega inventarja,

- prevrednotovalne poslovne odhodke pri obratnihstréld (205.534 EUR), ki so sestavljeni iz
odhodkov, nastalih pri oblikovanju popravkov vrediodvomljivih in spornih terjatev iz
poslovanja in zalog zaradi njihove slabitve teriederjatev.

EUR
2014 201

8. Drugi poslovni odhodki 218.984 193.037

Drugi poslovni odhodki zajemajo v najifemeri koncesijska dajatev za izkatéhje kamenin,
nadomestila za uporabo stavbnih zeniljisdruge dajatve ter druge stroske.

2.3. Poslovni izid iz poslovanja
EUR
2014 201

Poslovni izid iz poslovanja 3.990.533 4.164.397

Poslovni izid iz poslovanja jeobi¢ek v znesku 3.990.533 EUR (poslovni prihodki v znesku
82.749.270 EUR manj poslovni stroski v znesku 78.757 EUR).

2.4.  Finareni prihodki

Konsolidirano Konsolidirano

2014 201

10. Finartni prihodki iz danih posojil 81.192 81.228
a) Finatini prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 0 5.733
b) Finadni prihodki iz posojil, danih drugim 81.192 75.495

Finartne prihodke iz danih posoijil sestavljajo prihodkviadujaie druzbe (80.872 EUR) in sicer
obresti od dolgorénih in kratkor@nih depozitov.

EUR
Konsolidirano Konsolidirano
2014 201
11. Finargni prihodki iz poslownih terjatev 172.321 31.643
a) Finanni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 83.508 0
b) Finatni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 88.€13 .43

Finartne prihodke iz poslovnih terjatev sestavljajo pdkioiz naslova zamudnih obresti od
kratkoranih terjatev, prihodki od prevrednotenja poslovrérjatev in obveznosti in drugi
financni prihodki, ki v najveéji meri zajemajo pridobljene popuste pri odstopuernosti.
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2.5. Finaréni odhodki

EUR
Konsolidirano Konsolidirano
2014 201
13. Finantni odhodki iz finanénih obveznosti 442.253 342.634
a) Finatini odhodki iz posaijil, prejetih od druzb v skupini 47.515 22.073
b) Finasini odhodki iz posojil, prejetih od bank 315.713 254.977
¢) Finaréni odhodki iz drugih finaénih obveznosti 79.025 65.584

Finartne odhodke iz finatmih obveznosti (0,6 % vseh odhodkov) sestavljajoaywesji meri
odhodki obvladujse druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d., v znesku 404.5TIRE91,5 %vseh
financnih odhodkov iz finaénih obveznosti), ki so po vsebini obresti za pdapprejetaod druzb

v skupini (47.515 EUR- SZ, d.0.0.), obresti za fits@rejeta od bank (315.713 EUR), obresti od
finantnega najema (21.120 EUR) in firiaan odhodki iz naslova aktuarskega ianaa rezervacij
za odpravnine ob upokaoijitvi in jubilejne nagrad6.¢23 EUR).

EUR
Konsolidirano Konsolidirano
2014
14. Finantni odhodki iz poslovnih obveznostih 179.314 44.689
a) Finatni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skiipi 143.743 5.245
b) Fin.odh. iz obveznosti do dobaviteljexnieniEnih obvez. 19.901 27.003
¢) Finadni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 15.670 w4

Finartni odhodki iz poslovnih obveznosti so po vsebininpane obresti za obratna sredstva in
druge kratkoréne obveznosti, odhodki iz prevrednotenja obvezndgtidobaviteljev in drugih
poslovnih obveznosti (¢ajne razlike) in drugi finaini odhodki.

2.6. Drugi prihodki
EUR
2014 201

15. Drugi prihodki 5.119 5.403

Drugi prihodki skupine so po vsebini v najjiemeri prihodki od prejetih odSkodnin, ki niso
povezane s poslovnimiinki.

2.7. Drugi odhodki
EUR
2014 201

16. Drugi odhodki 109.724 24.296

Druge odhodke v naj¢@ meri sestavljajo odhodki obvladuje druzbe SZ-ZGP Ljubljana, d.d.
(107.484 EUR), ki po vsebini v nagje meri zajemajo denarne kazni in odSkodnine zadéko
storjeno pravnim in fizinim osebam ter delavcem v visSini 99.157 EUR.
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2.8  Cisti poslovni izid in celotni vseobsegajb donos obratunskega obdobja

EUR

Konsolidirano Konsolidirano

2014 201

17. Davek iz dolska 252.263 5.249
18. Odlozeni davki 10.686 (1.505)
19. Cisti poslovni izid obréunskega obdobja 3.254.925 3.867.308
a) vainski lastniki 3.238.075 3.859.646

b) manjSinski lastniki 16.850 7.662

Leta 2014 je skupina SZ-ZGP Ljubljana ustvarila i@ 83.007.902 EUR prihodkov in
79.490.028 EUR odhodkov, kar pomeni, da je v élmakem obdobju poslovala z dékom v
znesku 3.517.874 EUR. Sestavljen je iz 3.990.538 Eldbitka pri poslovni dejavnosti skupine,
(368.054) EUR izgube pri dejavnosti financiranja(ir04.605) EUR izgube iz naslova drugih
prihodkov in odhodkov. Na tako ugotovljeni dédk vplivajo Se davek iz dodka v znesku
252.263 EUR in odlozeni davki v znesku 10.686 EWRr pomeni, da znasSé&sti dobi¢ek
obra¢unskega obdobja 3.254.925 EUR

EUR
Konsolidirano Konsolidirano
2014 201
19. Cisti poslowvni izid obratunskega obdobja 3.254.925 3.867.308
a) veinski lastniki 3.238.075 3.859.646
b) manjSinski lastniki 16.85C 7.662
22. Dobgkki in izgube, ki izhajajo iz prevedbetakazov
podietij v tujini (vplivov sprememb deviz nietajev) 8.626 851
a) veinski lastniki 8.626 851
b) manjSinski lastniki
23. Druge sestavine vseobsegaga donosa (12.751) 0
a) veinski lastniki (12.592)
b) manjSinski lastniki (159)
24. Celotni vseobsegajh donos obrafunskega obdobja 3.250.800 3.868.159
(19+ 20+ 21 + 22+ 23)
a) veinski lastniki 3.234.109 3.860.497
b) manjSinski lastniki 16.691 7.662

Cisti dobikek obr&unskega obdobja (3.254.925 EUR) zmanjSujejo drugsstasine
vseobsegajega donosa (12.751 EUR) aktuarska izguba iz nasioratuna rezervacij za
odpravnine ob upokojitvi in ga postgie dobiek, ki izhaja iz prevedbe danovodskih izkazov
podjetij v tujini (8.626 EUR). Tako je celotni vdesegajoéi donos obréunskega obdobja
pozitiven in znaSa 3.250.800 EUR.
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Prejemki posebnih skupin zaposlenih

Prejemki in drugi strosSkilanov poslovodstvailanov nadzornih svetov in zaposlenih na podlagi
individualne pogodbe za leto 2014

Fiksni Variabilni | Povragila | Zavarovalna Iz naslova
Ime in Priimek prejemki | prejemki | stroSkov premija Odpravnina | nadzora | SKUPAJ

Poslovodstvo
Leon Kostiov
Anton Zagar
GaSper Marc
MatjaZz Komprej
Veljko Flis
Nadzor

Gorazd Podbevsek (UO)
DuSan Mes (UO+NS)

Pavel Piskur (UO)

Bozo BozZovk (NS)

Ljubomir Satevi¢ (NS)
Jelka Sinkovec Funduk (NS)

Bojan Kekec (NS)
Peter Verlt (NS)

Tomaz KraSkovic (NS)

Dusan Zékar (NS)
Ostali indiv.
Skupaj

59.353
28.865
27.685
57.4683
45.204

4.499
22.803
13.495

330.210
589.582

14.681
10
807
2.369
30

663
20
2.452

16.079
37.111

1.273
633
634

1.351

4.207

238
3.482
4.767

11.675
28.260

392
392

76
239
150

1.449
2.937

195

8.040

18.468

2.662

11.779

31.394 9.204
12.811

8.929

8.929

2.356

150

31.394  83.523

75.741
29.508
29.126
61.580
49.833

8.040
18.468
8.138
38.323
61.462
12.811
8.929
8.929
2.356
150
359.413
772.807

Opis funkcij¢lanov organa vodenja ali nadzora je naveden v Rosha porgilu na strani 13 in

strani 14.

V preglednici so zajeti prejemki, ol#anani za leto 2014 v druzbah v skupini SZ-ZGP Ljpus
iz naslova poslovodenja, iz naslova nadzora inepn&j po individualnih pogodbah o zaposlitvi. V
fiksne prejemke je poleg mlavkljucen tudi regres. Variabilni prejemki vkfujejo nagrade,

bonitete in druge prejemke.

Druzbe, ki so vkljgene v Skupino SZ-ZGP Ljubljana nimajo predujmovpsojil, ki bi jih
odobrile ¢lanom poslovodstvalanom nadzornega sveta ali drugim delavcem drzdposlenim
na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifnikid¢ktivne pogodbe, in tudi niso dale poroStev za

obveznosti navedenih oseb.
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Finanéna analiza

V tem poglavju je uporablieno izrazoslovie za katg§g in pojme, ki ustrezajo
poslovnofinainim standardom in @alom, kar ni vedno ideritno ali primerljivo kategorijam
racunovodskih standardov.

1. Denarni tokovi

Denarni tokovi so izkazani po posameznih dejavhastko, da je omogeno ugotavljanj€istih
tokov po posameznih dejavnostih, in sicer:

. poslovna dejavnost- glavne dejavnosti, ki prinaSajo doéek, in druge dejavnosti, ki niso
nalozbenje ali financiranje;

- naloZbenje (investiranje) - to je spreminjanje denarnih sredstev v ébngkem obdobju v
nedenarna, ptiemer gre za pridobivanje dolg@roh sredstev in finaimih nalozb (tistih, ki niso
vkljucene med denarne ustreznike);

. financiranje - to je povéanje sredstev v ob¥anskem obdobju s povanjem kapitala oziroma
dolgov podijetja, torej dejavnost, ki vpliva na opse sestavo kapitala in dolgov podijetja.

Delitev denarnih tokov Skupine SZ-ZGP Ljubljanatul 2014 je naslednja:

EUR
1. Tokovi iz postavk izkaza poslovnega izida 6.146.977
2. Spremembéistih obratnih sredstev poslovnih postavk bilartesjs 1.079.901
3. Prebitek prejemkov pri poslovanju (1+ 2) 7.226.878
4. Prejemki pri naloZbenju 83.799
5. lzdatki pri naloZbenju (968.424)
6. Prebitek izdatkov pri nalozbenju (4 + 5) (884.625)
7. Denarni tokovi financiranja (3 + 6) 6.342.253
8. Zaketno stanje denarnih sredstev 2.668.844
9. Presezek sredstev pri financiranju (7 + 8) 9.011.097
10. Prejemki pri financiranju 7.563.600
11. lzdatki pri financiranju (10.188.905
12. Prebitek prejemkov pri financiranju (10 + 11) (2.625.305
13. Korkno stanje denarnih sredstev (9 + 12) 6.385.792
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2. Finanéno posredniski polozaj

Finartno posredniski polozaj skupine kaze kvantiteto valiketo stanj terjatev in dolgov na dan
31. decembra 2014. Ekonomska vsebina finanposredniSkega poloZzaja Skupine SZ-ZGP
Ljubljana na dan 31. decembra 2014 kot informaocijinarcni madi skupine je razvidna iz

naslednje slike:

AKTIVA PASIVA

EUR

17.241.670

17.637.947

Finanéne nalozbe Dolgovi Bilanca

finanénega

37.506.222 37.109.945 posrednistva

_______ Neto terjatev.396.27. _______,
. Netoterjatev 396.27 ______
Bilanca
: . financiranja
MEETENITS IS Kapital materialnih nalozb

SKUPINA SZ-ZGP LJUBLJANA
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3. Analiza finanénega polozaja

Postavka

2

Stanje
31.12. 2014 31.12.2013
3 4

EUR
Razlika
3-4
5

Indeks
3

1. Kratkor@ne terjatve* 33.953.031 24.400.190 9.552.841 139,2
2. Kratkor@ni dolgovi** 33.363.298 29.487.390 3.875.908 113,1
3. Neto kratkoroni dolg (2-1) 0 5.087.200  (5.087.200) -
4.  Neto kratkorona terjatev (1-2) 589.733 0 589.733 -
5.  Dolgor@ne terjatve 3.553.191 5.561.089 (2.007.898) 63,9
6. Dolgora@ni dolgovi*** 3.746.647 4.733.192 (986.545) 79,2
7. Neto dolgoréni dolg (6-5) 193.456 0 193.456 -
8.  Neto dolgordna terjatev (5-6) 0 827.897 (827.897) -
9. Neto dolg (2+6-1-5) 0 4.259.303  (4.259.303) -
10. Neto terjatev (1+5-2-6) 396.277 0 396.277 -
11. Dolgovi skupaj (2+6) 37.109.945 34.220.582 2.889.363 108,4
12. Terjatve skupaj (1+5) 37.506.222 29.961.279 7.544.943 125,2
13. Materialne nalozbe (14+15+16+17) 17.241.670 18.646.450  (1.404.780) 92,5
14. Osnovna sredstva 12.397.796 12.489.003 (91.207) 99,3
15. Nalozbene nepretmine 947.635 947.635 0 100,0
16. Sredstva za prodajo 0 0 0 -
17. Zaloge 3.896.239 5.209.812  (1.313.573) 74,8
18. Celotni kapital 17.637.947 14.387.147 3.250.800 122,6
19. Dolgor@ne rezervacije 913.292 1.036.218 (122.926) 88,1
20. Skupaj kapital + dolg.rez. (18+19) 18.551.239 15.423.365 3.127.874 120,3
21. Obratna sredstva (1+16+17) 37.849.270 29.610.002 8.239.268 127,8
22. Tekde obveznosti (2) 33.363.298 29.487.390 3.875.908 113,1
23. Obratni kapital (21-22;25-24) 4.485.972 122.612 4.363.360 -
24. Dolgor@ne nalozbe (5+14+15) 16.898.622 18.997.727  (2.099.105) 89,0
25. Dolgor@ni viri (6+18) 21.384.594  19.120.339 2.264.255 111,8
Obratni kapital / Obratna sredstva 0,119 0,004 -
Obratni kapital / Dolgorne naloZzbe 0,265 0,006 -
Obratni kapital / Zaloge 1,151 0,024 -
Stopnja zadolZenosti (neto dolg / materialne Zizdd - 22,84% -
Kratkora:ni koeficient (curent ratio) 1,134 1,004 112,9
Pospeseni koeficient (quick ratio) 1,018 0,827 123,1
Hitri koeficient (cash ratio) 0,191 0,091 209,9
Delez zalog v kratkotmih nalozbah 10,23% 17,63% 58,0
Delez terjatev v kratkotmih nalozbah 72,93% 73,31% 99,5
Delez denarja v kratkotaih nalozbah 16,84% 9,06% 185,9
Dnevi vezave kratkotmih poslovnih terjatev 101,86 78,17 130,3
Dnevi vezave kratkotmih poslovnih obveznosti 94,74 73,93 128,1
Opomba:

* kratkorocne terjatve vkljdujejo kratkor@na sredstva in kratko¥ne aktivnetasovne razmejitve brez zalog
** kratkorocni dolgovi vkljuéujejo kratkor@ne obveznosti in kratkotoe pasivn€asovne razmejitve

*** dolgoro¢éni dolgovi vkljuwujejo dolgor@ne obveznosti, rezervacije in dolgéne pasivn€asovne razmejitve
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Poslovanje druzb v skup

Pregled trasakcij prinodkov in odhodkov Skupine -ZGP do druzb v Skupini SZ v letu 20:

SZ, d.o.o. SZ-TP SZ-PP SZ-INF SZ-VIT  Skup. ZIP SZ-7T Fersped Skupaj
Prihodki 16.394 285.542 533 9.497.479 164.482 54.027 - - 10.018.457
Odhodki 657.950 3.028.324 172.354 3.008.441 272.207 1.328.852 8.422 11.641 8.488.191

V poslovnem letu 2014 je Skupina-ZGP poslovala z obvladujo druzbo in z njo povezanir
druzbami. Pri teh poslih ni bila prikrajSana alko8ovana

Istoasno poudarjamo, da ni bilo dejanj, ki bi Skupina SZZGP storila ali opustila na pobu
ali v interesu obvladujte Druzbe

Dogodki po datumu bilance stanjz

Na podlagi sklepa z dne 26.3.2015¢Raesko sodi& Republike Slovenije izvaja revizijo o smotrnc
poslovanja druzb v skupini SZ v obgu od 1.1.2013 do 31.12.2014. Predmet pregledaribogki in
odhodki, ki izhajajo iz medsebojnih razmerij medzbrami v skupini S.

Izjava poslovodstva

Poslovodstvo obvladuje druzbeSZ-ZGP Ljubljana d.dpotrjuje skupinske ganovodske izkaz
za posbvno leto 2014, pojasnila k skupinskimc¢waovodskim izkazom ter uporablje
racunovodske usmeritvie poslovno porailo.

Skupinski rgunovodski izkazi s pojasnili so bili izdelani nadbegi predpostavk o nadaljnje
poslovanju druzb v skupini, v skladt veljavno zakonodajo ter Slovenskimi¢uwmovodskimi
standardi.

Ljubljana, dne 16. junij 2015

/

/

|
Artbn Zagar
Glaivni izvrsni direktor

Robert Rozi¢
Izvrini ditgktor,
//‘ ’ y ,"’.’7

=
7

Bostjan Kovac
Izvrsni direktor

P LOAN
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Neodvisno revizorjevo pordilo

Telefon: 00386 059 091 400
Faks: 00386 059 091 401

@ o0 o S S
) E-mail:  revizija@abc-revizija.si
= Fevizija
TRR: 1010 0005 2467 877, ID $tevilka za DDV: SI188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna $tevilka: 5662664
@ e e e e insorodne storitve d.o.o. R OSEOVNAENOTA BT B esaa s a0l
% % g i Sl nii , Osojnikova 3, uj
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija Telofon: 00386 (0)2 74 92 682

/

Faks: 00386 (0)2 74 92 680
POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Cankarjeva ulica 24, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Faks: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

SKUPSCINI DRUZBE
SZ - Zeleznisko gradbeno podjetje Ljubljana d. d., Ob zeleni jami 2, Ljubljana

Revidirali smo prilozene skupinske racunovodske izkaze gospodarske druibe SZ- Zeleznisko gradbeno podjetje
Ljubljana d. d., Ob zeleni jami 2, Ljubljana., ki vkljuCujejo skupinsko bilanco stanja na dan 31. decembra 2014 ter
skupinski izkaz poslovnega izida in drugega vseobsegajocega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov
za tedaj kondano leto ter povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.
Pregledali smo tudi poslovno porocilo skupine.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh skupinskih racunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi raéunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlocitvijo poslovodstva
potrebno, da omogo¢i pripravo skupinskih ra¢unovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe
zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh skupinskih ra¢unovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili
v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter
naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da skupinski racunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v skupinskih
radunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuCujejo tudi ocenjevanje tveganj
napaéne navedbe v skupinskih raéunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouci
revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem skupinskih ra¢unovodskih
izkazov druzbe, da bi dolodil okolid¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti
notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuCuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih racunovodskih
usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve
skupinskih racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju skupinski raunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo financni polozaj
druzbe SZ - Zeleznisko gradbeno podjetje Ljubljana d. d. in njenih odvisnih druzb na dan 31. decembra 2014 ter
njihov poslovni izid in denarne tokove za tedaj koncano leto v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Odstavek o drugi zadevi
Poslovno porocilo skupine je skladno z revidiranimi skupinskimi racunovodskimi izkazi.

b /il
Poobla§ééﬁi revizor: ‘ : b0

D/,l;:/!iranko Mgﬁ' o

<

s T 2

V Ljubljani, dne 19. 6. 2015

Druzbeniki pooblas&eni revizorji: dr. Branko Mayr, mag. Darinka Kamens$ek.

5 HI}}% Osnovni kapital: 39.845,00 eur; 3t.: Viozka 1/19674/00 pri OkroZnem sodis&u v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druZb pri Slovenskeminstitutu za revizijo pod t. RD-A-004 z dne 30. 9.1994
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Clan JPA international - mreze neodvisnih radunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms.



